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REVIEW REPORT ON INTERIM CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

To the shareholders of
Alperia SpA

Foreword

We have reviewed the accompanying interim consolidated financial statements of Alperia SpA and its
subsidiaries (the Alperia Group) as of 30 June 2024, comprising the consolidated statement of
financial position, the consolidated income statement, the consolidated comprehensive income
statement, the statement of changes in consolidated equity, the consolidated cashflow statement and
related notes. The members of the management board of Alperia SpA are responsible for the
preparation of the interim consolidated financial statements in accordance with the international
accounting standard applicable to interim financial reporting (IAS 34) as adopted by the European
Union. Our responsibility is to express a conclusion on these interim consolidated financial statements
based on our review.

Scope of Review

We conducted our work in accordance with the criteria for a review recommended by Consob in
Resolution No. 10867 of 31 July 1997. A review of interim consolidated financial statements consists of
making enquiries, primarily of persons responsible for financial and accounting matters, and applying
analytical and other review procedures. A review is substantially less in scope than a full-scope audit
conducted in accordance with International Standards on Auditing (ISA Italia) and, consequently,
does not enable us to obtain assurance that we would become aware of all significant matters that
might be identified in an audit. Accordingly, we do not express an audit opinion on the interim
consolidated financial statements.
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Conclusion

Based on our review, nothing has come to our attention that causes us to believe that the interim
consolidated financial statements of Alperia SpA as of June 30, 2024 are not prepared, in all material
respects, in accordance with the international accounting standard applicable to interim financial
reporting (IAS 34) as adopted by the European Union.

Padua, 2 Aygust 2024

PricewaterhouseCoopers SpA

‘Alexander Mayr
(Partner)
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Dati energetici a livello nazionale

Nei primi sei mesi del 2024 si ¢ registrato in Ttalia un aumento della richiesta di energla elettrica,
rispetto al medesimo periodo dell’anno precedente, pati all’l,1%; si veda, a tal proposito, la

scguente tabella.

Bilancio energetico in Italia (GWh) 1° Semestre 2024 1° Semestre 2023 Variazione %
Idroclettrica (compreso apporto da pompaggio) 26.769 16.539 61,8%
T'ermica 66.055 79.393 -16,8%
Geotermica 2.654 2.654 -
fiolica 12.616 11.375 10,9%
Fotovoltaica 17.603 14.989 17,4%
Produzione totale netta 125.697 124.950 0,6%
Importazione 29.108 27.635 5,3%
lisportazione 1.997 1.532 30,4%
Saldo estero 27111 26.103 3.9%
Consumo pompaggi (1.204) (1.151) 4,6%
Richiesta di energia elettrica 151.604 149.902 1,1%

(Fonte Terna Spa, Rapporto mensile sul Sistemia Eletirico. gingrno 2024)

La produzione netta del primo semestte 2024 ha registrato un leggero incremento, pati all’0,6%,
raggiungendo quota 125,7 TWh; da notare, in particolare, il fortissimo aumento della produzione
da fonte idraulica (+ 61,8%), seguito dal rialzo della produzione fotovoltaica (+ 17,4%) e eolica

(+ 10,9%), a fronte del contestuale calo della produzione da fonte termica (- 16,8%).

Il saldo estero (impottazioni — espottazioni) ha fatto segnare un incremento pati al 3,9%.

Nel periodo considerato la richiesta di energia elettrica ¢ stata soddisfatta dalla produzione da
fonti energetiche non rinnovabili per il 38,3% (nello stesso petiodo del 2023: per il 47,7%), da
fonti energetiche rinnovabili per il 43,8% (nel 2023: per il 34,9%) e dal saldo estero per la restante

quota.
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Per quanto attiene le fonti energetiche rinnovabili, il peso della produzione idroelettrica &
aumentato raggiungendo — nel semestre 2024 — il 39% (nel 2023: il 30,1%), mentre il contributo

delle restanti fonti ¢ stato in generale diminuzione rispetto al 2023.

Se si esaminano i dati dei bilanci energetici pet singolo mese, si nota come la massima richiesta
di enetgia elettrica fatta registrare nel petiodo considerato si ¢ verificata in gennaio con 26,7 T'Wh

(stesso mese del 2023, allorquando la punta si fermo a quota 26,2 TWh).

Per quanto attiene 'andamento del prezzo unico d’acquisto dellenergia elettrica, il valore medio
fatto registrare nel corso del periodo in esame ¢ in importante calo rispetto a quello dello stesso
periodo dell’anno precedente (- 31,5%): il PUN ¢ infatti passato da circa 136 Euro/MWh a circa

93 BEuro/MWh, con una discesa in tutti i mesi del semestre ed un forte recupero nel mese di

giugno.

Prezzo unico d’acquisto (PUN) ~ media

1° Semestre 2024 1° Semestre 2023 Variazione %
mensile (Euro/MWh)
Gennaio 99,16 174,49 -43,1%
Febbraio 87,63 161,07 -45,6%
Marzo 88,86 136,38 -34.8%
Aprile 86,80 134,97 -35,7%
Maggio 94,88 105,73 -10,3%
Giugno 103,17 105,34 21%
Media semestre 93,42 136,33 -31,5%

(Fonte Gestore Mercati Energericr Spa, Statistiche)

1l rialzo del PUN verificatosi nel mese di giugno ha seguito una dinamica alimentata da un
aumento del prezzo del gas (pati a 36,8 Euro/MWh sul mercato italiano PSV e 4 34,3 Furo/MWh
su quello olandese T'TF), da un incremento degli acquist di enetgia elettrica e da una flessione

delle importazioni nette, attestatesi ai minimi da gennaio 2023; la crescita del ptezzo ¢ stata invece
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parzialmente attenuata dallincremento  delle vendite delle font rinnovabili al livello pit alto da

quasi quindici annt.

Citca i consumi di gas naturale in Italia, il ptimo semestre 2024 si ¢ chiuso con i consumi pari a
30,9 miliardi di mc, il valore pitt basso da oltre 20 anni, in calo del 4,5% tispetto allo stesso

petiodo del 2023.

Guardando alla domanda del semestre per i principali settoti (dati relativi alla sola rete SNAM),
il termoelettrico ha mostrato la flessione maggiore: - 11,6% a 8,7 miliardi di mc, principalmente
perché spiazzato dall’idroelettrico da record e dal forte aumento della produzione anche delle
fonti solare ed eolica. In calo, in un anno caratterizzato da temperature miti, anche il settore civile,
in cui i consumi sono scesi di un 1,7% a quota 15,3 miliardi di mc. Si conferma invece, la moderata

riptesa dell'industria: + 1,7% 2 6,0 miliardi di mc.

Quadro di settore

1l Gruppo Alperia monitora attentamente I'evoluzione della normativa provinciale, nazionale ed
curopea in ambito energetico e, in particolar modo, in tema di concessioni idroelettriche di grande

derivazione al fine di valutarne eventuali impatti sulla propria operativita.

Lato Provincia Autonoma di Bolzano, si rammenta anzitutto che — in relazione alla legge
provinciale 16 agosto 2023 n. 20 recante “Disciplina dell’assegnazione di concessioni per grandi derivaziont
d’acqua a scopo idroelettrico”, la Giunta Provinciale ha approvato — con delibera del 5 dicembre 2023
n. 1074 — Pindividuazione delle concessioni di grande derivazione idroelettrica in scadenza il 31
dicembre 2024, o in data successiva stabilita dallo Stato nel resto del territorio nazionale, che

saranno interessate dalle procedure di riassegnazione: trattasi delle concessioni di Premesa,
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Btrunico, Ponte Gardena/Barbiano, Naturno, Prati di Vizze, Curon, Matlengo e Lappago,

attualmente tutte in capo ad Alperia Greenpower Stl.

Con la medesima delibera la Giunta Provinciale, sentito 1l Consiglio dei Comuni, ha individuato
- quale forma piti consona per il rilascio delle suddette concessioni - Pespletamento delle gare
con procedura ad evidenza pubblica; si ricorda che le altre due possibilita per Passegnazione delle
concessioni, previste dalla menzionata legge provinciale, sono (D) le societa a capitale misto,
pubblico e ptivato, nelle quali il socio privato ¢ scelto attraverso lespletamento di gare con
procedute a evidenza pubblica e (ii) le forme di partenariato ai sensi degli articoli 174 e seguenti

del decreto legislativo 31 marzo 2023 n. 36.

Con successiva delibera della Giunta Provinciale del 12 marzo 2024 n. 138 ¢é stata approvata la
linea guida disciplinante la procedura di valutazione delleventuale sussistenza di un prevalente
intetesse pubblico ad un diverso uso delle acque, incompatibile con 'uso a scopo idroelettrico,

nellambito della proceduta dell’assegnazione delle concessioni ai sensi della gia citata L.P.

20/2023.

Si segnala, inoltre, che la Giunta Provinciale, con delibera del 23 aprile 2024 n. 259, ha approvato
un disegno di legge contenente — tra I'altro — alcune modifiche alla predetta L.P. 20/2023, tra cui,
in particolare, quella relativa alla modalitd di calcolo del valore dellindennizzo spettante al
concessionario uscente; attualmente il predetto DdL non & stato ancora licenziato dal competente

Consiglio Provinciale.

Rimanendo sempre in ambito provinciale, ma passando ad altti temi, si evidenzia che la Giunta
Provinciale - nella seduta dell’11 giugno 2024 - ha approvato la firma di un protocollo d’intesa
avente ad oggetto il possibile utilizzo dellidrogeno lungo Tlasse del Brennero per la

decarbonizzazione dello stesso.
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Partendo dal presupposto che le Regioni e le Province Tirolo, Alto Adige, Trentino e Veneto, le
locali Camere di commetcio ¢ industria ¢ i vari gestori di infrastrutture autostradali lungo I'intero
corridoio ¢ 1 centri di competenza sull’idrogeno della Baviera e di Bolzano sono convintt che
Pidrogeno sia un potenziale carburante per la mobilita del futuro, gli stessi hanno intenzione di
analizzate insieme Pargomento e, se necessario, implementarne i possibili casi d’uso. A tal fine,
verranno discusse le strategie delle singole Regioni e Paesi lungo il corridoio, le possibilita di
finanziamento e di cooperazione e lo stato dellarte. Verra inoltre realizzato uno studio
preliminare per esplorate il potenziale della tecnologia dell’idrogeno nel settore della mobilita

lungo Passe del Brennero.

Per quanto attiene il “Piano per la destinazione dell’energia elettrica gratuita 2024 — 2026, approvato
dalla Giunta Provinciale con delibera del 19 dicembre 2023 n. 1147, prevedente — come noto -
che nel cotso del 2024 la quota di energia gratuita spettante alla Provincia di Bolzano venga
destinata agli ospedali (Bolzano, Merano, Silandro, Bressanone, Vipiteno, Brunico, San Candido)
con una stima di consumo, basata sui dati del 2023, di circa 47,0 GWh annui, si segnala che in
data 25 giugno 2024 ¢ stata sottosctitta - tra ’Agenzia provinciale per 'ambiente e la tutela del
clima, Alpetia Greenpower Stl (in qualita di concessionario) e Alperia Smart Setvices Stl (in
qualita di venditore) - la convenzione per la cessione di energia elettrica gratuita ai citati ospedali

con decotrenza 1° luglio 2024.

Nella medesima data & stata altresi sottoscritta la convenzione regolante la consegna dell’energia

elettrica gratuita tra la citata Agenzia provinciale e ' Azienda sanitatia dell’Alto Adige.

Passando all’ambito nazionale e, in particolar modo, al tema delle concessiont idroelettriche di

grande derivazione, si ricotda che nel corso del 2023 ¢ partito all'interno delle forze di Governo
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un tavolo di lavoro avente come obiettivo la possibilita di tiassegnazione agli attuali concessionari

delle concessioni scadute/in scadenza, in aggiunta alla messa in gara delle stesse.

Le motivazioni che hanno portato il Governo a questo cambio di rotta sono principalmente di
due ordini: da una parte c’¢ una maggior attenzione alla strategicita delle grandi centrali
idroeletttiche e alla necessita di mantenerle in mani nazionali, dall’altra si & aggiunta la necessita,
pet contrastare 'emetgenza siccita verificatasi nel corso del 2022 e dei primi mesi del 2023, di
effettuare ingenti investimenti per realizzare interventi finalizzati ad aumentare la capacita di
invaso, a ridurre le dispersioni e a creare nuovi invasi dove stoccare le tisorse idriche: ad oggl
detti investimenti non vengono effettuati dagli attuali concessionari per il timore di perdere le

concessioni a seguito dell’effettuazione delle gare.

In occasione dell’esame di conversione in legge del decteto Energia (D.L. 9 dicembre 2023 n.
181) presso la Camera dei Deputati, avvenuto verso fine gennaio 2024, il Governo ha accolto un
otdine del giorno sullidroelettrico che - partendo dalla premessa che “¢ anspicabile quindi disporre
di una nuova procedura di riassegnazione delle concessioni di grande derivazione idyoelettrica, agginntiva a quelle
g previste dallarticolo 12, comma 1-bis, del decreto legislativo n. 79 del 1999, rispettosa delle necessita dei
tervitori ¢ che consenta una adeguata valorizzazione degl asset pubblici, rispondendo all esigenza di garantire
all’liala e alle regioni ¢ alle province autonome una procedura alternativa puir veloce ed efficace rispetto a quelle gia
note, al fine di persegstire, piil efficacemente ¢ in tempi rapidi e certi, il rafforzamento dell'autononia energetica
nazwonale e la promosione della produzione di energia da fonti rinnovabili in vista dellsbicttive di
decarbonizzazione” - 1o impegna “a valutare di avviare, in tempt congruti, un tavolo di confronto formale con
PUnione enropea, peraltro gid richiesto da altri paesi (ad esempio la Francia), per proporre un adegnamento delle
Pprocedure e delle norme, che non contrasti con la normativa europea, che sia in linea con il documento conchisivo

della COP28, che indica il presente decennio come strategico per il ragginngimento dei target di decarbonizzazione

10
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per i contrasto al cambiamento climatico, e che consenta di avviare 1ilevanti e smmediati nvestiments nell’anmbito

della pin importante fonte rinnovabile del nostro Paese”.

Un altro ordine del gioro presentato alla Camera dei Deputati nel febbraio 2024 in occasione
dellesame di conversione in legge del decreto Milleproroghe (D.L. 30 dicembre 2023 n. 215),
che ¢ stato accolto dal Governo - partendo dal presupposto che “i/ gnadro normativo nell'ambito degli
Stati membri ¢ attualmente estremamente composito ¢ differengiato e, comungue risulta caratterizzato da una
sostangiale chinsura del mercato idroelettrico ad operatori stranteri. Pochi Paesi Pprevedono concessiont limitate nel
temipo e procedure di rinnovo competitive; la maggior parte garantisce agli operatori nazionali rinnovi senza alcina
gara o, addirittura, concessiont illimitate (Svezia, Finlandia) o molio lunghe (Austria, 90 anni; Francia, Spagna
¢ Portogallo, 75 anni”) - prevede Iimpegno dello stesso Esecutivo “ad attivarsi in tutte le opportune sedi
istituzionali enropee per aprire un tavolo di confronto sul tema idroclettrico per la redazione di ovientamenti
snionali volti a ridurre Pevidente sperequazione ad oggi esistente ¢ affermare un principto di reciprocitd a livello

europeo”.

Con la nuova Commissione europea, che si insediera a seguito delle elezioni europee tenutesi nel

giugno 2024, inizieranno pertanto delle intetlocuzioni sul tema.

Nel frattempo, a fine 2023, sono state indette dalla regione Abruzzo le gare per riassegnare tre
concessioni idroelettriche, ma i telativi bandi sono stati subito impugnati da alcuni p/ayer del
settore. A fine febbraio 2024 la regione Abruzzo ha comunicato di aver sospeso la procedura in
argomento, a seguito di alcuni rilievi effettuati dal MASE citca Pultima modifica normativa che
la medesima regione aveva introdotto in metito alla disciplina regolante le modalita di

assegnazione delle concessioni idroelettriche di grande detivazione.

Anche la tegione Lombardia ha pubblicato in aprile 2024 i primi bandi per la riassegnazione di

tre concessioni, il cui termine di presentazione delle istanze scade il 18 ottobre 2024, come noto,

11
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la legge regionale per la riassegnazione delle concessioni idro & stata impugnata da alcuni

operatoti, che hanno gia avviato i ricorsi anche contro i due bandi.

Come si puo desumere da quanto sopra brevemente tratteggiato, il quadro inerente le concessioni
idroelettriche & ancora in divenire; il tema ¢ di patticolare impottanza, in quanto ogni modifica

notmativa ha inevitabilmente effett sui bilanci degli attuali concessionari.

Un provvedimento in ambito elettrico da segnalare ¢ rappresentato dal decreto MASE del 18
aprile 2024 n. 151, che ha disposto Pintroduzione - dal 1° gennaio 2025 - di nuovi prezzi zonali

al posto del prezzo unico nazionale (PUN).

Come noto, il PUN ¢ Pattuale rifetimento di prezzo per tutti 1 consumatori in Italia: si forma sulla
Borsa elettrica, istituita nel 2004 e gestita dal GME: ¢ la media ponderata dei prezzi zonali di

vendita dell’elettricita prodotta da tutte le fonti, pet ogni ora e giotno dell’anno.

La decisione di passare ai prezzi zonali sganciandosi dal PUN si deve essenzialmente alla necessita
di dare maggior peso ai segnali di prezzo legati all’andamento in tempo reale, nelle diverse aree,
di domanda e offerta, generazione e consumo, in uno scenatio caratterizzato dalla crescente

diffusione delle fonti rinnovabili.

I GME continuera a calcolare il prezzo di riferimento dellenergia elettrica scambiata nell’ambito
del Mercato del Giorno Prima, che sara denominato Pun Index GME e il passaggio dal PUN ai
prezzi zonali sard gestito tramite un meccanismo transitorio di perequazione per compensate

Peventuale differenza tra il prezzo zonale e il ptezzo di riferimento calcolato dal GME.

Un altro importante provvedimento emanato dal MASE & rappresentato dal decreto 9 maggio
2024 n. 180, con il quale il competente Ministero ha approvato la disciplina del sistema di

remunetazione della disponibilita di capacita produttiva di enetgia elettrica (cd. capacity markes)

12
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per gli anni di consegna 2025, 2026, 2027 ¢ 2028. Entro la fine del 2026 Terna dovra presentare
al MASE e ad ARERA un’analisi in merito alle condizioni per Peventuale ricorso al sistema di

remunerazione della capacita per gli anni di consegna successivi al 2028.

'I'etna ha stabilito il calendario delle aste con la prima procedura relativa al 2025 che si ¢ tenuta
il 25 luglio 2024, alla quale ha pattecipato anche Alpetia Trading Stl; le procedure per gli anni di
consegna successivi al 2025 si svolgeranno indicativamente nei mesi — rispettivamente — di
novembre 2024 (asta per il 2026), dicembre 2024 (asta per il 2027) e febbraio 2025 (asta per il

2028).

Con delibera del 23 maggio 2024 n. 199/2024/R/eel, ARERA ha fissato i parametti economici

delle aste in argomento.

Per quanto riguarda la capacita esistente, il valore massimo del premio ticonoscibile ¢ stato fissato
pati a 45 mila Euro /MW /anno pet il periodo di consegna 2025, incrementato di mille Euro pet
ogni successivo anno fino ad attivare a 48 mila Euro/MW per il 2028; per quanto attiene, invece,
il valote massimo del premio riconoscibile per la capacita nuova, questo ¢ stato determinato in
85 mila Euro/MW /anno per il petiodo di consegna 2025 e in 86 mila Furo /MW /anno per tutti

e tre 1 successivi anni.

Citca Alperia Trading, si segnala che la societa ha depositato a meta maggio 2024 il ricotso davanti
alla competente Corte di Giustizia Tributatia di I° grado di Bolzano contro I'Agenzia delle
Entrate per Pimpugnazione del silenzio-tifiuto formatosi a seguito della notifica, avvenuta in data
13 dicembre 2023, dell’istanza di rimborso del contributo di solidatieta temporaneo ex art. 1,

commi 115-119, della legge 197/2022 (legge finanziaria 2023).

1l ricorso ha per oggetto la richiesta (i) in via ptincipale, di dichiarare Pillegittimita del diniego di
rimborso e, per Peffetto, di condannate ’Agenzia al rimborso del contributo pagato pet un

13
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importo di Huro 24,2 milioni; (if) in via subordinata, di timettere alla Corte Costituzionale la
questione di legittimita costituzionale relativa al citato art. 1, commi 115-119; () in via
ulteriormente subordinata, di procedere al tinvio pregiudiziale alla Corte di Giustizia Furopea;
(tv) in via ulteriormente subordinata, di dichiarare illegittimita del diniego di rimborso
limitatamente alla violazione dell’art. 1, comma 116, della legge in argomento, con tifetimento
alla ricomprensione nel valore del patrimonio netto della societa della riserva cash flow hedge e, per

Peffetto, condannare PAgenzia al timborso di Euro 18,0 milioni.

Un provvedimento da segnalare per i produttori idroelettrici ¢ rappresentato dal decreto del
Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti 14 maggio 2024 n. 94, recante il nuovo regolamento
per la disciplina del procedimento di approvazione dei progetti e del controllo sulla costruzione,
Pesercizio e la dismissione degli sbarramenti di ritenuta (grandi dighe soggette alla vigilanza dello

Stato) e delle opere di detivazione e adduzione connesse agli sbartamenti.

Il regolamento costituisce un’importante innovazione della materia regolata, risalente ad oltre
sessanta anni fa, oltre a disciplinate per la prima volta gli interventi sulle dighe esistenti e la
vigilanza sulle opere di derivazione dalle grandi dighe. Il regolamento si allinea, altresi, alle
disposizioni del nuovo Codice dei contratti pubblici - per quanto applicabile in linea tecnica ai
concessionati di detivazione di acqua pubblica - in relazione alla progettazione degli impianti di
ritenuta ¢ delle opere di derivazione, anche mediante Padeguamento ai due nuovi livelli di
progettazione (progetto di fattibilita tecnica ed economica e progetto esecutivo) previsti dalle

norme sui lavori pubblici.

L'intervento normativo tiene conto del fatto che i procediment piu numerosi tiguardano
attualmente - e riguarderanno in futuro - soprattutto le dighe esistenti, necessitanti di importanti

manutenzioni ¢ intervent di incremento della sicurezza, data Uelevata etd media delle stesse
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(prossima a 70 anni). Inoltre, la nuova norma recepisce gli avanzament tecnologici intervenuti ¢,
in continuita con il migliore pattimonio di conoscenze ¢ prass consolidate, consente di atticolare
gli impianti di titenuta e le opere di derivazione in “classt di attenzione”, al fine di graduare sia il
sistema dei controlli ¢ le modalita di attuazione degli adempimenti regolamentari da parte dei
gestoti, sia l’attixfijtil di vigilanza sulla sicurezza delle dighe e delle opere di derivazione cut ¢
preposto lo Stato tramite la competente Direzione ministetiale. Cio al fine di incrementare il
controllo della sicurezza delle 530 grandi dighe vigilate dallo Stato, nonché di efficientare il
procedimento di approvazione tecnica del progetto di interventi su dighe esistenti e di
realizzazione di nuove dighe con le relative opere di detivazione ai fini della tutela della pubblica

incolumita.

Con due successivi decreti MASE del 28 giugno 2024 n. 105 e n. 106 sono stati pubblicati gli
avvisi pubblici per la presentazione di proposte progettuali — nel’ambito del PNRR - finalizzate
alla realizzazione di ulteriori infrastrutture di ricarica elettrica nei centti urbani e sulle strade

extraurbane.,

Le risorse disponibili — da assegnate all’esito di procedure di selezione da svolgersi nell'anno 2024
- per le colonnine nei centri urbani sono pati a citca Furo 279 milioni, con cui il Ministero stima
di poter realizzare 10.880 stazioni di ricarica. Queste andranno ad aggiungersi alle circa 3.000 in
corso di realizzazione in virth del precedente avviso pubblico del 2023. Il costo massimo

ammissibile per ogni infrastruttura ¢ pari a Euro 65 mila.

Le risorse disponibili per realizzare invece - secondo stime del Ministero - 7.500 stazioni di
ricarica rapida super veloci lungo le strade extraurbane, sono pati a circa Euro 360 milioni. Il

costo massimo ammissibile per ogni infrastruttura ¢ pati a Euro 121.500.
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Le agevolazioni sono concesse in forma di contributo in conto capitale per un importo non

superiore al 40% delle spese ammissibili.

Altro provvedimento da segnalare ¢ rappresentato dal decreto MASE del 21 giugno 2024,
adottato di concerto con il Ministro della cultura e con il Ministro dell’agticoltura, della sovranita

alimentare e delle foreste, con la finalita di:

° individuate la ripartizione fra le Regioni e le Province Autonome di Trento e Bolzano
dellobiettivo nazionale al 2030 di una potenza aggiuntiva pari a 80 GW da fonti
rinnovabili rispetto al 31 dicembre 2020, necessaria per raggiungere gli obiettivi fissati dal
PNIEC (di cui si riferira brevemente subito dopo);

© stabilite principi e ctiteti omogenei per Pindividuazione, da patte delle Regioni e Province
Autonome, delle supetfici e aree idonee e non idonee all’installazione di impianti a fonte

tinnovabile funzionali al raggrungimento degli obiettivi di cui sopra.

Le Regioni dovranno individuare sul rispettivo tetritotio: (a) le supetfici e atee idonee (aree in cui
¢ previsto un iter accelerato ed agevolato per la costruzione ed esercizio degli impianti a fonte
rinnovabile e delle connesse infrastrutture) (b) supetfici e aree non idonee (c) supetfici e aree
ordinatie (nelle quali si applicano i regimi autorizzativi ordinari) (d) aree in cui é vietata

Pinstallazione di impianti fotovoltaici con moduli collocati a terra.

Per ciascuna Regione e Provincia Autonoma ¢ stata stabilita la traiettoria di conseguimento
dellobiettivo di potenza complessiva da traguardare al 2030: per la Provincia Autonoma di

Bolzano I'obiettivo ¢ artivare al 2030 raggiungendo una potenza minima di 515 MW,

Alla fine del mese di giugno 2024 il Governo italiano ha consegnato alla Commissione Europea

la versione definitiva del Piano Nazionale Integrato per PEnergia e il Clima (PNIEC),
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confermando gli obiettivi inseriti nella ptima proposta trasmessa a meta 2023 ¢ superando - in

alcuni casi - anche i fargef comunitati, in particolare quello sulle energie tinnovabili

NelPaggiornamento del Piano ¢ stato seguito un approccio fealistico ¢ tecnologicamente nieutto,
che prevede una forte accelerazione su alcuni settori. Oltre alle fonti rinnovabili elettriche, st
punta su: produzione di combustibili rinnovabili come il biometano e lidrogeno insteme
allutilizzo di biocarburanti che gia nel breve termine possono contribuire alla decatrbonizzazione
del patco auto esistente, diffusione di auto elettriche, riduzione della mobilita privata, cattuta e
stoccaggio di CO2, ristrutturazioni edilizie ed elettrificazione det consumi finali, in particolare

attraverso un crescente peso delle pompe di calore.

1 area con le performance pit alte & quella delle FER, dove ¢ ribadito che I'Ttalia dovra raggiungere
al 2030 una potenza da fonte rinnovabile di 131 GW. Si prevede che quasi 80 GW di questt
detiveranno dal solare, 28 GW dalleolico, 19 GW dall’idroeletttico, 3 GW dalle bioenergie e 1

GW da fonte geotermica.

Sul fronte della sicutezza energetica, & prevista una netta tiduzione della dipendenza da altri Paest
favorita dalle azioni di diversificazione dell’apptrovvigionamento e dall’avvenuta pianificazione di

nuove infrastrutture e interconnessiont.

Si prevede di potenziate le interconnessioni elettriche e il warket coupling con gli altri Stati membri
europei, nonché di sviluppate nuove connessioni pet il trasporto di gas tinnovabile, rafforzando
i ruolo dellTtalia come hub enetgetico europeo e cortidoio di approvvigionamento delle

rinnovabili dell’area mediterranea.

Il PNIEC prevede infine, per la prima volta, una specifica sezione dedicata al nucleare sostenibile,

in cui si evidenzia - da un punto di vista tecnico-scientifico - la convenienza energetica ed
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economica di avere una quota di produzione nucleare, in sinergia ¢ a supporto delle fonti

rinnovabili e delle altre forme di produzione di energia a basse emissioni.

Secondo le ipotesi di scenatio sviluppate, il nucleare da fissione, e nel lungo termine da fusione,
pottebbe fornire al 2050 citca 8 GW, pari all’11% dellenergia elettrica totale richiesta con una

possibile proiezione verso il 22%.

Un provvedimento molto atteso dal settore ¢ rappresentato dal decreto MASE del 23 luglio 2024
n. 268 (cd. decreto Ewergy Release), con il quale ¢ stato stabilito un prezzo calmierato dell’enetgia
clettrica come misuta a supporto delle imprese enetgivore che realizzano nuova capacita di

generazione di enetgia elettrica da fonti tinnovabili.

Il decreto ministeriale ha previsto la cessione anticipata alle imprese enetgivore di energia elettrica
a prezzi contenuti da parte del GSE. La messa a disposizione dell’energia elettrica avverra
mediante contratti per differenza a due vie a fronte del’impegno a realizzare nuova capacita di
generazione green entro 40 mesi dalla sottoscrizione e a testituire Penergia anticipata su un
otizzonte temporale di 20 anni ad un prezzo pari a quello di anticipazione. La nuova capacita
dovra essere realizzata mediante nuovi impianti ovvero il rifacimento di strutture esistenti, di

potenza pari almeno a 200 kW.

Passando, infine, all’ambito europeo, si segnala anzitutto la Direttiva (UE) 2024/1275 del
Parlamento europeo e del Consiglio del 24 aprile 2024; tale normativa detta disposizioni “sulla

prestagione eneigetica nell edilizia” ed ¢ piv nota come Direttiva “Case Green”.

La Direttiva, osteggiata dal Governo italiano, prevede che tutti i nuovi edifici siano a emissioni
zero a pattire dal 2030 e gia dal 2028 se occupati o di proprieta delle autorita pubbliche. Per gli
edifici residenziali esistenti, invece, i 27 Paesi dovranno adottate misure per garantire una
tiduzione del consumo di energia primaria media di almeno il 16% entro il 2030 e di almeno il
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20-22% entro il 2035, seguendo traiettorie nazionali flessibili sulla base delle circostanze

specifiche dr ogni Paese.

Almeno il 55% della riduzione dei consumi di energia dovra essere ottenuta attraverso la
ristrutturazione del 43% di edifici con le peggioti prestazioni. Inoltre, dovra essere risttutturato
entro il 2030 il 16% degli edifici non residenziali esistenti meno efficienti ed entro il 2033 il 26%
di quelli con le prestazioni peggioti, introducendo requisiti minimi di performance energetica. Gli
Stati membsi UE avranno comunque la possibilita di esentare dagli obblighi di ristrutturazione
determinate categorie di edifici (residenziali e non), tra i quali edifici storici, caserme e luoghi di

culto.

Dovtanno poi essere introdotte misure per la progressiva installazione di impianti solari negli
edifici pubblici e in quelli non residenziali, in funzione delle loro dimensioni, e in tutti 1 nuovi
edifici residenziali entro il 2030. Ma soltanto “/addove tecnicamente appropriato ed economicamente e

fungionalmente fastibile”.

Gli Stati membri dovranno recepite la Ditettiva e presentare la prima proposta dei piani nazionali
di ristrutturazione entro il 31 dicembre 2025, indicando - tra altro - misute di finanziamento e
di sostegno, al fine di ottenete un parco immobiliare decatbonizzato e ad alta efficienza energetica

entro il 2050.

I piani dovranno contenere anche misute per decarbonizzare i sistemi di riscaldamento e
raffrescamento con la graduale eliminazione dei combustibili fossili entro il 2040. Dal 1° gennaio
2025 non saranno pitt ammesse sovvenzioni agli impianti alimentati con combustibili fossili,
mentre si potranno incentivare i sistemi misti (ad esempio caldaie a gas abbinate a un impianto

solare termico o a una pompa di calore).
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La Ditettiva favorisce infine la diffusione della mobiliti sostenibile attraverso obblighi di pre-
cablaggio e installazione di punti di ricarica per veicoli elettrici in tutti glt edifici nuovi e

ristrutturati.

Se una vera e proptia analisi d’impatto del provvedimento sara possibile solo nel futuro, & pero

fin da ora possibile tentare di delineare un quadro dei pregi e delle criticita della citata Direttiva.

Dal primo punto di vista, ¢ evidente che la misura rappresenti un passo fondamentale per la lotta
ai cambiamenti climatici e la decarbonizzazione del settore edile, uno dei principali responsabili
delle emissioni di gas serra in Europa. Inoltre, i cittadini europei potranno risparmiare sulle
bollette enetgetiche grazie all’utilizzo di edifici pit efficienti, che garantiscono anche un maggiore

comfort abitativo, con temperature interne piti stabili e un’aria pia pulita.

A fronte di questi importanti aspetti positivi, emetgono perd delle potenziali criticita da non
sottovalutate: la tistrutturazione degli edifici, per renderli piu efficienti dal punto di vista
energetico, sara presumibilmente costosa, soprattutto per i proprietari di immobili con bassi
redditi, cosi come I'applicazione della Direttiva potrebbe risultate molto difficile in alcuni Stati

membri, fra i quali figura 'Italia, caratterizzati da un parco immobiliare obsoleto.

Il successo della Direttiva dipendera dalla capacita degli Stati membri di attuarla in modo efficace
e di mettere a disposizione le tisorse necessatie per aiutare i cittadini ad affrontare i costi della

ristrutturazione.

Altri importanti provvedimenti adottati in ambito europeo sono rappresentati dal Regolamento
(UE) 2024/1747 e dalla Direttiva (UE) 2024/1711 del Patlamento europeo e del Consiglio del
13 giugno 2024, che hanno introdotto modifiche al quadro normativo relativo all’assetto del

mercato dellenergia elettrica (cd. Electricity Market Design); il Regolamento ¢ entrato in vigore il
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16 luglio 2024, mentre la Direttiva dovra essere tecepita dagli Stati membti entro il 17 gennaio

2025 (ad eccezione di alcune previsioni che dovranno essere recepite entro il 17 luglio 2026).

Detta riforma ha Pobicttivo di ridurre il rischio di prezzi elevati e volatili, introducendo misure
che promuovono accordi di condivisione dellenergia, accordi di compravendita di energia
elettrica e contratt bidirezionali per differenza. Si tratta di strumenti fondamentali per migliorare
la stabilita e la prevedibilita dei costi dell’enetgia sia per le famiglie che per le imprese. La riforma
introduce obblighi per i fornitori di energia elettrica al fine di garantire ai consumatori la
disponibilita di contratti a prezzo fisso e a tempo determinato, prevede nuove misure per tidutre
al minimo il rischio di fallimento dei fornitori e consentite ai consumatori di scegliete offerte
multiple di fornitura di energia elettrica. I consumatori potranno inoltre beneficiare delle energie

rinnovabili a basso costo, condividendo essi stessi 'energia elettrica che producono.

Per cio che riguarda i contratti per differenza e gli accordi per I'acquisto di energia elettrica, la
scelta delPUE ¢ stata il ricorso agli accordi di compravendita di energia elettrica come sttument
a lungo termine per garantire la stabilita dei prezzi. Gli Stati membri saranno tenuti a garantire
la disponibilita di strumenti per ridurre i rischi finanziari connessi agli accordi di compravendita
di energia elettrica, ampliando in tal modo I'accesso a tali contratti. Potranno anche prevedere

garanzie statali basate sul mercato.

La riforma contribuird a collegare piti enetgie rinnovabili e soluzioni di stoccaggio nelle parti
congestionate della rete attraverso accordi di connessione flessibili e non vincolanti. Gl
organizzatoti della condivisione dell’energia, come gli aggregatoti o le comunita energetiche,
potranno contribuire ad alleviare la congestione della rete spostando la domanda di enetgia verso

le ore non di punta.
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La Commissione europea potra presentare una proposta al Consiglio UE per dichiarare una crisi
dei prezzi dell’energia elettrica a livello regionale o della UE solo in presenza di due condizioni:
(i) presenza di prezzi medi molto elevati sui mercati allingrosso, pati ad almeno due volte e mezzo
il prezzo medio degli ultimi 5 anni e ad almeno 180 FEuro/ MWh, che dovrebbero continuare per
almeno 6 mesi, escludendo il prezzo medio nei 5 anni precedenti (i) forte aumento dei prezzi al
dettaglio nell’ordine del 70%, che dovrebbe continuare per almeno 3 mesi. Qualora il Consiglio
adottasse una decisione che dichiara tale crisi, gli Stati membsi potranno applicare intetrventi
pubblici mirati e temporanei nella fissazione dei prezzi per la fornitura di energia elettrica alle
piccole e medie imprese (fino al 70% del loro consumo) e alle famiglie (fino all’80% del consumo
medio delle famiglie ¢ fino al 100% per le famiglie vulnerabili ¢ in condizioni di poverta

energetica).

Fatti di rilievo del semestre
Riotrganizzazione societaria e otganizzativa

St rammenta anzitutto che dal 1° gennaio 2024 ¢ decorsa lefficacia contabile ¢ fiscale
dell'operazione di fusione pet incorporazione di Solatr Total Ttalia Stl in Alperia Green Future Stl;

la predetta operazione ha I'obicttivo di razionalizzate e semplificate la struttura del Gruppo con

conseguente tisparmio di costi amministrativi e di gestione.

In gennaio la Capogruppo ha provveduto ad effettuare una ricapitalizzazione della partecipata
AlpsGo Stl — come concordato in sede di costituzione della societa — per un impotto pati ad

Euro 225 mila.

22



Cruppa Afperica — Bikuncio consolidato intermedin ol 30 gingno 2024

Sempre nel mese di gennaio 2024, Hydrodata Spa ha ceduto la partecipazione in Alpen 2.0 Stl e,

conseguentemente, anche la partecipazione detenuta da quest’ultima in Balma Stl.

Nel mese di febbraio 2024 la Capogruppo ha confetito procura speciale ai curatoti fallimentart
della societa Medison - Societa a responsabilita limitata in liquidazione, affinché in nome e per
conto della stessa vendessero, all’interno di una complessa operazione di cessione di
pattecipazioni, la quota da lei detenuta nella societa Medgas Italia Stl. Si rammenta che il capitale
sociale di quest’ultima societd vedeva la presenza, oltre che di Alpetia con la quota del 9,61%,
anche della stessa Medison — Societa a responsabilita limitata in liquidazione con la quota del
47,26% e di Ttalian Energy Stl con la quota del 43,13%, a sua volta detenuta dalla medesima
Medison — Societh a tesponsabilita limitata in liquidazione con la quota del 99,48% e da Falck
Spa con la quota residuale dell’0,52%. La vendita delle partecipazioni ¢ avvenuta dopo che i
cutatori fallimentari avevano indetto alcune aste giudiziali che hanno visto — alla fine — prevalere

Pofferta di una societa con sede a Londra.

I atto di cessioni delle quote & stato sottoscritto in data 20 febbraio 2024; Poperazione ¢ stata
condizionata sospensivamente al positivo esito del procedimento di cui al cd. “Golden Powet”,
avvenuto con delibera del 7 marzo 2024 del Gruppo di coordinamento di cui all’att. 3 del
D.P.C.M 1° agosto 2022 n. 133, con la quale ¢ stata accolta la proposta del MASE di non esercizio
dei poteri speciali. Con atto del 3 apile 2024 ¢ stato infine accertato avvenuto vetificarsi della

condizione sospensiva.

La citata societa londinese & pertanto diventata proptietaria — in parte direttamente e in parte

tramite Italian Energy Stl — del 100% delle quote di Medgas Italia Stl.

Verso la meta del mese di marzo 2024 la societa controllata Fintel Gas e Luce Stl ha sottoscritto

un accordo preliminare (parzialmente modificato verso fine giugno 2024) per 'acquisizione —
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dalla societa Ficom Stl - di un ramo d’azienda relativo ad un portafoglio di clienti finali per la
vendita di energia elettrica e gas naturale. 11 ¢losing dell'operazione ¢ soggetto al soddisfacimento

di alcune condizioni sospensive.

[ clienti, pati a circa 22 mila, di cui il 70% nel settore elettrico, sono concentrati principalmente
nel mercato domestico e delle piccole-medie imprese e sono localizzati prevalentemente in
Piemonte, Lombatdia e Veneto, atee dove il Gruppo Alperia ¢ gia presente; operazione in
argomento permette pertanto ampliamento della base dei clienti in aree geografiche e segmenti

di interesse strategico.

Lacquisizione del ramo comporta anche il passaggio del relativo personale addetto (17 unita), al
fine di assicurare la continuita operativa e lo sviluppo dello stesso, nonché dei contratti con la

rete commertciale.

Nella sua adunanza del 18 aprile 2024 I'Autorita Garante della Concorrenza e del Mercato ha
dato il via libeta alla predetta operazione, deliberando di non avviare istruttoria di cui all’art. 16,

comma 4, della legge n. 287/1990 (si veda il Bollettino AGCM del 6 maggio 2024 n. 18).

Con provvedimento di data 18 luglio 2024 il Ttribunale di Milano ha pot autorizzato, ex art. 22
del Codice della crisi ’impresa e dellinsolvenza, la cessione del ramo in argomento a favore di

Fintel Gas e Luce.

L’efficacia dell’opetazione, con il relativo passaggio dei clienti, dovrebbe decorrere dal 1° ottobre

2024.

In data 21 marzo 2024 Alperia Ecoplus Stl e Alpetia Smart Services Stl hanno firmato accordi
con le societa che stanno sviluppando a Bolzano il noto progetto Waltherpark che vede Ia

realizzazione di un importante complesso immobiliare di fronte alla stazione ferroviaria; in
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estrema sintesi, per quanto di interesse del Gruppo, gli accordi prevedono (i) acquisizione in
capo ad Alperia Fcoplus Stl, per quanto attiene al telesiscaldamento, della rete di tubature posate
allinterno dell’area oggetto di riqualificazione urbanistica nonche della disponibilita dei localt
destinati ad ospitare gli impianti tecnologici a setvizio del sistema di teleriscaldamento e, per
quanto attiene al teleraffrescamento, della societa che sta costruendo il relativo impianto sito in
piazza Verdi e (i) la successiva fornitura — da parte di Alperia Smart Services Stl — del calore e

del freddo ai palazzi di via Alto Adige e via Garibaldi.

Particolarmente innovativa, da un punto di vista tecnico, ¢ la centrale di raffreddamento che
sfrutta il freddo delle acque del fiume Tsarco con la tecnologia del “fiee woling’, garantendo il
funzionamento degli impianti di condizionamento del nuovo complesso immobiliare con il minor
spreco possibile di energia; la progettazione e la realizzazione dell'impianto sta avvenendo con la

supervisione della Ditezione Engineering & Consulting di Alpetia.

L acquisizione della citata societa, che avverra presumibilmente nel corso dei primi mesi del 2025,
¢ sottoposta ad alcune condizioni sospensive e gli accordi prevedono il rilascio di alcune garanzie

a favore del Gruppo Alperia.

11 30 aprile 2024 ¢ stato sottoscritto - tra la Capogruppo ed un opetatore del settote - Tatto di
cessione dellintera partecipazione del 100% in Biopower Sardegna Stl; il prezzo di cessione ¢

stato quantificato pati a circa Euro 8,1 milioni.

A fine maggio 2024 Alperia Green Future Stl ha partecipato all’operazione di copertura delle
petdite risultanti dal bilancio di Care4U riferito al 2023 ¢ di contestuale aumento di capitale sociale
non propotzionale con riconoscimento di un sovrapprezzo incrementando la propsia quota di
partecipazione dal 24,7% all’81,18%: a tal fine, Alperia Green Future ha rinunciato parzialmente

a dei finanziamenti concessi alla partecipata pet un impotto pati a circa Euro 266 mila. E’ stata
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inoltre spostata la sede legale della societa in via Dodiciville a Bolzano. Come noto, Care4U
sviluppa soluzioni per telemedicina, telemonitoraggio e teleassistenza (per esempio nell’ambito

dell’assistenza agli anziani).

Successivamente la Capogruppo ha partecipato alloperazione di copertura delle perdite risultanti
dal bilancio di ITT Hydrogen Stl riferito al 2023 e di contestuale aumento di capitale sociale; la
predetta operazione ha comportato un esborso per Alperia Spa di un impotto pati a circa Buro
617 mila. L’operazione ¢ ancora in corso, in quanto la Societa ha dichiarato Pinteresse di
sottoscrivere — unitamente ad un altro socio della societd, ossia ad Autostrada del Brennero Spa

—anche parte delle quote di aumento che non sono state sottoscritte dagli altri soci.

Per quanto attiene Neogy Stl, societa che vede quali soci paritetici Alperia Spa e Dolomiti Energia
Holding Spa, si tammenta che - per supportare lo “scatto di crescita” che la societd intende
portare avanti a livello nazionale — ancota nel 2023 gli attuali due soci della societd avevano inteso
aprire il capitale a societa/fondi, sia internazionali che italiani, dedicati alla transizione energetica
e alla mobilita sostenibile: al termine di un lungo processo, un importante plgyeritaliano operante
nel settore infrastrutturale/energetico ha presentato — nel mese di febbraio 2024 — un’offerta
binding che prevedeva, in estrema sintesi, Pacquisizione, da patte di quest’ultimo, di una rilevante
quota sociale con 'immissione, all'interno della societa, di importanti mezzi finanziati; tale offerta
non ¢ stata accettata dai due soci e attualmente ¢ tuttora in corso con la controparte un ultimo

confronto sull’offerta e sui connessi documenti ricevuti.

St ricorda altresi che Neogy aveva partecipato nel 2023 — tra Paltro — all’avviso pubblico del
MASE del 10 maggio 2023 n. 333, avente ad oggetto la selezione — nelPambito del PNRR - di
proposte progettualt finalizzate alla realizzazione di infrastrutture di ricarica elettrica nei centti

urbani.
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11 progetto presentato da Neogy riferito ai centri urbant della regione Trentino - Alto Adige era
risultato idonco ma puttroppo non era stato ammesso al beneficio, essendo attivato secondo in

graduatoria (decteto MASE del 30 giugno 2023 n. 410).

Neogy, nel mese di novembre 2023, aveva comunque presentato dapptima istanza al GSE per
Pannullamento in autotutela dellammissione al beneficio della societd risultata prima in
graduatoria, contestando la carenza di alcuni requisiti previsti nell’avviso pubblico, e -
successivamente - promuovendo ricorso al TAR del Lazio per Pannullamento del citato decreto

del 30 giugno 2023.

A seguito della presentazione dellistanza, il GSE — dopo aver condotto il relativo procedimento
di verifica - ha revocato, in seno alla prima classificata, I'agevolazione in argomento (trattast di
citca Euro 1,1 milione a fronte dellinstallazione di 84 nuove stazioni di ricarica ad alta potenza,
la meta delle quali da installare nei comuni altoatesini entro la fine del 2024), anticipando di fatto
la decisione del TAR, il quale — all’esito delludienza del 17 gennaio 2024 — ha dichiarato

improcedibile il ricorso di Neogy per sopravvenuto difetto di interesse.

Con decreto MASE dell’11 aprile 2024, il competente Ministero ha infine provveduto — in
relazione all’ambito del Trentino - Alto Adige — ad escludere dal beneficio la prima classificata,

ammettendo contestualmente agevolazione in patrola a Neogy.
£

A proposito di conttibuti concessi nel’ambito del PNRR, si segnala che il progetto presentato da
Alperia in forma congiunta con SASA volto alla realizzazione di un impianto di produzione di
idrogeno rinnovabile a Bolzano — dopo aver ottenuto un contributo a fondo perduto pati ad
Furo 14 milioni — ha ricevuto una ulteriore agevolazione pet un impotto pati ad Euro 3,4 milioni
in virtd di quanto disposto dal decreto MASE del 17 aprile 2024, successivamente aumentata a

Euro 6,0 milioni dal decreto MASE del 27 giugno 2024.
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Detto importo ¢ stato messo a disposizione della Provincia Autonoma di Bolzano, quale soggetto
delegato per il territorio altoatesino per attuazione dei progetti all’interno del PNRR; si rimane
ora in attesa del decreto del Direttore della Ripartizione Mobilita della Provincia di assegnazione
delle citate ulteriori risorse al raggruppamento temporaneo di imprese (RTT) costituito da Alpetia

e SASA al fine di realizzare il progetto de quo.

Si evidenzia, infine, che la Capogruppo sta valutando la presentazione - ad un primario player
italiano di settore - di un’offerta vincolante per I'acquisizione di una quota del 50% di una rewco
opetante nel settore eolico, fermo restando la possibilita di consolidare nel proprio bilancio le
societa oggetto dell'operazione: trattasi di due parchi gia operativi in Italia e di due impianti in
progetto Ready To Build , sempre in Italia, con potenza — rispettivamente - di 62 MW e di 58 MW

per una produzione complessiva stimata di circa 325 GWh.

Si tratta di una iniziativa strategica per il Gruppo Alperia, sviluppata per diversificare attivita di

produzione di energia elettrica, oggi incentrata quasi esclusivamente sulla fonte idro.

Per quanto attiene P'otganizzazione, si osserva che in data 16 maggio 2024 1l Consiglio di Gestione
della Capogruppo ha approvato Paggiornamento del Modello di otganizzazione, gestione e

controllo ai sensi del D. Lgs. 231/2001 di Alpetia Spa (MOG 231).

L’aggiornamento del documento - elaborato sulla base di una nuova analisi dei tischi - tiene conto
del mutato quadro normativo di riferimento che ha introdotto nuove fattispecie di reato rilevanti
ai sensi del D. Lgs. 231/2001 nonché delle modifiche dei processi e dell’operativita aziendale a

fronte del recenti cambiamenti organizzativi interni.

IIMOG 231 approvato dal Consiglio di Gestione si compone di (i) una patte generale (1) quattro
parti speciali, corrispondenti alle famiglie di reato che in base al 1isé assessment sono state valutate
a tischio intrinseco alto o medio e (iii) una parte speciale, che individua i comportamenti da tenete
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per contrastate la potenziale commissione di quelle famiglic di reato individuate a rischio

intrinseco basso.

Da ultimo, si evidenzia che assemblea degli azionisti della Capogruppo, tenutast in data 14
giugno 2024, ha deliberato di affidare Pincarico per lo svolgimento — tra gli altri - dei servizi di
revisione legale dei conti, di revisione contabile limitata dei bilanci consolidati semestrali nonché
di revisione contabile dei bilanci separati per gli esercizi 2025 — 2033 (estremi inclusi) alla societa
EY di Milano; con Papprovazione del bilancio al 31 dicembre 2024 scadra infatti Pincarico

novennale di revisione affidato a suo tempo a PricewaterhouseCoopers SpA di Milano.

L’incatico riguarda Alpetia Spa e le societa da lei controllate, salvaguardando il principio del
revisore unico di Gruppo, posto che una diversa soluzione rappresenterebbe un fattore di
inefficienza nella prestazione dei servizi di revisione, oltre che una diseconomia per il Gruppo

medesimo.

Conferma del rating BBB di Alperia con miglioramento dell’ outlook

In data 7 maggio 2024 agenzia Fitch ha confermato ad Alperia Spa il rating di lungo termine al

livello BBB, riportando Poutlook da “negativo” a “stabile”.

Ta conferma del rating tiene conto dellaggiornamento del piano industriale 2023 — 2027
deliberato dai competenti organi di Alpetia tra la fine di novembre e la meta del mese di dicembre

2023.

Tl cambiamento di prospettiva riflette principalmente la solida performance finanziaria del Gruppo

avvenuta nel 2023, le condizioni idrauliche positive previste per il 2024, una solida copertura
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dellenergia di produzione a prezzi interessanti fino al 2025 e Pincasso dei crediti d'imposta relativi

alle attivita di Superbonus edilizio che avverra nel corso di quest’anno.

11 rating a lungo termine riflette il profilo aziendale integrato di Alperia, con il suo asser di
generazione idroelettrica che beneficia dei prezzi dell’clettricita che, seppur scest rispetto al 2022,

permangono comunque elevati, oltre che con la rete di distribuzione di energia elettrica.

La conferma del rating investment grade con il miglioramento dellostlook & un’ultetiore
dimostrazione della capacita dei Consigli e del Management di gestire efficacemente il Gruppo
allinterno di un quadro geopolitico e di un contesto di mercato che rimangono altamente instabili
¢ presuppone I'impegno del Management a mantenere una leva finanziaria strutturalmente

moderata.

Alperia ¢ stata valutata su base autonoma, senza riferimento quindi al maggior azionista della

Societa, ossia alla Provincia Autonoma di Bolzano.

Nuova emissione di green bond

Dopo aver emesso in passato quattro prestiti obbligazionari green collocati sul mercato privato, il
ptimo dei quali nellormai lontano 2016, e il suo ptimo green bond pubblico nel 2023, la
Capogruppo ha emesso — con data di regolamento 5 giugno 2024 — un nuovo green bond per un
impotto pati ad Euro 250 milioni; Poperazione in argomento ¢ stata deliberata in data 29 aprile

2024 sia dal Consiglio di Gestione che dal Consiglio di Sorveglianza.

La rilevante novita di questa nuova emissione consiste nel fatto che la stessa ¢ stata risetvata —

oltre a investitori qualificati italiani ed esteti - anche alle persone fisiche residenti in Italia.
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Oltre che a consentire ad Alperia di finanziare/tifinanziare Pattivita d’impresa del Gruppo e, in
particolare, progetti green in linea con la propria strategia di sostenibilita, Alpetia si ¢ posta
Pobicttivo - tramite la distribuzione al pubblico indistinto - di rafforzare il rapporto con i tettitor
in cui opera, offrendo alla popolazione la possibilita di investire in obbligazioni grees finanziando
la strategia di sostenibilita del Gruppo e quindi di prender patte insieme a lei allo sviluppo

sostenibile e alla transizione energetica.

In data 10 maggio 2024 la Central Bank of Ireland ha approvato il prospetto di offerta, visto che le
obbligazioni sono quotate, sin dalla data di emissione, sul mercato regolato irlandese di Euronext
Dublin, a seguito della cd. “passaportazione” di tale prospetto in Italia presso la Consob, il prestito
obbligazionatio ¢ stato ammesso a negoziazione anche sul MOT, il mercato telematico

obbligazionario gestito da Borsa Italiana Spa.

Le obbligazioni hanno un taglio di Euro 1.000, una durata di cinque anni dalla data di emissione
con facolta di rimborso anticipato volontatio da parte della Societa a partire dal 5 giugno 2020,

la cedola semestrale prevede il pagamento di un tasso fisso annuo lordo pati al 4,75%.

Per quanto riguarda il collocamento, inizialmente sono state offerte obbligazioni per Euro 200
milioni destinate sia ad investitoti qualificati italiani ed esteri sia al pubblico indistinto; dato il
grande successo dell'iniziativa che ha visto esaurito il citato importo gia nella prima giornata di
collocamento del 21 maggio 2024, sono state offerte successivamente altre obbligazioni per Euro
50 milioni, tiservate questa volta esclusivamente alle persone fisiche residenti in Italia che sono
state interamente sottoscritte nella giornata del 22 maggio 2024, con la chiusura anticipata del

periodo di collocamento previsto originariamente per il giorno 31 maggio 2024.

Al termine del collocamento, circa il 60% del prestito obbligazionario risulta essete stato

sottosctitto da persone fisiche.
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In data 28 maggio 2024 I'agenzia Fitch ha assegnato al green bond un rating in linea con quello di

Alperia pari a BBB.

Gli istituti di credito coinvolti nel collocamento del green bond sono stati — in qualita di Joins
Bookrunners - Banca Akros ed Equita SIM (questultima anche quale Placenent Agent), e da Finint
Private Bank, Cassa di Risparmio di Bolzano e Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige, come
Co-Manager; U'operazione ¢ stata coordinata internamente dalla Ditezione M&A-Stuctured Finance

di Alperia.

Ethica Group, con il seam di Debt Advisory, ha assistito Alperia in qualiti di consulente finanziatio.

Progetto Euregio Plus

Per favorite lo sviluppo del tertitotio altoatesino, su specifica richiesta della Provincia Autonoma
di Bolzano, Furegio Plus SGR Spa ha promosso listituzione di un FIA (Fondo Investimento
Alternativo) destinato alla realizzazione e gestione di impianti fotovoltaici su aree e fabbricati

pubblici.

Si rammenta che Huregio Plus ¢ una societa di gestione del risparmio di diritto italiano i house
delle Province Autonome di Bolzano e Trento e della Regione Trentino-Alto Adige, autorizzata

a prestare, /nfer alia, il servizio di gestione collettiva del risparmio.

Pet selezionare uno o piti investitori professionali che, oltre ad investite nel fondo, siano in grado
di supportare le diverse fasi dell’iniziativa (dalla progettazione allinstallazione e gestione degli
impianti, svolgendo il ruolo di advisor del Fondo stesso e di General Contractor), Euregio Plus ha
pubblicato nel gennaio 2024 un avviso pubblico per la raccolta di manifestazione di interesse:

Alpetia Green Future Stl ha pattecipato a detto avviso presentando una proposta tecnica ed
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cconomica (prevedente anche la disponibilita ad investire nel Fondo un impotto massimo fino a

Futo 7,5 milioni) ed ¢ risultata selezionata, come da comunicazione ricevuta nel mese di aprile

2024,

F da evidenziate che Piniziativa in parola pattira solo se vetra raggiunto un target minimo di (i)
installazione degli impianti in termini di MW (i) rendimento economico atteso e (iii) raccolta di

sottoscrizioni nel Fondo.

E previsto che inizialmente la Provincia Autonoma di Bolzano apportera al Fondo il dititto di
superficie o la concessione delle atee e dei tetti dei fabbricati che verranno utilizzati pet installare
oli impianti; alliniziativa pattecipano partner pubblici quali EURAC con i quali verranno definiti

i primi “progetti pilota”.

Attivita commetrciale

Nel mese di gennaio 2024 Alperia Smart Setvices Stl ha nuovamente vinto la gara indetta dalla
Provincia Autonoma di Bolzano riguardante la fornitura di energia elettrica agli enti pubblici
altoatesini: Iinizio della fornitura & scattato a febbraio 2024 per un volume annuo stimato di circa
270 GWh a circa 9 mila POD stimati. La durata della convenzione quadro ¢ dit un anno,

protogabile di ulteriori 12 mest + 12 mesi.

Nel corso del primo semestre 2024 la societa di vendita ¢ riuscita ad aumentare il numero dei
clienti: se alla fine del 2023 il numero dei punti di fornitura si era attestato a circa 423 mila, alla
fine del periodo in esame ammonta a circa 463 mila, suddiviso tra mercato elettrico (350 mila),

mercato gas (111 mila) e calore (circa 2 mila).
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Nel cotso del semestre considerato sono state indette dall’ Acquitente Unico le due gare per
aggiudicare il servizio di vendita di energia elettrica a tutele graduali, per il periodo 1° luglio 2024
— 31 marzo 2027, riferite (i) ai clienti domestici non vulnerabili (’asta & stata effettuata nel mese
di gennaio) e (it) alle piccole imprese (Pasta si ¢ tenuta nel mese di maggio); Alperia Smart Services
(congiuntamente con Dolomiti Energia per I'asta tenutasi in gennaio) ha pattecipato a dette aste,

limitatamente ad alcune aree di interesse, purtroppo senza successo.

I clienti domestici della societa presenti in Provincia di Bolzano che sono passatt al nuovo

fornitore dal 1° luglio 2024 sono citca 13 mila.

Per quanto attiene il progetto iniziato nel 2023 per tinnovare la mappa applicativa a supporto dei
processi core del business (commodity) e dei prodotti a valore aggiunto (extra commodin), si segnala che
il nuovo sistema di fatturazione relativo al mercato elettrico tutelato e al teleriscaldamento ¢
pattito all'inizio di marzo 2024, mentre quello relativo al mercato elettrico libero e al mercato

extra commodity ha visto il go /ive all'inizio di giugno 2024.

St segnala inoltre Pinnovativo contratto sottoscritto nel mese di giugno 2024 tra Alperta Smatt
Services e il Consorzio Agrario di Bolzano Societd Cooperativa, che prevede una
collabotazione/partnership per la fornitura — da parte di Alperia - di prodotti tecnologici
denominati “Swart Land”, fra i quali sensori e relativi moduli, che consentono di misurare
Pumidita del suolo agticolo, ad esempio nella frutticoltura e nella viticoltura, ed il servizio di
trasmissione dei dati raccolti dai sensori tramite una rete radio denominata LoRaWan, posata,

gestita e di proprieta del Gruppo Alperia.

Da ultimo si fa presente che verso meta luglio 2024 ¢ stato sottosctitto tra Alperia Smatt Services
ed un importante cliente wsporate il primo contratto Power Purchase Agreement (PPA) di

fornitura di energia elettrica 100% green con una durata di 7 anni decorrente dal 1° gennaio 2025.
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Iniziative vatrie

11 Piano Industtiale 2023-2027 e la Vision 2031 del Gruppo Alpetia prevedono avvio di progetti

per sistemi di pompaggio e lo sviluppo di sistemi elettrochimici/accumulatori di idrogeno.

Gli impianti di stoccaggio avranno un ruolo fondamentale negli scenari futuri caratterizzati da
una crescente diffusione delle fonti di energia rinnovabile, in quanto permetteranno di fornire
una setie di servizi utili al sistema elettrico, tra cui il “Zme-shifting” e 1 servizi di dispacciamento,
funzionali a garantire la sicurezza ¢ Dadeguatezza del sistema elettrico. Gli accumuli
consentiranno di spostare “strutturalmente” patte della produzione delle fonti rinnovabili non
programmabili dalle ore di alta disponibilita della risorsa alle ore di bassa o nulla disponibilita,
gestendo la loto “overgeneration” in maniera efficiente e garantendo pettanto il raggiungimento det

target di decarbonizzazione.

Alperia ha vagliato la possibilita di realizzate uno o pit impianti di pompaggio, utilizzando 1 bacini
gid esistenti per la produzione idroelettrica. Sono state quindi esaminate e confrontate diverse
ipotesi di progetto dellimpianto denominato Santa Valburga 2, situato in Val d’Ultimo,
scegliendo infine la migliote ipotesi in vittd delle condizioni favorevoli determinate dalla presenza

dei bacini di accumulo e restituzione, dal contesto territoriale e dagli aspetti logistici.

Si tratta di un impianto di pompaggio puro con una potenza installata di ca. 400 MW, che
sfrutterebbe un salto medio di ca. 1.100 m tra il lago di Quaira (volume utile 12,8 mio. m3) e il

lago di Zoccolo (33 mio. m3).

Nello studio di fattibilita ¢ stata prestata la massima attenzione alla tutela dell’ambiente ¢ alla
sostenibilith della soluzione tecnica: la progettata centrale utilizzerebbe 1 due bacini esistentt, le

condotte sarebbero interamente intetrate e la centrale, ad eccezione delle gallerie di accesso e
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della finestra di ventilazione, sarebbe situata in caverna. Nellottica di un’economia citcolare e
della minimizzazione della circolazione dei mezzi di cantiere, il materiale di scavo estratto sarebbe

il pit possibile riutilizzato per la costruzione.

La connessione alla rete di trasmissione nazionale sarebbe realizzata da TERNA tramite una
nuova linea in cavo 220 kV tra Santa Valburga e Taio (IN) e satebbe oggetto di un progetto

separato con una propria procedura di approvazione.

Una volta conclusa la progettazione e Piter di autorizzazione, sarebbero necessari cinque anni di

costruzione e un ultetiore anno per la messa in setvizio dell’impianto.

Nel prossimo autunno ¢ previsto il coinvolgimento della popolazione locale sull’iniziativa in
argomento tramite istituzione di un consiglio ad Aoc delle cittadine e dei cittadini del Comune di
Ultimo; quest’ultimo, costituito da 50 cittadine/i estratt a sotte, offrira uno spazio apetto e
apattitico per chiarire le raccomandazioni specifiche di cittadini ben informati sull’idea di
progetto. L’otganizzazione e la moderazione del consiglio saranno affidate a un zeam esperto

selezionato dal citato Comune.

Altra iniziativa innovativa ¢ rappresentata dalla costruzione di una stazione di rifornimento di
idrogeno nell’area di Brunico, i cui lavori sono iniziati il 26 giugno 2024; si tratta di una delle
ptime infrastrutture nel suo genere in Alto Adige, dislocata su una delle principali direttrici della

Provincia Autonoma di Bolzano, in una zona ad alta attivita turistica.

Il progetto rappresenta un passo significativo verso la promozione della mobilita sostenibile nella
Provincia: I'infrastruttura mira a incentivare 'uso di veicoli a idrogeno verde, riducendo cosi le

emissiont di CO2 generate dai mezzi di trasporto tradizionali.
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l.a fine dei lavori ¢ prevista pet la seconda meta del 2025, in tempo per le Olimpiadi invernali del
2026 (Milano — Cortina), durante le quali contribuird a garantire la mobilita di visitatori atleti in

modo ecologico ed efficiente.

In collaborazione con il Comune di Tirolo, Alperia ha avviato - nel gennaio di quest’anno - un
progetto pilota, il primo del suo genete in Alto Adige, al fine di rendere la rete comunale di acqua
potabile pit efficiente e sostenibile e allo stesso tempo di ridurre i costi operativi. Per raggiungere
lo scopo, Alperia ha sviluppato un pacchetto di servizi innovativi che mira a ridurre in modo

significativo le perdite d’acqua.

11 pacchetto comprende vari servizi, dall’analisi dello stato attuale della rete idtica allinstallazione

di contatori d’acqua intelligenti fino al monitoraggio a distanza tramite intelligenza artificiale.

Alperia ha dapprima effettuato un’analisi delle condizioni delle reti idriche del Comune, ha pot
digitalizzato le mappe dell’acqua e, infine, ha analizzato in forma anonima i consumi. Inoltre,
sono stati sostituiti otto contatoti dell’acqua con contatoti intelligenti, che consentono la lettura
a distanza, ed & stato installato il soffware di intelligenza attificiale Sybi/ Water, appositamente
sviluppato da Alperia. Sulla base dei primi dati raccolti, ¢ stato possibile effettuare un calcolo
preliminare delle petdite, che negli ultimi anni sono state in media del 48%; adesso seguira la fase
di test che durera due anni, in cui Alpetia utilizzera i dati strutturali raccolti, in combinazione con
i contatori d’acqua intelligenti e il monitoraggio continuo da parte del software di controllo

predittivo, al fine di propotre miglioramenti per ottimizzare la rete idrica.

Un’altra interessante iniziativa a sostegno del tettitotio e delle sue comunita, partita ad inizio
gingno 2024, ¢ rappresentata dal progetto di riforestazione nel comune di Luson, situato in una
valle laterale della Val d’Tsatco, colpito dalla tempesta Vaia del 2018, che ne ha travolto le foreste

e il paesaggio.
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Si tratta di un progetto sviluppato in collaborazione con la Provincia Autonoma di Bolzano,
I'lspettorato Forestale di Bressanone e Rete Clima (Pente tecnico o profit che accompagna le
aziende in percorsi di sostenibilita e decarbonizzazione), che prevede la messa a dimora di 300
albeti, preferendo piante tipiche della zona e quelle che meglio si adattano al riscaldamento
climatico in corso, per gatantirne una maggior sopravvivenza I obiettivo ¢ quello di tiptistinare
Pecosistema danneggiato dalla tempesta, affinché il bosco possa continuare a svolgere la sua

funzione protettiva diretta: proteggere la strada sottostante soggetta a caduta di massi e valanghe.

Lintervento prospettato, soprattutto in aree colpite da calamita naturali, & molto importante, in
L , o » . ”

quanto permette di anticipare la ticolonizzazione e la cd “successione forestale”, consentendo

alle foreste di riformarsi ¢ di continuare ad esercitare la loro funzione protettiva e di

conservazione della biodiversita.

Semptre in questultimo ambito, si segnala un altro progetto promosso da Alperia in
collaborazione con I'associazione “Blibende Landschaf?”’, consistente nel creare campi di fiori nei

presst delle centrali idroelettriche e delle stazioni di trasformazione in Val Venosta.

Verso meta luglio 2024, davanti alla centrale idroelettrica di Lasa, sono stati piantati svatiati semi

autoctoni per creare un prato fiorito carattetizzato da un’ampia varieta di fiori selvatici.

Alperia seminera fiori di campo in diverse localita; all’inizio verranno coinvolte tre localitd in Val
Venosta: oltre al prato di Lasa, che ricopre una supetficie totale di circa 6.000 metri quadrati,
vetranno realizzati altri due campi di fiori: uno a Glorenza e uno a Naturno. Nei prossimi anni il
progetto sara esteso anche ad altri siti di Alperia in Alto Adige. L’obiettivo di questo progetto ¢
quello di creare nuovi habitat pet piante e animali autoctoni, dando cosi un contributo significativo

alla sostenibilita ecologica e migliorando la qualita dell’ambiente nelle aree circostanti.
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Passivita potenziali

Rispetto a quanto segnalato nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2023 in metito alle passivita

potenziali, si fa presente quanto segue.

Alperia Spa

e Contratto di compravendita delle quote di Cellina Energy Stl

In tiferimento al lodo emesso dalla Camera Atbitrale Nazionale ed Intetnazionale di Milano,
comunicato alle parti il 31 gennaio 2024 a conclusione del procedimento arbitrale promosso da
Edison Spa con domanda atbitrale del 27 luglio 2018, la Capogruppo ha provveduto - verso fine

marzo 2024 - a pagate a Edison Pimpotto dovuto a titolo di capitale, pati a Euro 9,8 milioni.
pag P p P

Per ulteriori informazioni sulla questione, si timanda alla Relazione sulla gestione al bilancio

consolidato al 31 dicembtre 2023.

Sono in corso approfondimenti sulla fondatezza delle posizioni richieste da Edison a titolo di

interessi e rivalutazione.

Su altre poste il lodo ha accertato il diritto di Edison di essere indennizzata in relazione ad alcune

passivita (trattasi, in particolare, del’aumento dei nuovi canoni), peraltro non quantificandole.

Nel bilancio di Alperia Spa ¢ presente un apposito fondo tischi, che ¢ stato prudentemente

integrato nell’esercizio 2023 a seguito della pubblicazione del lodo.

A fronte del predetto lodo, la Capogruppo ha richiesto a A2A Spa - nei previsti termini -

Pattivazione degli indennizzi di cui all’accordo quadro a suo tempo sottosctitto.

39



Gruppo Afperia — Biluncio consolidato infermedio af 30 Lingno 2024

e 'Teleriscaldamento Merano TAFR

E tuttora pendente il ricorso di Alperia Spa avanti i1 TAR Lazio sub. R.G. 11460/2017 per
Pannullamento della nota del GSE di data 7 agosto 2017 e si ¢ in attesa della fissazione

dell’'udienza di discussione. Il rischio di soccombenza & possibile.

Considerando che la verifica del GSE ha ad oggetto annualita antecedenti il conferimento ad
Alperia Ecoplus Stl del relativo ramo aziendale da parte di Alperia Spa, quest’ultima - trattandosi
in caso di eventuale soccombenza di pretese restitutotie per annualitd pregresse - ha gia

prudentemente stanziato nel proprio bilancio un apposito fondo rischi.

Con altra comunicazione di data 15 dicembre 2017 ¢ pedissequa nota del 31 gennaio 2018, il GSE
ha richiesto ad Alperia Spa la restituzione di quota parte dei certificati verdi - a suo dire - non
spettanti per il medesimo impianto di Merano, vedendosi pertanto Alperia Spa costretta a
presentare ricorso davanti al TAR Lazio sub R.G. n. 2060/2018 pert annullamento degli atti e

provvedimenti impugnati.

Si ¢ in attesa della fissazione della relativa udienza di merito.

Alperia Spa e Alperia Green Future Stl

o Titoli di Efficienza Energetica

Con riferimento al ramo d’azienda trasferito ad Alperia Green Future Stl da patte dell’allora
Alperia Bartucci Stl, alla quale dal 1° gennaio 2022 & subentrata la Capogruppo, pendono diversi

procedimenti nei confronti del GSE aventi ad oggetto provvedimenti del GSE con i quali
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quest'ultimo ha annullato dufficio e/o ha contestato lattribuzione di Titoli di Efficienza

Fnergetica (TEL).

I ricotsi sono stati presentati dalla Capogruppos in tiferimento ad alcuni procedimenti avviati da
quest’ultima, ¢ stato successivamente presentato ricofso autonomo anche da parte di Alperia

Green Future Stl.

La Capogruppo ritiene che vi siano validi elementi giuridici per reputare le richieste del GSE non
glustificate e che pertanto, ad oggi, non sia probabile il verificarsi di passivita in capo alla

medesima.

Con riferimento a due provvedimenti di annullamento d’ufficio ex legge 41/1990 del rispettivo
provvedimento di accoglimento della Proposta di Progetto e Programma di Misura, nonché delle
Richieste di Verifica e Cettificazione con pretesa testitutoria tispettivamente di Euro 5.354.151 e
di Euro 1.846.1641, gia impugnati, il GSE - pur non accogliendo l'istanza di riesame nuovamente

reiterata dalla Capogruppo - ha esptessamente fatto salve le rendicontazioni gia approvate.

Vi ¢ inoltre in essere anche una tichiesta stragiudiziale da patte di un precedente cliente che in
seguito ad una verifica da parte del GSE, dal quale scaturiva un procedimento di accertamento
circa la sussistenza dei requisiti CAR, si riserva di chiedere la restituzione di compensi cortispost
per un ammontate di circa Furo 1,02 milioni con tiferimento ai TER riconosciuti sugli anni 2016-
2017-2018, che si ritiene essere infondata. Allo stato, pende ancora il giudizio promosso dal
precedente cliente innanzi al TAR nei confronti di provvedimenti emessi dal GSE avente ad
oggetto la richiesta di revoca del provvedimento restitutotio dei TEE e, pertanto, allo stato non
& possibile valutare il rischio concteto in relazione alla causazione dell’evento dal quale ¢ scaturito

il provvedimento del GSE.
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Alperia Greenpower Stl

e IRAP 2014

Lavviso di accettamento per I'anno 2014 di maggior imposta dovuta per Euro 1.183.584, nonché
di irrogazione delle relative sanzioni amministrative pati ad Euro 1.065.226, ¢ stato impugnato

da Alperia Greenpower Stl e questa ¢ risultata vittoriosa nei primi due gradi di giudizio.

Con ricorso notificato in data 29 gennaio 2024 P Avvocatura dello Stato - pet conto dell’ Agenzia
delle Entrate - ha impugnato la sentenza di secondo grado confermativa della pronuncia di primo

grado. La societa ha gia presentato controticorso in data 11 marzo 2024

Si ¢ in attesa di fissazione dell’udienza da patte della Corte di Cassazione.

e IRAP 2015 e IRAP 2011-2012-2013

Lavviso di accertamento per 'anno 2015 di maggior imposta dovuta per Euro 520.557 ¢ di
irrogazione delle relative sanzioni amministrative pet Euro 468.501 ¢ stato impugnato da Alperia

Greenpower Stl e questa ¢ risultata vittoriosa nei primi due gradi di giudizio.

La Corte di Giustizia Tributatia di Primo Grado di Bolzano ha anche disposto il timborso
del’IRAP pagata in eccesso per il 2011 (Euro 219.447), per il 2012 (Euro 109.950) e per il 2013
(Euro 134.106). A seguito della sentenza favorevole, alla societa sono stati anche gia rimbotsati

glt importi chiesti a timborso maggiorati dei relativi interessi.
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Con ficorso notificato in data 23 febbraio 2024 I Avvocatura dello Stato - per conto dell’ Agenzia
delle Entrate - ha impugnato la sentenza di secondo grado confermativa della pronuncia di primo

grado. La societa ha gid presentato controricorso in data 3 aprile 2024.

Si ¢ in attesa di fissazione dell’'udienza da parte della Corte di Cassazione.

e IRAP 20106

L avviso di accertamento per Panno 2016 di maggior imposta dovuta per Euro 205.570 e di
irrogazione delle relative sanzioni amministrative pari ad Euro 185.013 ¢ stato impugnato da

Alperia Greenpower Stl e questa & risultata vittoriosa nei primi due gradi di giudizio.

Con ticorso notificato in data 26 febbraio 2024 I’ Ayvocatura dello Stato - per conto del’Agenzia
delle Entrate - ha impugnato la sentenza di secondo grado confermativa della pronuncia di primo

grado. La societd ha gia presentato controricorso in data 8 apsile 2024.

Si ¢ in attesa di fissazione dell’udienza da parte della Corte di Cassazione.

o [RAP 2017

Nel mese di novembte 2023, Alpetia Greenpower Stl ha ricevuto un invito a comparire per
Pinstaurazione del contraddittorio al fine addivenite ad accertamento con adesione confermativo
dei rilievi esposti pari ad un’asserita maggiore IRAP riferita allanno di imposta 2017 di Buro
900.418, con indicazione di sanzione minima prevista per Euro 810.376 (in caso di definizione in
tale sede ridotta ad un terzo parti ad Euro 270.125), oltre ad intetessi per Buro 170.611 calcolat

fino al 29 novembtre 2023.

43



Crppo Afperta — Bitancio consolidato intermiediv al 30 Ligno 202+4

La societa ha rigettato la proposta di accertamento con adesione formulata dall’ Agenzia delle
Entrate e, quindi, nel mese di matrzo 2024 ¢ pervenuto 1l relativo avviso di accertamento. La

societa ha presentato ricorso in data 21 maggio 2024

Sulla base degli approfondimenti svolti anche dal ptimatio Studio legale tributario e dai
professionisti di chiara fama che hanno assunto il patrocinio di Alperia Greenpower Stl,
considerato che le argomentazioni risultano fondate su presupposti solidi e che I'applicazione
allattivita liberalizzata di produzione dellenergia elettrica (compresa quella di generazione
idroelettrica), quale quella esercitata da Alperia Greenpower Stl, dellaliquota ordinatia, anziché
di quella maggiorata, risulta condivisa anche da altri importtanti operatori del settore, confortati
anche dalle citate pronunce favorevoli, si considera che il rischio di soccombenza relativamente
ai contenziosi in atgomento sia qualificabile solo come possibile. Per tale motivazione, non si ¢
ritenuta necessaria, allo stato attuale, appostazione di alcun fondo specifico per rischi. Alperia
Greenpower Stl ha stanziato nel fondo oneri la miglior stima delle spese legali che prevede di

sostenere in relazione alla vicenda.

e Delibera ARERA n. 266/2022/R/eel

Alperia Greenpower Stl ha proposto impugnazione avverso la comunicazione del GSE
riguardante l'inclusione nel perimetro di applicazione del meccanismo a due vie di cui allarticolo
15-bis del D.L. n. 4/2022 anche degli impianti Matlengo e Val Di Vizze, nonostante trattasi di
impianti regolarmente autotizzati, entrati in esercizio rispettivamente nel 2004 e nel 2009 e,
quindi, incentivati, quali interventi di rifacimento patziale, fino al 31 luglio 2023 per quanto attiene

allimpianto di Marlengo e fino al 30 aprile 2031 per Pimpianto di Vizze.

Si ¢ in attesa di fissazione dell’udienza da parte dell’adito TAR Lombardia.
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Alperia Greenpower Stl ¢ SE Energy Srl

e Delibera ARERA n. 266/2022/R/eel

Alperia Greenpower Sil ¢ SF Lnergy Stl si sono viste costrette ad impugnate presso il TAR
Lombardia le note del GSE di inclusione di alcune sezioni di loro impianti nel perimetro di
applicazione del meccanismo di compensazione di cui all’articolo 15-bis del D.L. n. 4/2022, con
diverse date di decotrenza ovvero con esclusione di singola sezione, anziché di esclusione in toto

dal regime del citato ast. 15-bis.

In ragione della complessita e novita delle varie fattispecie oggetto di contenzioso e della
pregiudizialita della decisione attesa da parte della Corte di Giustizia dell’Unione Europea, 1l

rischio di soccombenza si reputa solo possibile.

Alperia Greenpower Stl, Alperia Vipower Spa, Alperia Ecoplus Stl e SF Energy Stl

e Delibere ARERA n. 266/2022/R/eel e n. 143/2023/R/eel

Alperia Greenpower Stl, Alperia Vipower Spa, Alpetia Ecoplus Stl e SF Energy Stl hanno
proposto ticorso avverso le citate delibere ARERA aventi ad oggetto Pattuazione del meccanismo
di compensazione a due vie di cui all'art. 15-bis del D.L. n. 4/2022 e dei commi da 30 a 38 della
legge n. 197/2022 - sispettivamente - per il periodo dal 1° febbraio 2022 al 31 dicembre 2022 ¢
dal 1° gennaio 2023 al 30 giugno 2023, nonché dei relativi atti presupposti e conseguenziali, ivi
inclusa la comunicazione del GSE di inclusione nel petimetro di applicazione dell’art. 15-bis degli

specifici impianti,
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Con atti di motivi aggiunti le societa interessate del Gruppo Alperia, nonché SE Energy, hanno
ulteriormente contestato la compatibilita dell’art. 15-bis e relativi atti applicativi con il

Regolamento UE 1854/2022.
I relativi procedimenti sono ora in attesa di fissazione dell’udienza di merito.

In relazione a giudizi del tutto analoghi instaurati da altri operatosi, il TAR ha parzialmente
accolto le censure dei ricorrent, disponendo Pannullamento della delibera ARERA n.
266/2022/R/eel. Avverso i dispositivi pubblicati in data 1° dicembre 2022, ARERA ha proposto

appello al Consiglio di Stato.

Nelle more dell’esito dei giudizi, le delibere in argomento sono pienamente efficaci e, pertanto,
con obbligo di versamento da patte dei produttori di eventuali somme dovute ai sensi della misura
de qua, qualora non vi siano i presupposti di esenzione da comprovare con le modalita previste

dalle delibere ARERA sopra menzionate e dalle relative regole tecniche.

Alperia Vipower Spa

e (COSAP - Comune di Curon

Con lettera datata 4 giugno 2024 il Comune di Curon Venosta ha richiesto ad Alpetia Vipower
Spa il pagamento dell'importo di Euro 18.891.372, ridotto di un terzo se pagato entro 30 giorni
dal ticevimento della richiesta, a titolo di COSAP per Poccupazione di tre particelle fondiarie del
Lago di Resa in riferimento alle quali attualmente risulta come proprietario intavolato il Comune
stesso. La societa ha richiesto un patere legale per analizzare la fondatezza della richiesta del
Comune di Curon. 1l parere ha evidenziato la totale infondatezza delle pretese avanzate dal

Comune e pertanto la societa ha invitato il Comune di Curon a non emettere latto di
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accertamento. Qualora invece il Comune dovesse emetterlo, si rendetebbe necessaria la relativa

impugnazione.

SI' Energy Stl

e Opere presenti su particelle del’ Amministrazione Separata Usi Civili — Frazione Rovet-

Catbonare (ASUC)

La controvetsia riguarda P'asserita presenza, su potzioni di patticelle di proprieta del’ASUC site
nel Comune di Antetivo e gravate da vincolo di uso civico, di alcune patti di opere afferentt

allimpianto idroelettrico di San Flotiano d'Egna.

ASUC ha chiesto nei confronti della societa, concessionaria della grande derivazione d’acqua a
far data dal 1° gennaio 2011 e avente I'uso delle opere bagnate di cui al predetto impianto come
da disciplinare, la riduzione in ptistino o, in subordine, il risarcimento danno ovvero di tenete
indenne PASUC delle spese pet potetvi provvedere in proptio, oltre al risarcimento in proptio
favore dei danni derivanti dall’asserita pregressa occupazione senza titolo dei beni in questione e

cancellazione di una servitu di deposito di matetiale di discatica.

Nel frattempo, ¢ intervenuta la sentenza del Tribunale Superiote delle Acque Pubbliche di Roma
di data 12 giugno 2024 con la quale lo stesso ha dichiarato il proprio difetto di giurisdizione e ha
indicato - quale giudice munito di glurisdizione - il Commissario regionale per la liquidazione

degli usi civict.

Sulla base degli approfondimenti svolti per il tramite del primario studio legale che assiste la
societa nella controversia, allo stato non si titiene sussistano elementi per cui risulti necessatio lo

stanziamento di un fondo, in quanto il rischio di soccombenza ¢ stato ritenuto possibile ma non
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probabile. Peraltro, 'ammontare delle eventuali passivita in capo alla societd non ¢

attendibilmente stimabile.

Alperia Feoplus Stl

e ‘Teleriscaldamento Bolzano TAFR

Alpetia Ecoplus Stl ha proposto ricorso innanzi al TAR Lazio per 'annullamento della nota del
GSE del 29 novembre 2018 con comunicazione dellesito circa Pattivita di controllo mediante
vetifica e sopralluogo per Pimpianto di cogenerazione abbinato alla rete di teleriscaldamento
denominato “Bolzano Sud” e relativo ricalcolo in peins dellammontare degli incentivi spettanti
per gli anni 2010-2016. Successivamente si & reso necessario propotre ricorso per motivi aggiunti
anche avverso la richiesta restitutoria di cui alla nota del GSE del 20 febbraio 2019, affetta dai

medesimi vizi gia dedotti avverso I'impugnata comunicazione GSE del 29 novembre 2018.
Si ¢ in attesa di fissazione dell’'udienza di discussione del metito.
Il rischio di soccombenza ¢ solo possibile.

La societa ha comunque gia prudentemente stanziato un congtruo fondo nel proprio bilancio,

trattandosi in caso di eventuale soccombenza di pretese restitutorie per annualita pregresse.

Alpetia Smart Services Stl e Alperia Ecoplus Stl

e (Carbon Tax

Nel mese di dicembre 2022 sono petvenute dal’Agenzia delle Fntrate — Centro Operativo

Pescara due comunicazioni di diniego di altrettante istanze di rimborso per gli anni 2019 e 2020
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presentate da Alperia Smatt Services Stl per complessivamente Luro 1.813.970 in relazione a
crediti pregressi ex art. 8, comma 10, lett. F) legge 23 dicembre 1998 n. 448 ¢ art. 29 legge 23
dicembre 2000 n. 388 (cd. “Carbon Tax”) per assetita presentazione di documentazione ritenuta
necessaria a corredo delle istanze non anche allufficio territoriale. Analoga comunicazione di
diniego ¢ pervenuta anche ad Alperia Ecoplus Stl della proptia istanza di rimborso presentata
con rifetimento all’anno 2019 per Euro 1.272.465 sempre in relazione a crediti pregressi “Catbon

bhl

Tax”.

Le societd hanno presentato tempestivi ricorsi avanti la Corte di Giustizia Tributaria di Primo
Grado di Pescara, ritenendo interamente recupetabile - eventualmente anche mediante
compensazione - il rispettivo credito. Peraltro, I'Agenzia delle Entrate non contesta in capo ad
Alperia Smart Services Stl e ad Alperia Ecoplus Stl la sussistenza dei presupposti sostanziali
previsti dalla normativa per la spettanza del credito, quanto — piuttosto - assetite violazioni
formali delle disposizioni in materia. Le motivazioni contenute negli atti di diniego, tuttavia, non
sisultano fondate né alla luce del dettato letterale delle disposizioni di legge né della ratzo delle
stesse. Pertanto, si ritiene ragionevolmente che il rischio di soccombenza possa ritenersi solo

possibile.

Alperia Smart Setvices Stl

e Addizionali provinciali sulle accise pet Penergia elettrica

Sono attualmente pendenti diversi contenziosi giudiziali in vari gradi di giudizio instaurati dai
clienti tesi a farsi riconoscere le somme versate a titolo di Addizionali provinciali sulle accise pet
Penetgia elettrica per gli anni 2010 e 2011 (per le quali le societa di vendita hanno addebitato ai
propi clienti tali somme, poi integralmente versate all’ Amministrazione competente - Agenzia
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delle Dogane o Province). Alperia Smartt Services Stl sta coltivando i diversi gradi di giudizio sino
al passaggio in giudicato delle sentenze per poter poi esercitate il diritto di imborso nei confronti

del’ Amministrazione finanziaria.

Nel frattempo, ¢ intervenuta - in data 11 aprile 2024 - la sentenza della Corte di Giustizia Europea
nella causa C-316/22. T.a Corte europea apre la strada ai privati per agite direttamente nei
confronti dell’Autotita finanziaria per il recupero delle somme corrisposte ma non dovute,
ritenendo in contrasto con il principio di effettivitd una normativa nazionale che non permetta al

cliente di chiedere il rimborso direttamente allo Stato membro.

In seguito a tale pronuncia della Corte europea, sono intervenute in data 21 giugno 2024 due
sentenze del Tribunale di Milano. Queste non solo hanno confermato il dititto del cliente ad agire
nei confronti dello Stato membro in forza della citata sentenza della CGUE, ma addirittura hanno
escluso, in applicazione del principio di economia processuale, che il cliente possa ancota
convenire in giudizio il fornitore di energia. Conseguentemente i giudici del Tribunale di Milano,
dopo la citata pronuncia della CGUE, ritengono che non sia pitt ammissibile la via del giudizio

civile tra cliente finale e fornitore.

Alperia Green Future Stl

o DMancata comunicazione delle opzioni di sconto in fattura all Agenzia delle Entrate

La societa ha incaticato a suo tempo uno Studio di commercialisti e avvocati di Padova di
procedere al rilascio dei visti di conformita disciplinati dall’art. 119, comma 11, del D. L. n.
34/2020 e alla comunicazione delle opzioni di sconto in fattura alla piattaforma messa a

disposizione dall’Agenzia delle Entrate. Per un non meglio identificato blackons del sistema
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informatico utilizzato dallo Studio esterno per notificare le opzioni alla predetta Agenzia, una
notevole quantita di opzioni (per un importo nominale pari a circa Huro 17 milioni) non ¢ stata
notificata all’ Agenzia delle Entrate — come previsto dal DD.L. 29 marzo 2024 n. 39 - entro il 4
aprile 2024. Da cio deriva la mancata utilizzabilita, da parte di Alperia Green Future Stl, del

beneficio fiscale acquistato a titolo oneroso dai clienti.

Al momento attuale la societa ha attivato la prevista procedura di mediazione innanzi all’ordine
degli avvocati di Padova con la chiamata dei due soci dello Studio che hanno svolto lincarico in
oggetto; la prima udienza era stata fissata per il 26 luglio 2024 1 due professionisti hanno chiesto
un rinvio del primo incontro per poter estendere il procedimento mediatotio alla compagnia
assicuratrice dello Studio e - nel caso di un socio — anche alla compagnia che lo assicura a titolo

personale. 1.’ Otganismo di mediazione ha differito il primo incontro al 12 settembre 2024.

Ad ogni modo, salvo concorde proroga concessa dalle part, il procedimento di mediazione deve

esauritsi entro il prossimo 4 novembre.

In caso di esito negativo della mediazione, la societa instaurera una specifica azione tisarcitoria

innanzi il Tribunale di Padova.

Lo Studio legale al quale si ¢ rivolta la societa per tutelate le proprie ragioni qualifica ad oggi la
passivita potenziale - con riferimento al merito della questione — solo come tremota; va pero
segnalato come ad oggi non si possono formulate ipotesi sulleffettivo soddisfacimento del danno
anche con la chiamata, da partte dei due professionisti, delle compagnie di assicurazione; pet
motivi prudenziali & stato pertanto svalutato nel presente bilancio consolidato intermedio il

relativo importo scontato delle opzioni.
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Rapporti con parti correlate

Per parti correlate si intendono quelle che condividono con la Societa il medesimo soggetto
controllante, le societa che direttamente o indirettamente la controllano, sono controllate, oppure
sono soggette a controllo congiunto della Capogruppo e quelle nelle quali la medesima detiene

una partectpazione tale da potet esetcitare un’influenza notevole.

Conformemente con quanto disciplinato dallo TAS 24 “Informativa di bilancio sulle opetrazioni
con parti correlate”, paragrafo 25, il Gruppo & dispensato dai requisiti informativi di cui al
paragrafo 18 (secondo il quale la societa deve indicare la natura del tapporto con la parte correlata,
oltre a fornire informazioni sui saldi in essere di tali operazioni, inclusi gli impegni, necessarie agli
udlizzatori del bilancio per comprendere i potenziali effetti di tale rapporto sul bilancio

semestrale) nel caso di rapporti con un’altra entita che ¢ una patte cotrelata perché lo stesso ente

pubblico locale ha il controllo sia sullentita che redige il bilancio sia sull’altra entia.

St evidenzia comunque che i rapporti con le imptese controllate, collegate ¢ sottoposte al comune
controllo sono di natura operativa e commerciale nel contesto dei sei different settori operativi
dove il Gruppo Alperia opera. Le attivitd tra le societa del Gruppo sono eseguite a normali
condizioni di mercato (o determinate sulla base di metodologie a queste assimilabili), nel pieno
rispetto delle regole di sepatazione funzionale e contabile. Nel bilancio consolidato intermedio le

operazioni con le societa controllate sono state adeguatamente elise.

Per maggiori dettagli in merito alle operazioni svolte dalle varic societa del G tuppo, st rimanda

anche a quanto commentato nelle Note illustrative.
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Numero ¢ valore nominale delle azioni proptie e delle azioni o quote di societa

controllanti possedute dalla Societa

In riferimento a quanto previsto dallart. 2428, comma 2, nn. 3 ¢ 4, del Codice Civile, st precisa
che la Societa non possiede al 30 giugno 2024 azioni proprie né ha effettuato acquisti o cessioni
di ali azioni nel corso dell’esercizio né direttamente né per tramite di societa fiduciaria o per

interposta persona.

Strumenti finanziati e rischi

Per quanto riguarda gli stramenti finanziati adottati dal Gruppo, si rimanda a quanto commentato

nelle varie sezioni delle Note IHustrative.

In metito ai rischi ed alle relative azioni messe in atto dal Gruppo, si timanda a quanto desctitto

nel paragrafo “Informazioni sui rischi” delle Note Illustrative.

Situazione del Gruppo e andamento della gestione

Dati operativi

Di seguito si riportano i ptincipali dati operativi del Gruppo nel compatto dell’energia elettrica.

(in GWh) 17 semestre % v Somestee % Variazione %
Produzione idroclettrica e fotovoltaica 2.335 43% 1.389 34% 68%
) SiOne renerazione ¢

prlions s e .
Vendita ingrosso 451 8% 185 4% 144%
Vendita clienti finali 2.544 47% 2.393 58% 6%
Totale 5.416 100% 4,114 100% 32%

N.B. Per produzione idroelettrica ¢ fotovoltaica si intende Penergia prodotta dalle societa controllate ¢ collegate in base alle quote di

competenza del Gruppo Alperia, successivamente venduta al mercato ¢ a terzi
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La produzione idroelettrica di competenza del Gtuppo ¢ ammontata a 2.335 GWh, con un
aumento di poco meno di un 1 TWh rispetto a quella fatta registrate nel periodo precedente, pati
a + 68%), beneficiando di un andamento delle precipitazioni - sia di acqua che di neve -
straordinariamente favorevole; si rammenta, peraltro, che i primi mesi dell’anno scorso erano

stati caratterizzati da una persistente situazione di scatsita idrica,

Lufficio meteorologia e prevenzione valanghe dell’Agenzia provinciale di Bolzano per la
Protezione civile ha archiviato linverno meteorologico 2023/2024, terminato il 28 febbraio
scorso, come Pinverno pit caldo - nella maggior parte delP Alto Adige - dall’inizio delle rilevaziont;
in generale, le precipitazioni sono state supetiori alla media, soprattutto durante il mese di

febbraio 2024, allorquando in tutta la Provincia ha piovuto o nevicato citca il doppio della media

a lungo termine 1991 - 2020.

Anche il mese di marzo ¢& stato carattetizzato da temperatute di uno o due gradi superiori alla

media di lungo termine e da precipitazioni piovose supetiori da due a tre volte alla suddetta media.

Aptile ha vissuto fasi assai differenti, con alternanza di sole e pioggia, tra temperatute tipicamente
estive e invernali: nel complesso, a livello sia di temperatute che di precipitazioni, il mese si é

chiuso al di sopra della media a lungo termine.

Nel mese di maggio ¢ caduto addirittura piti del doppio della pioggia tispetto alla media di lungo

termine, mentre le temperature si sono mantenute vicine o leggermente sotto alla media.

Anche giugno ¢ stato un mese particolarmente umido, con circa il 30% di ploggia in pit rispetto

al solito; le temperatute sono state invece vicine alla media di lungo termine.

Complessivamente il primo semestre del 2024 ¢ stato il piu piovoso - nella maggior parte del
tettitotio altoatesino - da quando sono iniziate le misurazioni.
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1.a produzione fotovoltaica si ¢ attestata a 0,1 GWh (in riduzione tispetto al periodo precedente

del 23%).

La produzione di energia elettrica da cogencrazione si ¢ attestata a quota 18 GWh, mentte quella
da impianti a biomassa a 68 GWh; complessivamente il valore prodotto ¢ in riduzione rispetto al

dato del primo semestre dell’anno precedente (-42%).

Rispetto al primo semestre 2023, risulta notevolmente aumentata la vendita di energia elettrica

allingrosso (+ 144%), e leggermente incrementata si presenta anche la vendita di energia elettrica

ai clienti finali (+ 6%).

Per quanto attiene al calore, la vendita ¢ stata pari a 138 GWht, in aumento rispetto al primo

semestre 2023 quando era ammontata a 131 GWht.

La vendita di gas naturale ¢ ammontata a 180 milioni di metri cubi, mentre nel primo semestre

2023 era ammontata a 195 milioni di metri cubi.
Di seguito vengono forniti i dati pe le sei aree in cui il Gruppo ¢ attualmente organizzato:

1. Generazione (1droelettrica e fotovoltaica);

2. Vendita (energia elettrica, gas naturale, calore e setvizi vari);

3. Trading (energia elettrica, gas naturale, certificati energetici);

4. Reti (distribuzione di energia elettrica e di gas naturale);

5. Calore e Setvizi (centrali a cogenerazione, di teleriscaldamento e da biomassa);

6. Smart Region (aree Smart Land, fotovoltaico ed efficienza energetica).

Si segnala che i costi sostenuti dalla Capogruppo sono stati allocati alle sei aree di business sulla
base dei rispettivi EBITDA; questi ultimi sono riportati secondo la cd. “vista per responsabilita”

delle diverse BU.
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St rammenta che PEBTITDA ¢ un indicatore di performance ed ¢ predisposto aggiungendo al
tisultato operativo, desumibile dal conto economico, gli ammortamenti, gli accantonament ¢ le

svalutazioni.

Generazione

L’EBITDA ¢ ammontato a Euro 21,4 milioni rispetto a Buro 30,1 milioni del primo semestre

2023.

Vendita

L’EBITDA presenta un valore pati a Euro 16,8 milioni contro Furo 18,9 milioni del primo

semestre 2023.

Trading

L’EBITDA positivo ¢ ammontato a Euro 149,1 milioni tispetto al valore negativo pari ad Euro

11,4 milioni del primo semestre 2023,

Reti

In notevole aumento si presenta 'EBITDA riferito a tale atea, pari a Euro 29,4 milioni, contro

Euro 17,6 milioni del primo semestre 2023.
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Calore e Servizi

LEBITDA complessivo dell’atea ¢ ammontato a Furo 6,0 milioni, in diminuzione tispetto al

primo semestre 2023 in cui si era attestato a Huro 7,2 milioni.

Smart Region

Tn forte conttazione si presenta TEBITDA generato in tale area, sceso ad un valote negativo pari

ad Furo 2,5 milioni, rispetto al risultato positivo di Euro 11,3 milioni fatto registrare nel primo

semestre 2023.

Indicatori di performance

Indicatori di performance

Formula

1° Semestre 2024

(in migliaia di Euro)

1° Semestre 2023

(in migliaia di Euro)

Risultato operativo al netto di ammortamenti,

JBITDA ¥ . o 220.235 73.746
accantonamenti ¢ svalutazioni

1EBITDA MARGIN * EBITIDA/ Totale ricavi e altri proventi 20,36% 6,36%

LBIT ¥ Risultato operativo 147.027 6.216
Disponibilita liquide + Crediti finanziari correnti —

Indebitamento finanziario L . ) (795.236) (1.006.768) **¥
Debiti Finanziari correnti e non correntt
Risultato del conto economico .

ROI ) 7,68% Negativo
consolidato/patrimonio netto consolidato

ROS * EBIT/ Totale ricavi ¢ altri proventi 13,59% 0,54%

* 1| dato riferito al primo semestre 2024 & stato normalizzato, includendo nel medesimo gli effetd connessi alla riconduzione dei saldi di

Biopower Sardegna Stl nelle “Discontinuing operation”.

*¥K Dato riferito al 31 dicembre 2023
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Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto attiene il prezzo di vendita di energia elettrica sul metcato, il PUN registrato a luglio
2024 si ¢ attestato a poco sopra quota 110 Furo/ MWh, valore superiore rispetto a quello fatto
registrare nel precedente mese di giugno; anche i firtures sulla Borsa EEX si attestano mediamente

>

per il periodo agosto — dicembre 2024, sopra i 110 Euro/MWh.

Come noto, la marginalita del Gruppo dipende in gran parte dall’andamento della produzione
idroelettrica (si segnala, a tal proposito, che a meta maggio 2024 Tufficio idrologia e dighe
dell’ Agenzia provinciale di Bolzano pet la Protezione civile ha condotto le misute di accumulo
invernale sui ghiacciai altoatesini e i risultad preliminari hanno mostrato accumuli nevosi
mediamente del 20-40% superiori alla norma) e dai relativi prezzi di vendita; a tal proposito, si
rammenta che - seguendo una cbnsolidata prassi - il Gruppo si & coperto anzitempo dalla volatilita
dei prezzi dellenergia elettrica attraverso la vendita a termine della gran parte della proptia

produzione ad un prezzo medio intetessante.

Alla luce di quanto sopra, le prospettive per la rimanente parte dell’anno sono quindi positive, a
patto ovviamente di un buon andamento pluviomettico nella parte restante dell’estate e in

autunno.

Bolzano, Ii 1° agosto 2024
La Presidente del Consiglio di Gestione

Kross Flora Emma
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BILANCIO CONSOLIDATO INTERMEDIO AL

30 GTUGNO 2024 DEL GRUPPO ALPERIA
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Situazione patrimoniale e finanziaria consolidata

(in miigliata di Euro) Note AL30 gillz%gz Al31 dicenzlb)zrg
ATTIVITA!

Attivitd non correnti

Concessioni 6.1 374.588 402.866
Avviamento 6.1 105.791 105.327
Altre attivitd immateriali 6.1 16.951 13.011
Immobilizzazioni materiali 6.2 1.203.637 1.171.428
Partecipazioni 6.3 35.999 35.868
Attivita per imposte anticipate 6.4 71.326 74.234
Altri crediti e altre attivita finanziarie non correnti 6.5 212.326 32.357
Totale attivita non correnti 2.020.618 1.835.092
Attivita correnti

Crediti commerciali 6.6 422,517 910.233
Rimanenze 6.7 45.970 71.065
Disponibilita liquide 6.8 371.774 52.809
Altri credit e altre attivitd finanziarie correnti 6.9 340.687 198.649
Totale attivitd correnti 1.180.949 1.232.756
?)t:::;é; ;izstmate alla vendita ¢ Discontinuing 6.10 0 17.921
TOTALE ATTIVITA' 3.201.566 3.085.069
Capitale sociale 6.11 750.000 750.000
Altre riserve 6.11 208.857 199.543
Utili (perdite) a nuovo 6.11 173.866 125.621
Risultato d'esercizio di Gruppo 6.11 96.361 84.223
Totale patrimonio netto di Gruppo 1.229.084 1.159.387
Patrimonio netto di Terzi 6.11 26.129 20.528
Totale patrimonio netto consolidato 1.255.213 1.185.915
PASSIVITA'

Passivita non correnti

Fondo per rischi e oneri 6.12 51.137 49.331
Benefici ai dipendenti 6.13 11.092 11.570
Passivita per imposte differite 6.4 109.003 111.343
Debiti verso banche e altri finanziatori non correnti 6.14 1.157.623 916.465
Altri debiti non correnti 6.15 71.405 69.870
Totale passivita non correnti 1.400.260 1.158.579
Passivita correnti

Debiti commerciali 6.16 293.990 454.249
Debiti verso banche e altri finanziatori correnti 6.14 105.095 199.264
Passivita per imposte correnti 6.17 28.183 0
Altri debiti correnti 6.15 118.825 83.701
Totale passivita cortenti 546.094 737.214
Iéa;:ri;/i;i Hdestinate alla vendita e Discontinuing 6.10 0 3.362
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 3.201.566 3.085.069
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Conto economico consolidato

Semestre chiuso al

Semestre chiuso al

(in wvighiar di o) Note 30 giugno 2024 30 giugno 2023
Ricavi B 1.068.141 1.126.095
Altri ricavi ¢ proventi 2 13.495 33.008
Totale ricavi e altri proventi 1.081.636 1.159.103
Costi per materie prime, di consumo e merci 7.3 (443.011) (694.199)
Costi per servizi 7.4 (352.510) (339.213)
Costo del personale 7.5 (42.594) (41.027)
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni 7.6 (72.162) (67.530)
(di cidd reftifiche di valore di crediti commerciall) 14.476 (715)
Utile/(perdita) de%‘ivaflte dalla rnisgrazione al fair. \.7alue 77 0 0
delle quote partecipative detenute in collegate e joint venture

Al costi operativi 7.8 (6.638) (5.178)
Zﬁ;);z:;;,/(()neu) netti da strumenti finanziari derivati su 79 353 (5.741)
Totale costi (917.163) (1.152.887)
Risultato operativo 164.473 6.216
Risultato valutazione partecipazioni 7.10 (522) (346)
Proventi finanziart 7.11 11.051 13.186
Oneri finanziari 7.41 (25.551) (36.908)
(di cui retiifiche di valore di crediti finanziari) 0 (11)
Risultato finanziario (15.023) (24.068)
Risultato prima delle imposte 149.451 (17.852)
Imposte 7.12 (34.682) (15.237)
Risultato netto (A) delle Continuing operation 114.769 (33.089)
Discontinuing operation 7.13 (18.375) 1613
Risultato netto (B) delle Discontinuing operation (18.375) 1.613
Risultato del conto economico consolidato 96.394 (31.475)
di cui di Gruppo 96.361 (31175)
di cni di Tersy 33 (301)
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Conto economico consolidato complessivo

Semestre chiuso al Semestre chiuso al

(tn mighiaia di Ero) 30 giugno 2024 30 giugno 2023

Risultato del conto economico consolidato (A) 96.394 (31.475)

Componenti del conto economico consolidato che potranno essere successivamente riclassificate nel conto
economico (al netto delle imposte)

Utili/ (perdite) su strumenti di cash flow hedge 7.012 95.965

Totale delle componenti del conto economico consolidato che

. . X . 7.012 95.965
potranno essere successivamente riclassificate nel conto economico (B)

Componenti del conto economico consolidato che non potranno essere successivamente riclassificate nel conto
economico (al netto delle imposte)

Utili/ (perdite) attuariali per piani a benefici definiti 2 dipendenti 343 (65)

Totale delle componenti del conto economico consolidato che non

potranno essere successivamente riclassificate nel conto economico (C) 343 (65)
Totale altri utili (perdite) rilevati non a conto economico consolidato, 7.355 95.900
al netto dell'effetto fiscale (B) + (C)

Risultato complessivo consolidato (A)+(B)+(C) 103.749 64.425
Risultato complessivo consolidato:

di cut di pertinenza del Gruppo 103.699 64.733
di cui di pertinenza di Terss 49 (308)
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Rendiconto finanziario consolidato — predisposto secondo il metodo indiretto

Semestre Semestre

(in siglicia di Laro) Note chiuso al 30 chiuso al 30
giugno 2024 giugno 2023
Flusso di cassa derivante dall'attivita operativa
Risultato prima delle imposte 131.075 (16.239)
Continuing operation 149.451 (17.852)
Discontinning operation (18.375) 1.613
Rettifiche per ricondurve il risitltato prina delle inposte al flusso di cassa da
allivita eperativa:
Ammortamento delle immobilizzazioni materiali ¢ immateriali 7.6 55.925 57.185
;:1;:22:1);]2?3:;tr;fgiia fondi e svalutazioni delle immobilizzazioni 756 4796 5741
(v Ml e d shrione
(Plusvalenze) Minusvalenze nette da discontinsed operation 7.13 18.375 (1.613)
Risultato valutazioni partecipazioni 7.10 522 346
Effetto cambi 7.11 3 1
Oneri/(proventi) finanziari netti 7.11 14.498 23721
Bl i ors dente 2T pead s o
I ariagioni del capitale circolante
Rimanenze 6.7 25.095 (54.823)
Crediti commerciali e altri crediti O 6'2’1666’ 69, 199.398 198.467
. - e 6.4,6.14, 6.15 ,

Debiti commerciali e altri debitt 6.16, 6,.17 ’ (152.366) 117.310
filrl::sosl(; I(litle c;\:tste:) derivante dalla variazione del capitale 72127 260.954
Utilizzi fondo per rischi e oneri 6.12 (2.336) (11.254)
Utilizzi fondo per benefici a dipendenti 6.13 (464) (660)
Oneri/(proventi) finanziari netti incassati/ (pagati) (2.434) (20.280)
Imposte dirette pagate 0 (61.463)
Flusso di cassa generato dall'attivita operativa (A) 292.945 236.461
di cui discontinuing/discontinued operation (16.400) 324
Flusso di cassa derivante dall'attivita di investimento
Tnvestimenti netti in
bt et ol ceneses  mo
Inve§t%menfo netto in Care4U Srl al netto delle disponibilita liquide (389) 0
acquisite
Flusso di cassa derivante dall'attivita di disinvestimento
Disinvestimenti netti in
Immobilizzazioni flla.teriaﬁ, i.mmate.rifalj e ﬁnanzigr?e ‘ o 6.1,6.2,6.3, 2379 078
(comprende la variazione dei depositi per operativita in derivati) 6.14
Fluss o s genewodlliis sy ana
di cui discontinuing/discontinued operation 8.053 15.511
Flusso di cassa derivante dall’attivita di finanziamento
Variazione dei debiti finanziari netta 6.14 97.370 (119.548)
Pagamento dividendi 0 0
Flusso di cassa generato dall'attivita di finanziamento (C) 97.370 (119.548)
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di cui discontinuing /discontinued operation 0 0
Flusso di cassa netto dell'esercizio (A+B+C) 318.731 3.689
di cui discontinuing/discontinued operation (8.347) 15.835
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 52.809 251.097
Disponibilita liquide acquisite in sede di primo consolidamento

. . . 2.3 233 0
integrale di CaredU Stl

Disponibilita liquide alla fine del periodo 371774 254.786
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NOTE ILLUSTRATIVE

1.  Informazioni generali

\

Alperia Spa (la “Societd” oppute “Alperia” oppute “Capogruppo”) ¢ una societa costituita ¢
domiciliata in Italia e organizzata secondo 'ordinamento giuridico della Repubblica Italiana, con

sede sociale a Bolzano in via Dodiciville n. 8.

Al 30 giugno 2024 il capitale sociale della Societa era ripartito come di seguito illustrato in forma

tabellare:
Descrizione N. azioni Valore nominale. (}jlu.ro . . %
migliaia) del capitale sociale
Provincia Autonoma di Bolzano 347.852.466 347.852 46,38%
Comunc di Bolzano 157.500.000 157.500 21,00%
Comunc di Merano 157.500.000 157.500 21,00%
Selfin Stl 87.147.534 87.148 11,62%
Totale 750.000.000 750.000 100,00%

Alperia e le societa da questa controllate (il “Gruppo Alperia” oppute il “Gruppo”) sono attive

in sei differenti settoti operativi, di seguito riepilogati:

e Generazione (idroelettrica e fotovoltaica);

e Vendita (di energia elettrica, gas naturale, calore e servizi vari);

o Trading (di energia elettrica, gas naturale e certificati/titoli connessi di varia natuta);
o Reti (distribuzione e trasmissione di energia elettrica, distribuzione di gas naturale);
e Calore e Servizi (centrali a cogenerazione, di teleriscaldamento e a biomassa);

o Swart Region (aree Smart Land, fotovoltaico ed efficienza energetica).
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2. Bilancio consolidato intermedio

2.1 Contenuto e forma del Bilancio consolidato intermedio

Il presente Bilancio consolidato intermedio al 30 giugno 2024 (di seguito il “Bilancio
consolidato intermedio”) ¢ stato predisposto in ottemperanza a quanto previsto dal Principio

contabile internazionale TAS 34 “Bilanci intermedi”.

II Bilancio consolidato intermedio ¢ composto dai prospetti della situazione patrimoniale e
finanziatia consolidata, del conto economico consolidato, del conto economico consolidato
complessivo, del rendiconto finanziario consolidato, dai prospetti delle vatiazioni del patrimonio

netto consolidato e dalle relative Note illustrative.

Nella presentazione di tali prospetti sono riportati, quali dati comparativi, quelli previsti dallo TAS
34 (ovvero i dati al 31 dicembre 2023, per la situazione patrimoniale e finanziaria consolidata e
pet le vatiazioni del patrimonio netto consolidato e i dati relativi al semestre chiuso al 30 glugno

2023, per il conto economico consolidato complessivo e il rendiconto finanziatio consolidato).

Il Bilancio consolidato intermedio & stato redatto in Euro, valuta funzionale del Gruppo. I valori
tiportati negli schemi di bilancio, nonché nelle tabelle di dettaglio incluse nelle Note illustrative,

sono espressi in migliaia di Euto, salvo diversamente indicato.

Il Bilancio consolidato intermedio ¢ assoggettato a tevisione contabile limitata da parte della
societa di revisione PricewaterhouseCoopers Spa, revisote contabile della Societa e del Gruppo.
1 Bilancio consolidato intermedio ¢ stato redatto nel rispetto dei Principi Contabili Internazionali
(TFRS) emessi dall'International Accounting Standards Board e omologati dall’Unione Europea,
nonché dei provvedimenti emanati in attuazione dellart. 9 del D. Lgs. n. 38/2005. Per IFRS si
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intendono anche tutti i principi contabili internazionali rivisti (IAS/IFRS), tutte le interpretaziont
delPInternational Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), precedentemente
denominato Standing Interpretations Committee (S1C).

Nella predisposizione dei prospetti consolidati sono stati applicati gli stessi principi contabili
adottati per la redazione del Bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2023, a cui si rimanda

pet una loro trattazione.

2.2 Effetti derivanti dalla stagionalita

I ricavi ¢ la redditivita del Gruppo Alperia possono risentite del mutare delle condizioni
climatiche, ad esempio, con riferimento:
e allandamento dell’attivita di generazione idroelettrica, che & maggiore nei mesi estivi ¢ ad
inizio della primavera;
e allavendita di gas naturale e di calore, che risulta superiore nei periodi pit freddi dell’anno.
In presenza di tali fattori, i risultati di periodo del Gruppo Alperia, riflettendo la stagionalita
caratteristica dei settoti produttivi in cui lo stesso & attivo, non possono essete ripatametrati

sull’intero esetcizio.

2.3 Area di consolidamento e sue variazioni

1l Bilancio consolidato intermedio include la situazione pattimoniale ed economica della
capogruppo Alperia per il primo semestre dell’esercizio 2024 e delle societa controllate 1 cut
bilanci sono stati oppottunamente rettificati, ove necessatio, per uniformarli ai principi contabili
della Capogruppo.

Di seguito si riporta la struttura societatia del Gruppo Alperia al 30 giugno 2024.
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Come, in parte, gia illustrato nella Relazione sulla gestione, nel primo semestre 2024 si

evidenziano le seguenti operazioni che hanno interessato il perimetro di consolidamento:

® decorrenza, in data 1° gennaio 2024, degli effetti della fusione per incorporazione di Solar
Total Italia Stl in Alperia Green Future Stl;

e cessione, con data 23 gennaio 2024, della partecipazione detenuta da Hydrodata Spa in
Alpen 2.0 Stl, che, a sua volta, deteneva un’interessenza in Balma Stl — anch’essa
conseguentemente fuoriuscita dall’area di consolidamento;

® cessione, avvenuta con atto sottoscritto in data 20 febbraio 2024, dell’interessenza
detenuta da Alperia Spa in Medgas Ttalia Stl;

e cessione, con atto datato 30 aprile 2024, della societa Biopower Satdegna Stl da parte di

Alpetia Spa;
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e sottosctizione, avvenuta in data 28 maggio 2024, di un aumento di capitale nella societa
Care4U Stl mediante rinuncia a crediti per finanziamento soci, che ha portato Alperia
Green Buture Stl, che in precedenza era socia al 24,7%, a detenernce I'81,18% delle quote
societarie. Per ragioni di semplificazione, ai fini della tedazione del presente Bilancio
consolidato intermedio, si ¢ proceduto a tettificare Iintero valore di carico della
pattecipazione in esame — in precedenza valutata con il metodo dell’eguity — esistente a
fine 2023, pari ad Euro 169 migliaia, consolidando integralmente la stessa a pattite dal 30

giugno 2024.

L’elenco completo delle societa incluse nell’area di consolidamento al 30 giugno 2024 con
Pindicazione del metodo di consolidamento utilizzato per la predisposizione del Bilancio
consolidato intermedio ¢ ripottato nell’Allegato A al presente documento.

I’Allegato B riporta invece le informazioni relative alle pattecipate rilevanti valutate con il
metodo delleguity, che sono richieste dai paragrafi B12 e seguenti del Principio contabile
internazionale TFRS 12 (si precisa che i dati nello stesso tiportati sono desunti dai bilanci di

esercizio chiusi al 31 dicembre 2023 dalle partecipate).

2.4 Principi di consolidamento

Di seguito sono rappresentati i criteti adottati dal Gruppo Alperia per la definizione dell’area di

consolidamento e dei relativi principi di consolidamento.
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Lmprese controllate

Le societa controllate sono quelle su cui il Gruppo Alperia ha il controllo. Il Gruppo Alperia
controlla una societa quando ¢ esposto alla variabilita dei risultati della societa ed ha il potere
d'influenzate tali risultati attraverso il suo potere sulla societa. Generalmente, si presume
Pesistenza del controllo quando la Capogruppo detiene, direttamente o indirettamente, pit della
meta det diritti di voto, tenendo in considerazione anche i diritti di voto potenziali esercitabili o
convertibili.

Tutte le imprese controllate sono consolidate con il metodo integrale dalla data in cui il controllo
¢ stato trasferito al Gruppo Alperia. Sono, invece, escluse dal consolidamento a partire dalla data

in cui tale controllo viene a cessare.

Il Gruppo Alperia utilizza Vacguisition method (metodo dellacquisizione) per la contabilizzazione

delle aggregazioni di impresa. Secondo tale metodo:

i) il corrispettivo trasferito in un’aggregazione aziendale ¢ valutato al fair value, calcolato come
la somma dei far value delle attivita trasferite e delle passivitd assunte dal Gruppo Alpetria
alla data di acquisizione e degli strumenti di capitale emessi in cambio del controllo
dellimpresa acquisita;

ii)  alla data di acquisizione, le attivita identificabili acquisite e le passivita assunte sono rilevate
al fair value alla data di acquisizione; costituiscono un’eccezione le imposte differite attive ¢
passive, le attivita e passivita per benefici ai dipendenti, le passivitd o strumenti di capitale
relativi a pagamenti basati su azioni dellimpresa acquisita o pagamentt basati su azioni
relativi al gruppo emessi in sostituzione di contratti dellimpresa acquisita, ¢ le attivita (o
gruppi di attivita e passivita) destinate alla vendita, che sono invece valutate secondo il loto

principio di riferimento;
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iif)  Pavviamento ¢ determinato come Peccedenza tra la somma det cottispettivi trasferiti
nell’aggregazione aziendale, del valore del patrimonio netto di pertinenza di interessenze di
terzi ¢ del fair palve delleventuale partecipazione precedentemente detenuta nell'impresa
acquisita rispetto al jfair valne delle attivita nette acquisite ¢ passivita assunte alla data di
acquisizione. Se il valore delle attivita nette acquisite e passivita assunte alla data di
acquisizione eccede la somma del cotrispettivi trasferiti, del valore del pattimonio netto di
pertinenza di interessenze di terzi e del fair valwe delleventuale partecipazione
precedentemente detenuta nell'impresa acquisita, tale eccedenza ¢ rilevata immediatamente
nel conto economico come provento detivante dalla transazione conclusa;

iv) eventuali corrispettivi sottoposti a condizione previsti dal contratto di aggregazione
aziendale sono valutati al fair valwe alla data di acquisizione ed inclusi nel valore dei
cotrispettivi  trasferiti nell’aggregazione aziendale ai fini della determinazione

dell’avviamento.

Nel caso di aggregazioni aziendali avvenute per fasi, la partecipazione precedentemente detenuta
nellimpresa acquisita & tivalutata al fzr value alla data di acquisizione del controllo e I'eventuale
utile o perdita che ne consegue ¢ rilevata nel conto economico.

Se 1 valoti iniziali di un’aggregazione aziendale sono incompleti alla data di chiusura del bilancio
in cui Paggregazione aziendale & avvenuta, il Gruppo Alperia tiporta nel proptio Bilancio
consolidato intermedio i valoti provvisori degli elementi per cui non puo essere conclusa la
rilevazione. Tali valoti provvisori sono rettificati nel periodo di misurazione per tenere conto
delle nuove informazioni ottenute su fatti e citcostanze esistenti alla data di acquisizione che, se

note, avtebbero avuto effetti sul valore delle attivita e passivita riconosciute a tale data.
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Joint arvangements

II Gruppo Alperia applica PTFRS 11 nella valutazione degli accordi a controllo congiunto. In
accordo alle disposizioni contenute nel’'TFRS 11, un accordo a controllo congiunto puo essere
classificato sia come joint operation che come Jotnt venture sulla base di un’analisi sostanziale dei
diritti e degli obblighi delle patti. Le joint venture sono degli accordi a controllo congiunto nei quali
le patti, joint venturers, che detengono il controllo congiunto vantano, tra Paltro, dititti sulle attivica
nette dell’accordo. Le joint operation sono accordi a controllo congiunto che attribuiscono ai
partecipanti dei diritti sulle attivita e le obbligazioni sulle passivita relative all’accordo. Le joint
venture sono contabilizzate con il metodo del patrimonio netto, mentre le pattecipazioni a una
Joint gperation comportano la silevazione delle attivita/ passivita ¢ dei costi/ricavi connessi
all’accordo sulla base dei diritti/ obblighi spettanti indipendentemente dall’interessenza

partecipativa detenuta,

Operazioni in valuta estera

Le transazioni in valuta diversa dalla valuta funzionale sono rilevate al tasso di cambio in essere
alla data delloperazione. Le attivita e le passiviti monetatiec denominate in valuta diversa
dal’Euro sono successivamente adeguate al tasso di cambio in essere alla data di chiusura
dell’esercizio. Le differenze di cambio eventualmente emergentt sulle transazioni commerciali e
finanziatie sono classificate nel conto economico nelle voci “Oneri finanziari” e “Proventi
finanziari”.

Le attivita e passivita non monetarie denominate in valuta diversa dall’Euro sono iscritte al costo

stotico utilizzando il tasso di cambio in vigore alla data di iniziale tilevazione delloperazione.
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3. Stime ¢ assunzioni

La predisposizione dei bilanci richiede, da parte degli amministratori, 'applicazione di principt e
metodologic contabili che, in talune circostanze, trovano fondamento in valutazioni ¢ stime
basate sull’esperienza storica e su assunzioni che sono di volta in volta considerate ragionevoli ¢
realistiche in funzione delle relative circostanze. L’applicazione di tali stime e assunzioni influenza
gli importi rilevati in bilancio, nonché Pinformativa fornita. T risultati finali delle poste di bilancio
pet le quali sono state utilizzate le suddette stime e assunzioni possono differire da quelli riportati
nei bilanci che rilevano gli effetti del manifestarsi dell’evento oggetto di stima, a causa

dellincertezza che caratterizza le assunzioni e le condizioni sulle quali si basano le stime.

Di seguito sono brevemente elencate le voci che, relativamente al Gruppo Alpetia, richiedono
maggiore soggettivita da parte degli amministratori nell’elaborazione delle stime e pet le quali un
cambiamento nelle condizioni sottostanti le assunzioni utilizzate potrebbe avere un impatto

significativo sui tisultati finanziari del Gruppo Alpetia.

a)  impairment test: il valore contabile delle attivita immateriali, materiali ma in particolar modo
delle concessioni acquisite tramite aggregazioni, viene sottoposto a verifica petiodica e ogni
qualvolta le circostanze o gli eventi ne richiedano una pit frequente verifica. Gli avviamenti
vengono invece sottoposti ad izpairment fest alla chiusura di ogni periodo contabile o, nel
cotso dell’esercizio, qualora vi siano indicazioni tali da far presumere che gli stessi abbiano
subito una perdita di valore.

Qualora si ritenga che il valore contabile di un gruppo di attivita immobilizzate abbia subito
una perdita di valore, lo stesso ¢ svalutato fino a concortenza del relativo valore
recuperabile, stimato con tiferimento al suo utilizzo (inteso come capacita di generare

reddito nel caso delle pattecipazioni) o alla cessione futura, in relazione a quanto precisato
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b)

<)

d)

¢)

nei pit recenti piani aziendali. Si titiene che le stime di tali valogi tecuperabili siano
ragionevoli, tuttavia, possibili variazioni dei fattoti di stima su cui si basa il calcolo dei
predetti valori recuperabili potrebbero produrte valutazioni diverse,

fondo svalutazione crediti commerciali: il fondo svalutazione crediti riflette la miglior stima

degli amministratori circa le perdite relative al portafoglio crediti nei confronti della
clientela. Tale stima, in linea con il Principio contabile internazionale IFRS 9, s1 basa sulle
perdite attese da parte del Gruppo Alperia, determinate in funzione dell’esperienza passata
per crediti simili, degli scaduti correnti e storici, dell’attento monitoraggio della qualita del
credito e di proiezioni circa le condizioni economiche e di mercato.

imposte anticipate: la contabilizzazione delle imposte anticipate ¢ effettuata sulla base delle

aspettative di un imponibile fiscale negli esercizi futuri atto al loto tecupero. La valutazione
degli imponibili attesi ai fini della contabilizzazione delle imposte anticipate dipende da
fattori che possono variare nel tempo e determinare effett significativi sulla recuperabilita

dei crediti per imposte anticipate.

fondi rischi e oneri: a fronte dei tischi legali sono rilevati accantonamenti rappresentativi
del rischio di esito negativo. 11 valore dei fondi iscritti in bilancio relativi a tali tischi
tappresenta la miglior stima alla data operata dagli amministratori. Tale stima comporta
I'adozione di assunzioni che dipendono da fattori che possono cambiare nel tempo e che
potrebbero pertanto avere effetti significativi rispetto alle stime correnti effettuate dagli
amministratori per la redazione dei bilanci del Gruppo Alpetia.

fair valwe degli strumenti finanziari derivati: la determinazione del Jair valwe di attivita

finanziarie non quotate, quali gli strumenti finanziati derivati, avviene attraverso tecniche

finanziarie di valutazione comunemente utilizzate che richiedono assunzioni e stime di base.
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Tali assunzioni potrebbero non verificarsi nei tempi e nelle modalita previste. Pertanto, le

stime effettuate dal Gruppo Alperia potrebbero divergere dai dati a consuntivo.

f)  Principio Contabile Internazionale IFRS 16: Papplicazione del Principio Contabile
Internazionale in questione implica un significativo ricorso al giudizio professionale per
quanto attiene in particolate alle fattispecie contrattuali rientranti nel relativo sipe nonché

alle considerazioni prospettiche su queste svolte.

4. Informazioni sui rischi

Nellambito dei rischi d’impresa, i principali rischi identificati, monitorati e, per quanto di seguito

specificato, attivamente gestiti dal Gruppo Alperia sono i seguenti:

o rischio di mercato (definito come rischio tasso d’interesse e di variazione di prezzo delle
commodities),

e rischio di credito (sia in relazione ai normali rapporti commerciali con clienti sia alle attivita
di finanziamento);

e tischio di cambio (con riferimento al contratto derivato Cross Cirvency Swap di copertura
stipulato dalla capogruppo nell’ottobre 2017);

e rischio di liquidita (con riferimento alla disponibilita di risorse finanziatie ed all'accesso al
mercato del credito e degli sttumenti finanziari in generale);

e rischio operativo (con riferimento alla capacita di produrre con efficienza ed efficacia i
prodotti e servizi);

e rischio regolatorio (con tiferimento alle modifiche normative dei servizi regolamentati net

quali il Gruppo Alperia opera).
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Obiettivo del Gruppo Alpetia ¢ il mantenimento nel tempo di una gestione bilanciata della
proptia esposizione finanziatia, atta a garantire una struttura del passivo in equilibrio con la
composizione dell’attivo di bilancio e in grado di assicurare la necessaria flessibilita operativa
attraverso l'utilizzo della liquidita generata dalle attivita operative correnti e il ricotso a

finanziamenti bancari.

La gestione dei relativi rischi ¢ guidata ¢ monitorata a livello centrale. In partticolare, la funzione
preposta ha il compito di valutare e approvare i fabbisogni finanziari previsionali, ne monitora

'andamento e pone in essere, ove necessario, le opportune azioni correttive.

La seguente sezione fornisce indicazioni qualitative e quantitative di riferimento sullincidenza di

tali rischi sul Gruppo Alperia.

4.1 Rischio di mercato

4.1.1 Rischio di tasso di interesse

II Gruppo utilizza risorse finanziarie esterne sotto forma di debito e impiega le liquidita
disponibili in depositi bancati. Vatiazioni nei livelli dei tassi d’interesse di metcato influenzano il
costo e il rendimento delle varie forme di finanziamento e di impiego, incidendo pertanto sul
livello degli oneti e dei proventi finanziari. 1l Gruppo, esposto alle fluttuazioni del tasso
d’interesse pet quanto concerne la misura degli oneri finanziari relativi allindebitamento, valuta
regolarmente la propria esposizione al rischio di vatiazione dei tassi di interesse e la gestisce

ricorrendo alle forme di finanziamento meno onerose.
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Al 30 giugno 2024 Pindebitamento finanziario del Gruppo ¢, tra Ialtro, costituito da quattro
prestiti obbligazionari quotati presso la Irish Stock Fixchange. 11 primo prestito obbligazionario,
emesso alla quotazione in data 23 dicembre 2016 per un valore di nominali Buro 150 miliont ¢
con scadenza 23 dicembre 2026, ha un tasso di interesse fisso del 2,50%. Il secondo prestito
obbligazionatio, emesso alla quotazione in data 18 ottobre 2017 per un valote di nominali NOK
935 milioni e con scadenza 18 ottobre 2027, ha, per effetto della copertura mediante un detivato,
un tasso fisso del 2,204%. 11 terzo prestito obbligazionatio, emesso alla quotazione in data 5 luglio
2023 per un valore di nominali Euro 500 milioni e con scadenza 5 luglio 2028, ha un tasso di
interesse fisso del 5,701%. Infine, il quatto ptestito obbligazionatio, emesso alla quotazione
(anche presso il MOT di Borsa Italiana) in data 5 giugno 2024 per un valore di nominali Euro

250 milioni e con scadenza 5 giugno 2029, ha un tasso di interesse fisso del 4,75%.

11 Gruppo Alperia ha inoltre in essere finanziamenti a tasso variabile parametrati al tasso Huribor

di petiodo a cui si aggiunge uno spread di mercato.

Sensitivity Analysis relativa al rischio di fasso di inferesse

La misurazione dellesposizione del Gruppo Alperia al rischio di tasso di interesse ¢ stata
cffettuata mediante un’analisi di sensitivita che ha considerato passivita finanziarie cotrenti e non
cortenti ¢ depositi bancari. Nell’ambito delle ipotesi effettuate si sono valutati gli effetti sul conto
economico e sul patrimonio netto del Gruppo Alperia per il petiodo chiuso al 30 giugno 2024
detivanti da un’ipotetica variazione dei tassi di mercato che scontano rispettivamente un
apprezzamento ed un deprezzamento pati a 50 bps. Il metodo di calcolo ha applicato Pipotest di

variazione ai saldi puntuali dellindebitamento bancatio lordo e al tasso d’interesse cortisposto in
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corso d’anno per remunerare tali passivita a tasso variabile. Tale analisi ¢ basata sull'assunzione

di una variazione generale ed istantanea del livello dei tassi di interesse di riferimento.

I risultati di tale ipotetica, istantanea e favorevole (sfavotrevole) variazione del livello dei tassi di
interesse a breve termine applicabili alle passivita finanziatie a tasso variabile del Gruppo Alperia

sono tiportati nella tabella di seguito esposta.

Per il bilancio consolidato chiuso al 30 giugno 2024

(in wighaia di Enrs) Impatto sull'ufile al netto dell'effetto Impatto sul patrim()flio netto al netto
imposte dell'effetto imposte
- 50 bps + 50 bps - 50 bps + 50 bps
Finanziamenti bancari correnti ¢ non corrent 765 (765) 765 (765)
Totale 765 (765) 765 (765)

4.1.2 Rischio di commodity

I tischio prezzo delle commodity connesso alla volatilita dei prezzi delle wmmodity energetiche
(elettricita, gas, olio combustibile, ecc.) e dei certificati ambientali consiste nei possibili effetti
negativi che la variazione del prezzo di mercato di una o pit commudity possono determinare sui

flussi di cassa e sulle prospettive di reddito del Gruppo Alperia.

La valutazione del rischio in oggetto comporta il compito di gestite e monitorate il rischio
metcato e di wmmodity, di elaborare e valutare i prodotti enetgetici strutturati, di proporte strategie
di copertura finanziatia del rischio energetico, nonché di supportare 1 vertici aziendali nella

definizione di politiche appropriate di gestione di tale rischio.

Si evidenzia inoltre che il Gruppo Alperia, per tramite della sua controllata Alperia Trading Stl,

ha stipulato nel corso dell’esercizio contratti di acquisto e vendita a termine di energia ¢ gas
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naturale sia per fini di negoziazione che per fini di copertura del rischio di fluttuazione del prezzo

dellenergia e del gas naturale.

11 Gruppo Alperia ha iscritto tra gli altri crediti ed attivita finanziarie correnti, il fuir valie positivo
complessivo dei contratti derivati attivi (contratti forward, commodity swap o future) ¢, tea i debiti
verso banche e altri finanziatori correnti, il fair valie negativo complessivo dei contratti detivati
passivi stipulati per fini di negoziazione oppute con regolamento finanziatio (contratti forward,
commodity swap o futnre) pati — rispettivamente — ad Furo 36.239 migliaia e ad Huro 46.842 migliaia,

con un effetto complessivo netto negativo di Euro 10.603 migliaia.

I contratti forward conclusi per soddisfare esigenze di acquisto o vendita di enetgia/gas natutale,
per i quali alla scadenza si prevedeva lesecuzione degli stessi attraverso la consegna o il
ticevimento della commodity, ai sensi del Principio Contabile Internazionale IFRS 9, non sono stati
invece considerati contratti derivati, ma semplici impegni contrattuali effettuati a copertura del
rischio di vatiazione prezzo (cd. “Own use exemption”). 1 relativo fair value netto al 30 giugno 2024
risulta positivo (Furo 6.240 migliaia), per quanto riguarda i contratti di acquisto e cessione di
energia elettrica e negativo (Euro 1.321 migliaia), con riferimento ai contratti di acquisto e

cessione di gas naturale.

4.2 Rischio di credito

11 tischio di credito rappresenta Pesposizione del Gruppo Alperia a potenziali perdite derivanti

dal mancato adempimento delle obbligazioni assunte dalle contropartt.

Tale tipologia di rischio viene gestita dal Gruppo Alpetia attraverso apposite procedure ed

opportune azioni di mitigazione volte alla valutazione preventiva del merito creditizio della
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contropatte ed alla costante verifica del rispetto del limite di esposizione nonché attraverso

richiesta di adeguate garanzie.

[ crediti commerciali sono rilevati in bilancio al netto della svalutazione calcolata sulla base del
tischio di inadempienza della controparte, determinata considerando le informazioni disponibili

sulla solvibilita del cliente e considerando i dati storici, in ottemperanza al'TFRS 9.

L’esposizione complessiva al rischio di credito al 30 giugno 2024 ¢ rappresentata dalla

sommatotia delle attivita finanziarie iscritte in bilancio, tiepilogate di seguito.

(in migliaia di Euro) Al 30 giugno 2024
Crediti commerciali 445.452
Altsi crediti ¢ altre attivit (correnti ¢ non correnti) 552.856
Fondo svalutazione crediti commerciali ¢ finanziari (22.777)
Totale 975.531

4.3 Rischio di cambio

Si definisce rischio di cambio la possibilita che oscillazioni dei tassi di cambio di mercato
producano significative vatiazioni, sia positive che negative, del valore patrimoniale del Gruppo

Alpetia.

Il Gruppo Alperia ¢ principalmente esposto al rischio di cambio con tiferimento al prestito
obbligazionatio bu/let denominato in corone norvegesi (NOK) emesso in data 18 ottobte 2017,

dalla societa capogruppo Alperia Spa.

Al fine di sterilizzare interamente il rischio di cambio telativo alla menzionata passivita, Alperia

Spa ha stipulato in data 11 ottobte 2017 uno strumento finanziario derivato Cross Currency Swap,
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con ¢ffective date 18 ottobre 2017, Tale strumento trasforma — alle medesime scadenze previste per
i pagamenti correlati al prestito obbligazionario — i flussi cedolasi della passivita, dovuti al tasso
del 3,116% ed il flusso finale relativo al pagamento della quota capitale da pagarsi in corone
norvegesi per un totale di NOK 935.000 migliaia, rispettivamente in flussi cedolati in Huto da
pagarsi al 2,204% e in un flusso finale riguardante il pagamento della quota capitale di Furo 99.733
migliaia. Per tali caratteristiche, lo strumento finanziario derivato in questione, in seguito alla
predisposizione di adeguata hedge documentation, ¢ stato considerato anche contabilmente di

Copertura.

4.4 Rischio di liquidita

11 rischio di liquidita si pud manifestare con I'incapacita di reperire, a condizioni economiche, le
risorse finanziarie necessarie per operativita del Gruppo Alpetia. 1 due ptincipali fattori che

influenzano la liquidita del Gruppo Alperia sono:

e le risorse finanziarie generate o assotbite dalle attivita operative e di investimento;

o le caratteristiche di scadenza del debito finanziario.

Una gestione prudente del tischio di liquidita originato dalla normale operativita implica il
mantenimento di un adeguato livello di disponibilita liquide, di titoli a breve termine e la
disponibilita di fondi ottenibili mediante un adeguato ammontare di linee di credito. I fabbisogni

di liquidita del Gruppo Alperia sono monitorati da una funzione a livello centrale nell’ottica di
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garantite  un  efficace  reperimento  delle  risorse  finanziatie e  un adeguato

investimento/rendimento della liquidita.

L’obiettivo del Gruppo Alperia ¢ quello di porte in essere una struttura finanziaria che, in
coerenza con gli obiettivi di business, garantisca un livello di liquidita adeguato, minimizzando il

relativo costo opportunita ¢ mantenga un equilibtio in termini di durata e di composizione del

debito.

A partire da luglio 2016 il Gruppo ha istituito un sistema di tesoreria accentrata con le societa

controllate.

La tabella che segue analizza le passivita finanziarie (compresi i debiti commerciali e gli altri

debiti), il cui rimborso ¢ previsto essere entro o oltre Pesercizio.

Tipologia
(én migliaia di Enrg) - -
Correnti Non correnti
Debiti verso banche ¢ altri finanziatori 105.095 1.157.623
Debiti commerciali 293.990 0
Altri debiti ¢ altre passivita 118.825 71.405
Totale 517.911 1.229.028
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4.5 Rischio operativo

1 rischio operativo ¢ rappresentato dalla capacita delle societa del Gruppo Alpetia di poter
produrre ed offrire i propri servizi ed i propi prodotti in maniera continuativa ¢ ad clevato

standard qualitativo.

11 Gruppo Alperia in tal senso si adopera pet garantire un elevato rendimento dei propti impiand

adottando le pitt moderne metodologie di controllo.

Per quanto riguarda la generazione di energia fotovoltaica ma soprattutto idroelettrica, questa ¢
inevitabilmente soggetta all’andamento del clima ed in patticolare all'indice di piovosita e di

nevosita che carattetizzeta 1 prossimi anni.

4.6 Rischio regolatorio

Con tiferimento ai settori regolamentati in cui opetano le societa del Gruppo Alpetia, si evidenzia
che esistono specifiche funzioni dedicate al monitoraggio dell’evoluzione della normativa di

settore al fine di prevederne per tempo la cotretta applicazione.

4,7 Stima del fair value

In relazione agli strumenti finanziari valutat al fair value, vengono rappresentate nella tabella

seguente le informazioni sul metodo scelto per la determinazione del fazr valne. Le metodologie
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applicabili sono distinte nei seguenti livelli, sulla base della fonte delle informazion; disponibili,

come di seguito descritto:

© livello 1: fair valie determinati con riferimento a prezzi quotati (non rettificati) su mercati

attivi per strumenti finanziari identici;

© livello 2: fair valye determinati con tecniche di valutazione con riferimento a vasiabili

osservabili su mercati attivi;

e livello 3: fair value determinati con tecniche di valutazione con rifetimento a variabili di

mercato non osservabili su mercati attivi.

Gli strument finanziati esposti al far valne del Gruppo Alperia sono principalmente classificati

nel livello 2 ed il criterio generale utilizzato per calcolarlo ¢ il valore attuale dei flussi di cassa

futurt previsti dello strumento oggetto di valutazione.

Nella tabella di seguito vengono rappresentate le attivita e le passivita che sono misurate al fuzr

value al 30 giugno 2024,

Al 30 giugno 2024
(in migleaia di Eurg)
Livello 1 Livello 2 Livello 3
Strumento finanziado detivato Cross aurreny smap 0 (16.757) 0
Tail - end call su prestito obbligazionario 0 0 629
Strumenti finanziari derivati energy e gas naturale — fair valve netto 0 (10.603) 0
Partecipazioni non qualificate 0 0 60

Con riferimento alla tabella sopra riportata, si specifica che:

® la prima riga riguarda un unico strumento finanziario derivato stipulato nel contesto di

una relazione di copertura del rischio di cambio conseguente alle oscillazioni del
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parametro quotazione NOK (cash flow hedging) telativo ad un prestito obbligazionario
emesso da Alperia SpA ¢ quotato presso Plrish Stock Fxchange. Sia Tbedging item che
Vhedged iten hanno un profilo bullel.

e la seconda riga accoglie la miglior stima del fair valne di una tail — end call option enbedded
nella terza tranche del prestito obbligazionario emessa nel corso del 2023, scorporata ai
sensi dell’TFRS 9 non avendo le caratteristiche per essere considerata uno sttumento
finanziatio derivato strettamente cotrelato allo strumento di debito ptimario;

o la terza riga ¢ relativa agli strumenti finanziati derivati su commodity con fair valie attivo e

passivo illustrati nel precedente paragrafo “4.1.2 Rischio di commodity”.

Si ricorda che i crediti e i debiti commerciali sono stati valutati al valore contabile in quanto si

ritiene che lo stesso approssimi 1l valore cotrente.

La tabella seguente fornisce una ripartizione delle attivita ¢ passivita finanziarie pet categotia al

30 giugno 2024.
Attivitd/passivitd  Attivitd/passivita
finanziarie finanziarie Passivita valutate
(in migliaia di Enro) valutate al fair valutate al fair al costo Totale
value rilevate a value rilevate a ammortizzato

conto economico  patrimonio netto

Attivita correnti

Disponibilita liquide 0 0 371.774 371.774
Crediti commerciali 0 0 422,517 422.517
Altri crediti ¢ altre attivita finanziarie correnti 1.305 34.934 304.448 340.687

Attivita non correnti
Altri crediti ¢ altre attivitd finanziaric non correnti 629 0 211.697 212.326

Passivita correnti

Debiti commerciali 0 0 293.990 293.990
Debiti verso banche ¢ altri finanziatori correntd 1.132 45.710 58.254 105.095
Passivitd per imposte correnti 0 0 28.183 28.183
Altri debiti correnti 0 0 118.825 118.825

Passivita non correnti
Debiti verso banche ¢ altri finanziatori non
correntt

Altrt debiti non correnti ' 0 0 71.405 71.405

0 16.757 1.140.866 1.157.623
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St evidenzia che nelle voci “Altsi crediti e altre attivita finanziatie correnti”, “Debiti verso banche
¢ altri finanziatori cotrenti” e “Debiti verso banche ¢ altri finanziatosi non correntt” indicate in
tabella, sono ticompresi i fuir value degli strumenti finanziari derivati sottoscritti dal Gruppo.

St specifica che il modello contabile applicabile con tiferimento allo strumento finanziario
detivato Cross Currency Swap sottoscritto dal Gruppo Alperia con finalita di copertura del rischio
di oscillazione cambio e classificato nella tabella sopta  riportata nella  sottovoce

“Attivita/passivita finanziarie valutate al fair salie tilevate a pattimonio netto” prevede, essendo

parte di una relazione di copettura “Cush flow hedging” efficace:

e lappostazione a conto economico della quota della variazione del suo fuir value che
cotrisponde alla variazione — di segno contrario — evidenziata a seguito della conversione
al cambio corrente di fine esercizio del bond oggetto di copertura (anch’essa iscritta nel

conto economico);

e TPiscrizione nella riserva di “Cash flow hedging” della restante parte di vatiazione del fair value.

5. Informativa per settori operativi

Lidentificazione dei settori operativi e delle relative informazioni riportate nel presente paragrafo
si ¢ basata sugli elementi che il management utilizza per prendete le proprie decisioni operative.
In particolare, la rendicontazione interna rivista ed utilizzata periodicamente dai piu alti livelli
decisionali del Gruppo Alperia prende a rifetimento i seguenti settoti opetativi:

e Generazione (idroelettrica e fotovoltaica);

¢ Vendita (di energia elettrica, gas naturale, calore e servizi vari);

o Trading (di energia elettrica, gas naturale e certificati/titoli connessi di varia natura);
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e Reti (distribuzione ¢ trasmissione di energia elettrica, distribuzione di gas naturale);
e Calore ¢ Servizi (centrali a cogenerazione, di teleriscaldamento ¢ a biomassa);

o Swart Region (aree Smart Land, fotovoltaico ed efficienza energetica).

[ risultati dei settori operativi sono misurati attraverso 'analisi del’andamento deti ricavi ¢
delPEBITDA, definito come utile del periodo prima degli ammortament, accantonamenti a fondi
rischi, svalutazioni di beni, oneri e provent finanziari ed imposte. In patticolare, il management
titiene che PEBITDA fornisca una buona indicazione della performance in quanto non

influenzato dalla normativa fiscale ¢ dalle politiche di ammortamento.

I’informativa economica per settote operativo relativamente alle continuing operation ¢ la seguente.

Calore ¢ Smnart

(in milioni di Ewro)  Generazione Reti Vendita Trading Servizi Region Elisioni Totale
T'otale altri ricavi

¢ proventi 87,0 69,4 681,7 701,6 16,4 437 (518,1) 1.081,6
FBITDA per 214 294 16,8 149,1 6,0 (2,5) 220,2
settore operattivo

% sui ricavi 24,62% 42,34% 2,46% 21,26% 36,61% -5,73% 20,36%

6. Note alla Situazione patrimoniale e finanziaria semestrale

6.1 Concessioni, avviamento e altre attivita immateriali

Si riporta di seguito la movimentazione evidenziata dalle attivita immateriali nel 2023 e nel corso

del primo semestre 2024.
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Concessioni Immobilizzazioni Altre Right of
(in mighaia di Euro) elicenze  Avviamento in corso ¢ acconti immobilizzazioni Use Totale
software immateriali IFRS 16
Saldo al 31 dicembre 2022 455.208 106.576 392 5.154 42 567.372
l‘ncic‘mcnn/dccrcmcntx costo 6.888 0 3136 7767 46 17.838
storico
Rchm'du’/,l()nc nelle Discontinning 0 (1.249) 0 0 0 (1.249)
operation
Ammortamenti (58.094) 0 0 (3.518) ) (61.620)
Svalutazioni (1.137) (45) 0 0 0 (1.182)
Rigiro fondi svalutazione 0 45 0 0 0 45
Saldo al 31 dicembre 2023 402.866 105.327 3.528 9.403 80 521.204
Costo storico 786.437 190.743 3.528 21.196 114 1.002.018
Fondo ammortamento (382.434) (84.967) 0 (11.792) (34 (479.227)
Fondo svalutasione (1.137) (450) 0 0 0 (1.587)
Concessioni Immobilizzazioni Altre Right of
{in mighaia @i Eura) e licenze  Avviamento in cotso ¢ acconti immobilizzazioni Use Totale
software © immateriali  IFRS 16
Saldo al 31 dicembre 2023 402.866 105.327 3.528 9.403 80 521.204
lncr.cmcnn/dccrcmcmx costo | 0 4711 928 0 5.640
storico
Variazione area di consolidamento 935 486 96 14 0 1.532
Ammortamenti (29.021) ©) 0 (1.802) 0 (30.830)
Svalutazioni (193) (23) 0 0 0 (216)
Saldo al 30 giugno 2024 374.588 105.791 8.335 8.544 73 497.330
Costo storico 787.440 191.229 8.335 21.648 114 1.008.767
Fondo ammortamento (411.522 (84.967) 0 (13.105) (41) (509.635)
Fondo svalutasione (1.331) 472) 0 0 0 (1.803)

Gli incrementi netti evidenziati nella tabella sopra riportata sono essenzialmente imputabili:
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e con riferimento alla sottovoce “Tmmobilizzazioni in cotso ¢ acconti”, prevalentemente ad
investimenti in corso relativi alla digitalizzazione del Gruppo;

e per quanto riguarda le altre immobilizzazioni immateriali, principalmente alla
capitalizzazione di provvigioni riconosciute per Tottenimento  di contratti  dt
somministrazione di commodity di durata pluriennale.

La variazione dell’area di consolidamento accoglie invece gli effetti del consolidamento integrale
di Care4U Stl (per maggioti informazioni in merito, si rfimanda al paragrafo “2.3 Area di

consolidamento e sue variazioni” delle presenti Note illustratve).

6.2 Immobilizzazioni materiali

Si riporta di seguito la movimentazione evidenziata dalle immobilizzazioni matetiali nel 2023 e

nel cotso del primo semestre 2024,

Attrezzature

. Lo . - Immobilizzazioni ,
(in migliaia di Enro) };I; :{)::;l 1111[:5:1?:);; mduztnalx Altri beni  materiali in corso Rj‘lggﬁgflgse Totale
commerciali ed acconti
;6‘;‘;" al 31 dicembre 159.064 669.503 1.952 8.456 190.713 37.606  1.067.262
Incrementi costo storico 9.078 203.799 447 2.628 (59.190) 2,908 159.672
Decrementi costo storico (1.134) (24.043) (85) (882 571) (2.622) (29.338)
Decrementd fondo 103 22.064 68 656 0 2412 25304
ammortamento
Riconduzione nelle
4 (o) 1
Discontinuing operation (734) (2:961) ® 0 0 0 (3.723)
Ammortamenti (4.390) (37.431) (407) (2.370) 0 (3.235) (47.832)
Svalutaziont 0 (1.482) 0 0 0 0 (1.482)
Rigiro fondi svalutazione 0 1.564 0 0 0 0 1.564
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Saldo al 31 dicembte

2023 161.967 831.014 1.970 8.456 130.952 37.069  1.171.428
di cui:
Costo storico 269.799 2.057.623 9.239 39.436 130.952 51.190  2.558.240
Foudo ammortamento (107.829) (1.215.658) (7.270) (30.980) 0 (14.122)  (1.375.858)
Fondo svalutazione (3) (10.950) 0 0 0 0 (10.953)
Attrezzature . - .
. Terrenie  Impiantie  industriali Altri Immo.bll.l?z‘\zxom Right of
(in migliaia di Eurs) Lo . . materiali in corso Use Totale
Fabbricati macchinari e beni . .
- ed acconti IFRS 16
commerciali
Saldo al 31 dicembre 2023 161.967 831.014 1.970 8.456 130.952 37.069  1.171.428
Incrementi costo storico 456 26.155 77 439 30.905 228 58.260
Decrementt costo storico (14) (528) 17 (250) (651) (1.628) (3.088)
Decrementi fondo 1 57 16 269 0 1570 2113
ammnortamento
T ngtaiss NIPOPIN H
\ arfazione area di 0 0 0 18 0 0 18
consolidamento
Ammortamenti (2.228) (20.103) (208) (1.166) 0 (1.471) (25.176)
Rigiro fondi svalutazione 0 81 0 0 0 0 81
Saldo al 30 giugno 2024 160.182 836.877 1.839 7.765 161.206 35.769  1.203.637
di cut:
Costo storico 270.241 2.084.916 9.300 39.648 161.206 49.790  2.,615.101
Fondo anmortamento (110.056)  (1.237.170) (7.462)  (31.883) 0 (14.022) (1.400.592)
Fondo svalutazione 3) (10.869) 0 0 0 0 (10.872)

Gli incrementi netti evidenziati dalle immobilizzazioni materiali nel primo semestre 2024 sono
riferiti principalmente agli impianti e macchinari e alle immobilizzazioni in corso e acconti e
hanno riguardato prevalentemente lavori sulle centrali di Santa V alburga, San Pancrazio, Brunico,
Cardano, Pracomune e Lana esercite dalla societa Alperia Greenpower Stl, sullimpianto di

Glorenza esercito dalla societa Alperia Vipower Spa, nonché incrementi della rete in bassa e

media tensione della societa Edyna Stl.

La sottovoce “Right of Use IFRS 16” ¢ principalmente composta dagli asses iscritti in sede di IFRS

16 Farst Time Adoption in relazione alle componenti di /asing afferenti alle cd. “opere bagnate”,
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individuate nelle concessioni di grande derivazione idroclettrica assegnate a diverse societa del

Gruppo Alperia a seguito di gara, successivamente alla loro scadenza.

I dectementi del semestte in esame sono essenzialmente riconducibili all’estinzione anticipata di
contratti di locazione di immobili ed autovetture rientranti nell’'ambito di applicazione dell’IFRS

10.

6.3 Partecipazioni

1l dettaglio della voce “Partecipazioni” ¢ di seguito rappresentato.

(in miglaia di Enro) Al 30 giugno 2024 Al 31 dicembre 2023
Partecipazioni in imprese collegate o sotto comune controllo 35.938 35.808
Partecipazioni in altre imprese 60 60
Totale 35.999 35.808

Si riporta preliminarmente la movimentazione delle partecipazioni in imptese collegate o sotto

comune controllo, valutate con il metodo dell’eguity.

0 . 3

it s Hew,
(in migliala &i Eurs) socia’ca Sede sociale dicembre Incrementi Decrementi v giugno

30 giugno 2023 metodo 2024

2024 dell' equity
Ieleriscaldamento di 4900 Bolzano - ltalia 5.983 0 0 300 6.283
Sitandro Stl
LIL Hydrogen Stl 47,68 Bolzano - Italia 341 617 0 0 957
SI¥ linergy Sil 50,00 Rovereto (I'N) - Italia 23.388 0 0 (294) 23.094
/\"/,10!1(]21' l‘ulctm‘ca 49,00 (mppo 'ares (BZ) - 957 0 0 0 257
Campo Tures Scarl Italia
San Martino in

nernass Se: 2 2
inerpass Scarl 34,00 Passitia (BY) - Ttalia 5.294 0 0 0 5.294
"o ale e { ] Iaeepte g
(,umal‘c Flettrica 25,00 Moojs in Passcier (BZ) 191 0 0 22) 269
Moso Scarl - Italia
Neogy Stl 50,00 Bolzano - ltalia (255) 0 0 (336) (591)
Alpen 2.0 S 42,86 Torino - ltalia 184 0 (184) 0 0
Care4U S4l 81,18 Bolzano - [talia 169 0 0 (169) 0
AlpsGo Srl 24,90 Bolzano - ltalia 50 225 0 0 275
Balma Stl 21,43 Torino (T'O) - ltalia 6 0 (6) 0 0
Totale 35.808 842 (190) (522) 35.938
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Le movimentazioni che hanno interessato le partecipazioni in imprese collegate valutate con il

metodo dell’eguity nel corso del primo semestre 2024 hanno riguardato:

° la sottoscrizione di un aumento di capitale sociale deliberato dalla patrtecipata 1.I'T.

Hydrogen Stl e la ricapitalizzazione di AlpsGo Stl;

e la cessione delle interessenze detenute in Alpen 2.0 Stl e Balma Srl;

o la rettifica dell’intero valore di catico della pattecipazione in Cate4U Stl, con successivo
relativo consolidamento integrale, in virtd dellincremento della quota detenuta dal

Gruppo nella stessa, passata nel corso del 1° semestre 2024 dal 24.7% all’'81,18%;

 lailevazione della quota del risultato realizzato dalle partecipate nel semestre in esame.

Le dinamiche evidenziate dalle partecipazioni in altre imprese nel corso del primo semestte 2024

sono invece riportate nella seguente tabella.

% capitale

L sociale al An ameiar, Al31dicembre ) . . . Al 30 giugno

(in migliaia di Euro) 30 giugno Sede sociale 2023 Incrementi Decrementi 2024
2024
Medgas Ttalia Sl 10,00 Roma - Italia 0 0 0 0
BioleMa Silin 1,00 Roma - ltalia 0 0 0 0
liquidazione
pJ -

Bar.lca Popolare Alto n.a. Bolzano - Italia 19 0 0 19
Adige
Conat n.a. Bolzano - 1talia 0 0 0 0

2D Scrl o
".I [‘. _O].O Serl in 2,90 Torino - Italia 14 0 0 14
liquidazione
Art Srl 5,00 Parma - Italia 27 0 0 27
Totale 60 0 0 60

Si rileva, nel semestre di riferimento, avvenuta cessione dell'interessenza detenuta da Alperia

Spa in Medgas Italia Stl.
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6.4 Attivita per imposte anticipate e passivita per imposte differite

Si riporta di seguito il dettaglio delle poste su cui sono calcolate le imposte anticipate ¢ differite

al 30 giugno 2024 ¢ al 31 dicembre 2023.

(in migliaia di Luro)

Al 30 gingno 2024

Al 31 dicembre 2023

Ammortamenti 18.675 18.672
Svalutazione crediti 3.165 4.136
Premio di dsultato 1.337 1.337
Ffondi quiescenza personale 627 631
Costi di fusione 0 0
Svalutazione immobilizzazioni 3.515 3.461
Svalutazione rimanenze 1.334 1.335
Risconti passivi contributi allacciamento 19.378 19.807
I‘ondi per contratti oncrosi 137 137
Fondi per rischi ed onert 11.290 11.290
Altro 2.174 1.042
Agtivitd per imposte anticipate con contropartita conto economico 61.632 61.848
Derivati di copertura 9.227 11.919
Attualizzazione altri fondi 0 0
Svalutazione crediti - IFTTA THRS 9 249 249
Costo ammortizzato - FIA TAS/IFRS 43 43
Fondi personale - FFT'A IAS/IERS 175 175
Altro 0 0
Attivita per imposte anticipate con contropartita patrimonio netto 9.694 12.386
Totale attivitd per imposte anticipate 71.326 74.234
Concessioni 96.253 99.336
Ammortamentt 9.783 9.202
Altro 1.618 1.404
Passiviti per imposte anticipate con contropartita conto €conomico 107.654 109.942
Derivati di copertura 966 811
THR — FI'A TAS/IFRS 383 590
Passivita per imposte anticipate con contropartita patrimonio netto 1.349 1.401
Totale passivita per imposte differite 109.003 111.343

Come evidenziato in tabella, nel corso del primo semestre 2024 non vi ¢ da segnalare nessuna

variazione significativa con riferimento alle poste in esame, fatta eccezione pet il decremento

della fiscalita anticipata iscritta con riferimento agli strumenti finanziari derivati su commodity
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contabilizzati in base al modello del fede accounting, diretta conseguenza della contrazione della

cotrelata riserva negativa iscritta nel patrimonio netto consolidato.

6.5 Altri crediti e altre attivitd finanziarie non correnti

St riporta di seguito il dettaglio della voce “Altri crediti e altre attivitd finanziaric non correnty” al

30 giugno 2024 e al 31 dicembre 2023:

(in migliaia di Eurg)

Al 30 giugno 2024

Al 31 dicembre 2023

Initial margin future 11.288 5.676
Crediti verso Enti territoriali 588 825
Crediti verso societa collegate 14.100 15.489
Crediti finanziari verso altre imprese 182 182
Fondo svalutazione altri crediti finanziari (182) (182)
Crediti tributari relativi ad agevolazioni fiscali 184.521 8.652
Strumenti finanziari derivati 629 629
Altri credit 2,191 2,078
lfondo svalutazione altri crediti 992) 992)
Totale 212.326 32.357

Con rifetimento alla tabella sopra riportata, si specifica che:

° la sottovoce “Initial margin future” & interamente ascrivibile al margin deposit tichiesto
dall’Esropean Commodity Clearing per Passolvimento dei margn requirement necessati nel
contesto dellattivita in strument finanziari derivati fuzure quotati su cozmodity della societa
del Gruppo Alperia, Alperia Trading Stl. Si rappresenta che la possibilita di smobilizzare
tali importi ed il relativo ammontare sono connessi alle dinamiche che interessano il
volume ed i valoti degli strumenti finanziati derivati quotati stipulati dalla stessa;

o il decremento dei crediti verso societa collegate & imputabile alleffetto della tinuncia 2

finanziamento con finalita di ricapitalizzazione di Care4U Sil menzionata nel paragrafo
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“2.3 Area di consolidamento ¢ suc variazioni” delle presenti Note illustrative, che ha pia

che compensato Perogazione di una nuova zranche di finanziamenti soci paritetict a SIY
inergy Stl ¢ Pincasso di pattite di natura commerciale in essere con un‘altra societa
collegata;

e i crediti tributati relativi ad agevolazioni fiscali sono composti dalla quota che il Gruppo
titiene di incassare (mediante cessione a terzi) o che potra essere utilizzata in
compensazione con debiti fiscali oltre dodici mesi, dei crediti per agevolazioni fiscali che
le societa del Gruppo che operano nel settore dell’edilizia agevolata e dellefficienza
energetica hanno ricevuto dalla proptia clientela come pagamento delle prestazioni
effettuate. 11 notevole incremento evidenziato dalle partite in esame ¢ legato alla
riconduzione tra le stesse di crediti che sono stati oggetto di cessione nel secondo trimestte
2024 o che lo saranno nel secondo semestre 2024, senza che tali cessioni soddisfino peto
i criteri per la derecognition stabiliti dal Principio Contabile Internazionale IFRS 9, in virtu
della presenza di clausole contrattuali di riacquisto nel corso del triennio 2025 — 2027 da
parte del Gruppo;

e la sottovoce “Altti crediti” ¢ petlopit composta da cauziont, acconti e risconti; il relativo

incremento ¢ riconducibile all’operativita del Gruppo.

6.6 Crediti commerciali

Si riporta di seguito il confronto dei saldi che compongono la voce “Crediti commerciali” al 30

giugno 2024 ¢ al 31 dicembre 2023.
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(in migliaia di Enro)

Al 30 giugno 2024

Al 31 dicembre 2023

Crediti commerciali 439.567 915.599
Crediti verso imprese collegate 5.884 5.138
l'ondo svalutazione crediti (22.934) (10.505)
Totale 422.517 910.233

La voce dei crediti commerciali, esposta al netto del relativo fondo svalutazione, accoglie
principalmente 1 crediti verso clienti e gli stanziamenti per fatture e note di credito da emettere.
Il tilevante decremento evidenziato dalla voce nel corso del primo semestre 2024 ¢ per la maggior
parte riconducibile allo smobilizzo o alla ticonduzione tra le partite di natura fiscale, come visto
nei paragrafi “6.5 Altri crediti e altre attivita finanziaric non cotrenti” e “6.9 Altri crediti e altre
attivita finanziatie correnti” delle presenti Note illustrative, dei crediti derivant dalla realizzazione
di interventi di efficientamento energetico/edilizia agevolata svolti dalle societa Alperia Green

Future Stl ed Efficienterete.

II fondo svalutazione crediti ha evidenziato la seguente movimentazione nel corso del primo

semesttre 2024,

Fondo
(in migliaia di Enro) svalutazione

crediti
Al 31 dicembre 2023 10.505
Accantonamenti 14476
Utilizzi (2.046)
Al 30 giugno 2024 22.934

Gli elevati accantonamenti al fondo svalutazione crediti iscritti nel primo semestre 2024 sono

essenzialmente connessi alla prudenziale rettifica del valore di alcune partite della societa del
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Gruppo, Alperia Green Future Sel. In relazione alle stesse, risulta peraltro ragionevolmente
ipotizzabile la futura percezione di indennizzi — principalmente di narura assicurativa — che, allo
stato attuale, non hanno i requisiti richiesti dal principio contabile internazionale IAS 37 per la

rilevazione nel Bilancio consolidato intermedio al 30 gtugno 2024.

6.7 Rimanenze

Si riporta di seguito il dettaglio della voce “Rimanenze” al 30 giugno 2024 ¢ al 31 dicembre 2023.

(in miigliaia di Euro) Al 30 giugno 2024 Al 31 dicembre 2023
Materie prime, sussidiaric ¢ di consumo 11.476 9.680
FLavori in corso su ordinazione 31.554 61.642
Prodotti finiti ¢ merci 4.544 5193
Fondo svalutazione magazzino (1.603) (5.450)
Totale 45,970 71.065

Le rimanenze di materie prime, sussidiatie e di consumo, pati a Euro 11.476 migliaia, includono
> 3 bl
giacenze di matetiali di consumo e piccole attrezzature; il relativo incremento ¢ prevalentemente

attribuibile all’andamento dell’operativita della societa del Gruppo Edyna Stl.

I lavoti in cotso su ordinazione, pati ad Euro 31.554 migliaia, comprendono essenzialmente
commesse pet la progettazione, pianificazione e direzione di lavori, nonché attivita attinenti alla
realizzazione di interventi di edilizia agevolata ed efficientamento energetico. La fluttuazione
decrementale rilevata nel corso del primo semestre 2024 & principalmente ascrivibile alla
tiduzione delloperativita della societd Alperia Green Future Stl, a sua volta connessa alla
conclusione della maggior parte delle incentivazioni statali che ne avevano in passato sostenuto
il business delPedilizia agevolata e dellefficientamento energetico. A tale tipologia di rimanenze st

riferisce peraltro prevalentemente il fondo rettificativo riportato in tabella, stanziato al fine di
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considerare, secondo il principio della competenza economica, Ueffetto dello sconto che sara
applicato al valore nominale dei crediti per agevolazioni fiscali costituenti parte del cotrispettivo

di commessa, all’atto della relativa cessione ad intermediati finanziari da patte del Gruppo.

I prodotti finiti e merci includono infine essenzialmente rimanenze di Titoli di efficienza
energetica e Certificazioni di origine detenuti dalle societa del G tuppo Alperia, Alperia Trading
Stl e Alpetia Green Future Stl, nonché scorte di gas naturale detenute dalla societa Alperia

Trading Stl.

6.8 Disponibilita liquide

St riporta di seguito il dettaglio della voce “Disponibilita liquide” al 30 giugno 2024 e al 31

dicembre 2023
(in mighaia di Enrg) Al 30 giugno 2024 Al 31 dicembre 2023
Depositi bancari ¢ postali 371716 52722
Denaro ¢ valort in cassa 58 87
Totale 371.774 52.809

Per ultetiori informazioni in merito alla vatiazione incrementale delle disponibilita liquide si
rimanda al prospetto dell'indebitamento finanziatio consolidato tiportato nel paragrafo “6.14
Debiti verso banche e altsi finanziatori (corrent e non cotrentt)” delle presenti Note illustrative,

nonché al rendiconto finanziario consolidato.
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6.9 Altri crediti e altre attivita finanziarie correnti

Si riporta di seguito 1l dettaglio della voce “Altri crediti e altre attivita finanziatie correnti” al 30

giugno 2024 ¢ al 31 dicembre 2023.

(in mighaia di Eitro) Al 30 giugno 2024 Al 31 dicembre 2023
Crediti per Imposta sul Valore Aggiunto chiesta a rimborso 3.303 3.198
Crediti tributari diversi 19.576 30.681
Crediti tributari relativi ad agevolazioni fiscali 132.842 40.123
Crediti verso GSE per incentivi ¢ certificati ambientali 4.965 4.716
Jondo svalutazione crediti verso GSIE per incentivi ¢ certificati ambientali (861) (861)
Cassa per Servizi Energetici ¢ Ambientali 52.432 23721
Risconti attivi canont idroelettrici ¢ rivieraschi 18.518 7.150
Cauzioni ¢ anticipi a fornitori 17.821 15.751
Altri rated ¢ risconti attivi 14,141 12.247
Strumenti finanziari derivati attivi su commodity 36.239 23.296
Crediti correnti verso istituti di credito 20.514 18.286
Crediti finanziari verso societa collegate 5.135 5.000
Crediti finanziar verso altre imprese 5727 5.877
Tirok 525 525
Alrri crediti diversi 9.809 8.939
Totale 340.687 198.649

Con riferimento alla tabella sopta tiportata, si rappresenta che:

o lasottovoce “Crediti tributari diversi” accoglie prevalentemente crediti per imposte dirette
¢ inditette richieste a timbotso. La tilevante diminuzione dalla stessa evidenziata nel corso
del primo semestre 2024 ¢ essenzialmente riconducibile alla presenza di un saldo
complessivamente debitorio relativamente alle imposte correnti al 30 giugno 2024 (eta
creditorio al termine del 2023), unita alla contrazione della posizione positiva rifetita alle

accise;
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° icrediti tributari telativi ad agevolazioni fiscali sono composti dalla quota che il Gruppo
ritiene di incassare (mediante cessione a terzi) o che potra essere utilizzata in
compensazione con debiti fiscali entro dodici mesi, dei credit per agevolazioni fiscali
acquistati dalle societa del Gruppo che operano nel settore delPedilizia agevolata ¢
dell’efficienza energetica. 11 relativo incremento ¢ riconducibile al passaggio in cassetto
fiscale di partite oggetto di classificazione tra i crediti commerciali al 31 dicembre 2023

3

con conseguente riconduzione delle stesse nei crediti di natura tributaria;

¢ il notevole incremento evidenziato dai crediti correnti verso la Cassa per Servizi Energetici
¢ Ambientali ¢ dovuto principalmente a ritardi nellattivazione del meccanismo degli
acconti di petrequazione ptevisto dall’articolo 38 del Testo integrato delle disposizioni

tatiffarie per Perogazione del servizio di distribuzione dell’eneteia elettrica (TTT ;
g g

® irisconti attivi per canoni idroelettrici riguardano la quota di competenza del secondo
semestre 2024 di canoni corrisposti nel ptimo semestre del medesimo anno relativamente
a diverse centrali idroelettriche esercite dalla societa Alperia Greenpower Stl e Alperia
Vipower Spa. Il loro notevole incremento — peraltro coetente con quello rilevabile nelle
relazioni finanziarie semestrali presentate in passato dal Gruppo — ¢ legato all’operativita
aziendale;

° la sottovoce relativa agli strumenti finanziati derivati attivi, con saldo pari a Furo 36.239
migliaia, accoglic la valorizzazione degli strumenti finanziari derivati su commodity llustrati
nel paragrafo “4.1.2 Rischio di commodity” delle present Note illustrative, che evidenziano
un fair valie positivo al 30 giugno 2024. L'incremento della stessa ¢ attribuibile all’effetto
congiunto delle dinamiche che hanno interessato i prezzi forward delle commodity energia

elettrica ¢ gas naturale e dell’aumento della posizione complessivamente detenuta dal
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Gruppo in strumenti finanziari derivati, in special modo per quanto riguarda operaziont
cd. “Ower the counter’” non soggette al meccanismo del cd. “Cascading”;

e i crediti correnti verso istituti di credito sono costituiti da pattite — incassate nel mese di
luglio 2024 — sorte a seguito della cessione a controparti terze di crediti pet agevolaziont
fiscalt;

e i crediti finanziari verso societi collegate sono essenzialmente riconducibili ad un
finanziamento accordato alla societa partecipata Neogy Stl;

o negli altri crediti diversi, pati ad Euro 9.809 migliaia al 30 giugno 2024, rientrano
principalmente pattite legate all’applicazione del'TFRS 16 a contratti attivi, crediti verso
comuni tivieraschi e relativi consotzi, nonché verso dipendenti e verso enti previdenziali.

La fluttuazione incrementale ¢ legata all’operativita del Gruppo.
g

6.10 Attivita e passivita destinate alla vendita e Discontinuing operation

Le voci in esame evidenziano un saldo nullo al 30 giugno 2024, a seguito dell’avvenuta alienazione
della partecipazione in Biopower Sardegna Stl, menzionata nel patagrafo “2.3 Area di

consolidamento e sue variazioni” delle presenti Note illustrative.

6.11 Patrimonio netto

La movimentazione delle riserve di patrimonio netto & riportata negli schemi del presente

Bilancio consolidato intermedio.

Al 30 giugno 2024 il capitale sociale della Capogruppo ammonta ad Euro 750.000 migliaia ed ¢

costituito da 750 milioni di azioni ordinasie del valore nominale di Euro 1 cadauna.
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Si riporta di seguito il prospetto di raccordo tra il pattimonio netto ed il risultato del petiodo di

Alperia Spa ed il pattimonio netto ed il risultato di periodo di pettinenza del Gruppo al 30 giugno

2024.

(i migliaia di Enro)

Risultato di periodo

Patrimonio netto

Risultato di periodo e patrimonio netto societa Capogruppo (8.741) 857.582
Eliminazione del valore di carico delle partecipazioni consolidate

Contribuzione valore partecipazioni in aggregato 115.722 1.360.233
Liffetti clisione partecipazioni ed allocazione eventuale maggior valore 8.119) (928.172)
Effetti sulle altre partecipazioni

Valutazione partecipazioni con il metodo del'eguiy (407) 3.208
Eliminazione degli cffetti di operazioni compiute tra societa consolidate

lilisione dividendi (1.302) 204
Llisione plusvalenze da cessioni di immobili realizzate in esercizi precedent 75 (6.236)
lilisione plusvalori da cessione di ramo d'azienda infragruppo 8 (38)
Effetti allineamento principi contabili IAS/IFRS

Valutazione contributi su allacci ex RS 15 1.096 (49.384)
Apphicazione 1FRS 16 (60) (497)
Applicazione TAS 20 0 562
Storno ammortamento avviamenti civilistici ex 1AS 38 1.503 25217
Valutazione I'I'R ¢ benefici a dipendenti ex 1AS 19 (195) 178
Opzioni put € eal/ incrociate su partecipazioni ex 11°RS 10 (19 (3.700)
Impatti derivanti dalla variazione dell'area di consolidamento

Cessione Biopower Sardegna Srl (5.500) 0
Altri effetti

Vani effetti minori 2.334 (4.004)
Risultato del conto economico e pattimonio netto consolidato 96.394 1.255.213
Risultato del conto economico e patcimonio netto di Terzi 33 26.129
Risultato del conto economico e patrimonio netto del Gruppo 96.361 1.229.084

6.12 Fondo per rischi e oneti

La voce “Fondo per tischi e oneri” ammonta ad Euro 51.137 migliaia al 30 giugno 2024 e risulta

essere cosi composta.
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(i mielata di Finra)

Al130 giugno 2024

Al 31 dicembre 2023

FFondo INU/ICT/IAY

110

1O

ondo oneri ambientali 12.862 12.222
Fondo premio di risultato 8.279 5.659
Al fondi rischi ¢ oneri 29.886 31.339
Totale 51.137 49,331

11 “Fondo IMU”, pari ad Euro 110 migliaia, ¢ stato stanziato nella societa Alpetia Greenpower
Stl a seguito della pubblicazione della Circolare del’Agenzia del Territorio 6/2012 del 30
novembte 2012 “Determinazione della rendita catastale delle unitd immobiliari a destinazione speciale ¢

particolare: profili tecnico-estimativ?” che ha ridefinito i criteri di stima delle rendite catastali degli

impianti e fabbricatt.

A partire dalla fine del 2016, diversi Comuni altoatesini hanno notificato avvisi di accertamento
riguardanti pregresse annualitd, avverso i quali, fin da inizio 2017, Alperia Greenpower Stl ha
proposto tempestivamente i necessati ticorsi o ricorsi/reclami ai fini della mediazione, ove
prevista. Nel periodo 2018 - 2022, la societa ha definito le posizioni in essere con diversi Comunt

pagando di conseguenza i cotrispettivi pattuiti.

11 “Fondo oneri ambientali”, pati ad Euro 12.862 migliaia, ¢ stato costituito in virta degli impegni
assunti ai sensi dei disciplinari di concessione siglati tra le societa Alperia Greenpower Stl e
Alperia Vipower Spa, da una patte, e la Provincia Autonoma di Bolzano e 1 Comuni tivieraschi,
dallaltra in termini di misure di miglioramento ambientale. Tali accordi prevedono che gli
interventi in questione siano parzialmente realizzati dalle Societa, che trattengono i costi a tal fine
sostenuti dal cottispettivo per misure di miglioramento ambientale riconosciuto annualmente ai
Comunt tivieraschi.

1l “Fondo premio di tisultato”, pati ad Euro 8.279 migliaia, & stanziato a fronte della stima

prevista pet il premio ai dipendenti.
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Gli “Aleri fondi rischi e oneri”, pari ad Euro 29.886 migliaia, accolgono principalmente:

° Luro 6.338 migliaia, riferiti al saldo negativo per Panno 2022 riguardante il reintegro dei
costi di generazione di competenza di Alpetia T rading Stl in qualitd di utente del
dispacciamento di un impianto sito in Ottana (NU), ai sensi della Delibera ARERA
111/2006 (e ss.mm.ii);

e Huro 4.123 migliaia, stanziati nel 2023 relativamente a contratti onetosi connessi alla
decisione di anticipare la sostituzione di alcuni applicativi informatici;

© Buro 3.510 migliaia, relativi alla vertenza in essere con Edison Spa oggetto di illustrazione
nella sezione “Passivita potenziali” della Relazione sulla gestione;

e Huro 3.500 migliaia, riferiti ad oneri previsti in relazione al negativo andamento di alcuni
business del Gruppo,

° Euro 2.849 migliaia, riguardanti la miglior stima degli oneri per interventi in garanzia da
effettuate in futuro, relativamente a lavori svolti entro il 30 giugno 2024, da Alperia Green
Future Stl;

¢ Furo 1.462 migliaia riferiti al rischio di restituzione patziale al GSE dei certificati verdi
assegnati ad Alperia Ecoplus Stl pet gli anni dal 2008 al 2014, come gia commentato nella

Relazione sulla gestione.

La movimentazione subita dalla voce in argomento nel corso del ptresente esercizio viene di

seguito riepilogata in forma tabellare.

(in miigliaia di Eurg) Fondi per rischi e oneri
Al 31 dicembre 2023 49.331
Accantonamenti 4.142
Riclassificazioni 2
Utilizzi (2.338)
Al 30 giugno 2024 51.137
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Con riferimento alla tabella sopra tiportata, si specifica che:

e gli accantonamenti operati nel corso del primo semestre 2024 sono riferiti principalmente
alla miglior stima del premio ai dipendenti maturato nel periodo, nonché a stanziamenti
al fondo oneri ambientali;

o gli utilizzi effettuati nel corso del primo semestre 2024 riguardano prevalentemente il

fondo oneri ambientali ed il fondo oneti per interventi in garanzia.

6.13 Benefici a dipendenti

La voce “Benefici ai dipendenti” al 30 giugno 2024 & composta, per Buro 8.439 migliaia, dal
fondo Trattamento di Fine Rappotto e, per Euro 2.653 migliaia, dal fondo oneti personale che
accoglie essenzialmente la valutazione attuariale delle passivita collegate ai piani a prestazione
definita presenti nell’ambito del gruppo Alpetia (premio fedelta aziendale e mensilita aggluntive

pet dipendenti).

La movimentazione del fondo Trattamento Fine Rapporto al 30 giugno 2024 ¢ di seguito

tiportata.

N Trattamento di fine
(in miglala di Enro)

rapporto
Al 31 dicembre 2023 8.822
Accantonamenti 332
Variazioni perimetro di consolidamento 1
Utilizzi (323)
(Utili) / Perdite attuariali (393)
Al 30 giugno 2024 8.439
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St ripotta di seguito il dettaglio delle assunzioni economiche e demografiche utilizzate ai fini delle

valutazioni attuariali del TFR.

Tasso annuo teenico di attualizzazione 3,55 %
"l'asso annuo di inflazione 2.0 %
Tavole di mortalith Tavola mortalita ragioneria dello Stato RG48
‘Tasso annuo aumento retribuzioni complessivo 3,0 %
Tasso annuo incremento THR 3,0%

Di seguito si espone un’analisi di sensitivita della passivita al 30 giugno 2024, considerando come
scenatio basc quello descritto piti sopra e aumentando e diminuendo il tasso di inflazione e il
tasso di attualizzazione di 0,5 punti percentuali. T risultati ottenuti possono essere sintetizzati nelle

tabelle seguenti.

Al 30 giugno 2024
(i mighaia di Enro) Tasso di inflazione
0,5% -0,5%
Fondo Trattamento di Fine Rapporto 8.521 8.357
Al 30 giugno 2024
(in miglaia di Enrs) Tasso di attualizzazione
0,5% -0,5%
Fondo Trattamento di I'inc Rapporto 8.130 8.768

La movimentazione del fondo oneri personale al 30 giugno 2024 ¢ di seguito riportata.
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(in migliala di i) Al31 dlccxg};;g Accantonamenti Utilizzi 'lttuqlizzl'?gz:z Al 30 giugno 2024
Premio fedelta 1.096 64 0 (55) 1.098
Mensilita aggiuntive 1.351 42 (134 G 1.255
Fondo vmdcnmm 300 0 0 0 300
suppletiva

Totale 2.748 106 (141) (59) 2.653

6.14 Debiti verso banche e altri finanziatori (correnti e non cotrenti)

La tabella di seguito allegata riporta le passivita finanziarie correnti e non correnti al 30 giugno

2024 e al 31 dicembre 2023.

Al 30 giugno 2024 Al 31 dicembre 2023
(in mighaia di Eivv) Corrente Non Totale  Corrente Non Totale
corrente corrente
Debiti verso banche ¢ altrf finanziatori 19.554 127.485 147.039 40.186 131.554 171.740
Prestito obbligazionario 32744 975450 1.008.194 140.566 729.386 869.952
Contratti finanziari dervati 46.842 16.757 63.599 9.619 16.428 26.047
Passivitd per applicazione IIFRS 16 2,738 36.342 39.080 2779 37.528 40.307
Altre passivita finanziaric 3.217 1.589 4.806 6.114 1.570 7.684
Totale 105.095 1.157.623 1.262.719  199.264  916.465 1.115.729

Debiti verso banche e altri finanziator

Di seguito si riporta la composizione dei debiti verso banche al 30 giugno 2024 con riferimento

sia alla quota non corrente che alla quota corrente.
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(in miglaia di Enro) acc?r?stﬁnw Data scadenza Tasso I:lsgo::g Al 33 (g;lgno
Biil 21/10/2014 21/10/2026 1,80% (fisso) 25.000 7779
Bl 21/10/2014 21/10/2025 2,00% (fisso) 50.000 9.485
Bl 31/08/2021 28/08/2037 0,89% (fisso) 48.850 49.217
BANCA INTESA SPA 15/11/2017 18/10/2027 1,97% (fisso) 600 210
ANCA VAT S/ A QODA ST RG o 1 /9095
Altri debit 190
TOTALE 147.154
Ratei interessi in corso di maturazione (115)
Debiti verso banche e altri finanziatori (a breve e lungo periodo) 147.039

Con riferimento alla tabella sopra tipottata, si specifica che:

o il Gruppo ha estinto nel corso del 2024 Pultima linea (“Revolving Credit Tacility C”) del

“Facility Agreement” sottoscritto nel corso del mese di novembre 2022 con un pool di istituti
di credito nazionali;

le partite in essere nei confronti delle controparti Banca Valsabbina Scpa ed EBS Finance
Stl fanno riferimento a somme connesse ad opetazioni di cessione di crediti per
agevolazioni fiscali, che non soddisfano i criteri per la relativa derecognition stabiliti dal
Principio Contabile Internazionale TFRS 9, in virtd della presenza di clausole contrattuali
di riacquisto nel corso del triennio 2025 — 2027 da parte del Gruppo. Si evidenzia che, in
contropattita alle suddette passivita finanziarie, nel Bilancio consolidato intermedio &
quindi presente un cottispondente ammontare di crediti per agevolazioni fiscali, che
saranno oggetto di compensazione da parte del Gruppo con partite fiscali debitotie
durante il periodo in precedenza menzionato;

alcuni dei finanziamenti residui prevedono Pimpegno a mantenete un razing di Alperia Spa
investment grade. Si evidenzia che, in data 7 maggio 2024, Pagenzia di rating Fitch ha
confermato ad Alpetia Spa il rating di lungo termine al livello BBB, ripottando Poutlook da

“negativo” a “stabile” e confermando, quindi, Vénvestment grade.

110



Cornppor . Nperia — Bilancio consolidetto intermediv al 30 wingno 2024

Prestito obbligasdonario

Al 30 giugno 2024, la Societa tisulta emittente titoli obbligazionari per un ammontare
complessivo pari a circa un miliardo di Furo, come di seguito dettagliato. Alla medesima
scadenza, la societa del Gruppo Hydrodata Spa risulta avere inoltre in essere un prestito
obbligazionatio pari ad Euro 225 migliaia. Le emissioni obbligazionartie in questione sono

riepilogate di seguito in forma tabellare.

Data

(in migliaia di Eiro) accensione Data scadenza Tasso Importo
T'ranche 1 (Alperia Spa) 23/12/2016 23/12/2026 2,500% 150.000
I'ranche 2 (Alperia Spa) 18/10/2017 18/10/2027 2,204% 99.920
‘T'ranche 3 (Alperia Spa) 05/07/2023 05/07/2028 5,701% 500.000
I'ranche 4 (Alperia Spa) 05/06/2024 05/06/2029 4.750% 250.000
‘T'ranche 5 (ydrodata Spa) 30/06/2020 31/12/2025 variabile 225
Totale parziale 1.000.145
Cedole in corso di maturazione 25.927
liffetto cumulato variazione cambi (¥) (17.877)
1.008.194

Totale a bilancio

(*) Si specifica che Pemissione di titoli obbligazionari, effettuata nell’ottobre 2017 da Alperia Spa nell’ambito del programma
EMTN attualmente in essere, & avvenuta in corone norvegesi (NOK). Come illustrato nel paragrafo “4.3 Rischio di cambio”
delle presenti Note illustrative, il rischio di oscillazione del tasso di cambio di emissione della tranche in questione e quindi gli
impatti sul conto economico della Societa che derivano dalla conversione della passivita per effetto delle fluttuazioni della

corona norvegese, sono stati stesilizzati mediante sottoscrizione di uno strumento finanziario derivato Cross Currency Swap.

Come meglio illustrato nella Relazione sulla gestione, il Gruppo ha emesso, in data 5 giugno 2024,
un bond “Green” quinquennale, in gran parte destinato al mercato refai/, per un controvalose

nominale complessivo di Euro 250.000 migliaia.

Per ultetioti informazioni in merito alleffetto cumulato vatiazione cambi, si rimanda al paragtafo

“7.11 Proventi ed oneri finanziati” delle presenti Note dlustrative.
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Contratti finanziar derivati

I contratti finanziari derivati con fair value negativo iscritti nella voce in esame sono i seguenti:
° strumenti finanziati su commodity (Euro 46.842 migliaia);
o Cioss currency swap a copertura del bond in NOK emesso dalla societa capogruppo Alperia

Spa (Huro 16.757 migliaia).

L’aumento del saldo negativo riferito agli strumenti finanziari derivat su commodity ¢ attribuibile
alleffetto congiunto delle dinamiche che hanno interessato i prezzi forward delle commodity energia
clettrica e gas naturale e dell'incremento della posizione complessivamente detenuta dal Gruppo
in strumenti finanziari detivati, in special modo per quanto triguarda operazioni cd. “Ouer the

counter” non soggette al meccanismo del cd. “Cascading”.

Passivita per applicazione IFRS 16

La presente sottovoce ¢ sotta nel primo semestre 2019 a seguito della [FRS 16 First Time Adoption
ed ¢ relativa al debito in essere per contratti di /kasing sorto dallobbligazione al pagamento dei
rispettivi canoni, passivita alla quale si contrappone il bene concesso in locazione tilevato nei beni

immobilizzati (definito come “Righs of Use”).

Altre passivita finanziarie

La presente sottovoce ¢ ticonducibile, per quanto riguarda la quota corrente, alle marginazioni
giornaliete (cd. “Variation margn”) siguardanti Poperativita in future con European Energy
Exchange, nonché, per quanto riguarda quella non cortente, al trattamento contabile di put e call
option su un’interessenza minotitatia.

112



Crnppo Vperia — Bilncto consolideato intermedio al 30 wigns 2024

Indebitamento finanziario

Di seguito si riporta il dettaglio della composizione dell'indebitamento finanziario netto
consolidato del Gruppo Alperia al 30 giugno 2024, redatto in ottemperanza agli otientamenti in
tal senso pubblicati dall’upean Securities and Markets Authority (RSMA) nel 2021, unitamente al

relativo raffronto con quello riferito al 31 dicembre 2023.

(in migliala di Euro) Al 30 giugno 2024 Al 31 dicembre 2023
A Disponibilita liquide 371.774 52.809
B Nezzi cquivalenti a disponibilita liquide 0 0
¢ Altre attivitd finanziaric correnti 32,126 30.128
D Liquidita (A+ B+ C) 403.900 82.937
R T e e e o
I Parte corrente del debito finanziario non corrente (55.037) (58.660)
G Indebitamento finanziario corrente (E + F) (58.270) (189.668)
H Indebitamento finanziario corrente netto (G - D) 345.630 (106.731)
| L)ictll):{)(;t(f;l)nmumno non corrente (esclusi la parte corrente ¢ gl strument (165.416) (170.652)
} Strumenti di debito (975.450) (729.386)
K Debiti commerciali ¢ altri debiti non correnti 0 0
L. Indebitamento finanziario non corrente (I +J + K) (1.140.866) (960.038)
M ‘Totale indebitamento finanziario (H + L) (795.236) (1.006.768)

11 miglioramento complessivamente evidenziato dall’indebitamento finanziario consolidato nel
cotso del ptimo semestre 2024 ¢ principalmente riconducibile al notevole incremento delle

disponibilita liquide di Gruppo.

11 KPI risente peraltro in termini negativi della mancata considerazione — nel suo conteggio — dei
crediti per agevolazioni fiscali ceduti, ma non eliminati contabilmente come illustrato nella
sezione “Debiti verso banche e altri finanziatori” del presente paragrafo, a fronte dell'inclusione

nello stesso delle corrispondenti passivita finanziarie.

113



Ciruppo AAdperia — Bitands consolickito interneediv af 30 Lneng 2024

Si ritiene indebitamento finanziario sostenibile alla luce di quanto sopra precisato ¢ delle

prospettive reddituali future del Gruppo.

Per ultetiori informazioni si rimanda anche al rendiconto finanziario consolidato.

6.15  Altri debiti (correnti e non correnti)

Sttiporta di seguito il dettaglio della voce “Altri debiti correnti ¢ non correnti” al 30 giugno 2024

e al 31 dicembre 2023.

Al 30 giugno 2024 Al 31 dicembre 2023

(o il i Eure) coI:Ir(e)zte Corsente Totale col:i(e)gte Corrente  'Totale

Debiti Cassa per i Servizi Energetici ¢ Ambientali 0 22.648 22.648 0 21.939 21.939
Debiti per dividendi verso soci 0 34.239 34.239 0 0 0
Debiti tributari 0 5.570 5.570 0 6.585 6.585
Debiti verso il personale 0 4.517 4.517 0 3.611 3.611
Debiti verso istituti di previdenza ¢ di sicurezza sociale 0 5.239 5.239 0 3.765 3.765
Ratei ¢ risconti passivi 69.058 4.212 73.271 67.524 3.696 71.220
Altro 2.346 42.400 44.746 2.346 44.104 46.450
Totale 71.405 118.825 190.230 69.870 83.701 153.571

Con riferimento alla tabella sopra riportata, si specifica che:

e la sottovoce “Debiti per dividendi verso soci” ¢ riconducibile in patte al debito sorto a
seguito della  destinazione dellutile conseguito nelPesercizio 2023 dalla societa
capogruppo Alperia Spa (Huro 34.000 migliaia) e in parte all’analogo debito originatosi
nei confronti degli azionisti di minoranza della societa del Gruppo Alperia, Alpetia
Vipower Stl (Furo 239 migliaia);

e la sottovoce “Ratei e risconti passivi” ¢ quasi interamente composta dalla quota cotrente
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¢ non corrente dei risconti passivi su contributd per allacciamenti ripattiti a conto
cconomico ai sensi del’TFRS 15, sulla base della vita utile degli asser di rifertmento

e la sottovoce “Alero” & quasi interamente composta dai debiti afferenti al pagamento dei
canoni demaniali previsti dai disciplinari di concessione sottoscritti dalle societa Alpetia
Greenpower Stl ¢ Alperia Vipower Spa, nonché dal debito pet canoni RAI addebitati in
bolletta alla clientela da versate all’ Amministrazione Finanziaria da parte delle societa
Alperia Smart Services Stl e Fintel Gas e Luce Stl. La relativa variazione decrementale ¢

riconducibile all operativita del Gruppo.

6.16 Debiti commerciali

La voce “Debiti commetciali” include i debiti per fornitute di beni e servizi e ammonta ad Euro
293.990 migliaia al 30 giugno 2024 (al 31 dicembre 2023 era invece pari ad Euro 454.249 migliaia);
il decremento da questa evidenziata nel primo semestre 2024 ¢ essenzialmente riconducibile

all’operativita del Gruppo, anche in termini di maggiori pagamenti effettuati.

6.17 Passivitd per imposte correnti

La presente voce accoglie i debiti petr imposte correnti (IRES ed IRAP), che assumono un saldo
pari ad Furo 28.183 migliaia al 30 giugno 2024 a fronte di una posizione relativa alle imposte
dirette che risultava invece complessivamente creditotia al 31 dicembre 2023. La dinamica in
esame & essenzialmente riconducibile al fatto che i ptimi acconti di imposta IRES ed IRAP telativi

all’anno 2024 sono stati oggetto di regolazione in data 1° luglio 2024.
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7. Note al Conto economico

7.1 Ricavi

Relativamente alla suddivisione del totale ricavi e proventi per area di attivita, si veda quanto

riportato nel paragrafo “5 Informativa per settoti operativi” delle presenti Note illustrative.

Il valore complessivo dei ricavi pati — nel corso del primo semestre 2024 — ad Furo 1.068.141
migliaia evidenzia un lieve dectemento (-5%), se confrontato con il valore afferente al semestre

dell’anno precedente, pari ad Euro 1.126.095 migliaia.

Le motivazioni della sopradetta fluttuazione sono da ricercarsi essenzialmente nella contrazione
del fatturato delle entita del Gruppo attive nei settoti dell’edilizia agevolata e dell’efficientamento
energetico — attribuibile alla cessazione dell’agevolazione fiscale cd. “Superbonus” — e dei ricavi
connessi alla vendita di gas naturale (i cui volumi e prezzi di cessione sono diminuiti, come
commentato nella Relazione sulla gestione), solo in parte controbilanciati dal’aumento del
fatturato derivante dalla cessione e distribuzione di energia elettrica (il cui volume di cessione ¢
notevolmente aumentato a fronte di una contrazione del prezzo, come illustrato nella Relazione

sulla gestione).

7.2 Altri ricavi e proventi

St riporta di seguito il dettaglio della voce “Altri ricavi e proventi” per il primo semestre del 2024

e del 2023.
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(in iigliaia di i)

Primo semestre 2024

Primo semestre 2023

Cessione materiali 214 416
\ftitti ¢ locaziont 147 220
Ricavi tariffe incentivanti ¢ contributi in conto esercizio 6.220 16.127
Recupero spese ¢ bollette 424 846
Ricavi da certificat ambientali 2.221 505
Plusvalenze da alienazione di immobilizzazioni materiali 620 151
Rimborsi danni 724 179
Rilascio fondi 0 5.284
Proventi da cd. "Superbonus” (10%) 2.516 6.520
Ricavi ¢ proventi diversi 409 2.760
Totale 13.495 33.008

Con riferimento alla tabella sopra riportata, si evidenzia che importante decremento che ha

interessato la sottovoce “Altti ricavi e proventi” nel suo complesso ¢ essenzialmente riconducibile

alPeffetto combinato delle seguentt concause:

notevole diminuzione fatta rilevare dalla sottovoce “Ricavi tariffe incentivanti e contributi
in conto esercizio”, derivante dall’assenza dell’elevato reintegto di competenza del primo
semestre 2023 con riferimento ai costi di essenzialita sostenuti relativamente all'impianto
di produzione di Ottana;

presenza di ricavi da annullamento di Titoli di Efficienza Energetica, iscritti da Edyna Stl
e confluiti nella sottovoce “Ricavi da certificati ambientali” per Furo 1.997 migliaia. Tale
componente tisultava invece assente nel primo semestre 2023, dato che, in tale anno,
Pannullamento dei titoli in esame era avvenuto nel corso del secondo semestre;

assenza dei rilevanti rilasci di fondi iscritti nel ptimo semestre 2023;

contrazione del provento legato alla maggiorazione del 10% oltre al costo riferito alle
attivita incentivate dal cd. “Superbonus”, lasciata a beneficio delle societa del Gruppo
attive nei settoti dellefficientamento energetico e dell’edilizia agevolata da parte della

relativa clientela connesso alla conclusione dell’agevolazione in questione. Nel primo
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semestre 2024, nella presente sottovoce, ¢ esclusivamente confluita la componente legata
agli acconti fatturati a fine 2023 con riferimento ad attivita in regime di cd. “Superbonus”
in presenza di stato avanzamento lavori ma non di fine lavori;

e assenza di componenti positive di natura straordinatia, iscritte, invece, nel primo semestre

2023.

7.3  Costi per materie prime, di consumo e merci

Si tiporta di seguito il dettaglio della voce “Costi per matetie ptime, di consumo e merci” per il

ptimo semestre del 2024 e del 2023.

(in migliaia di Enrg) Primo semestre 2024 Primo semestre 2023
Acquisto di energia clettrica 346.851 464.143
Sbilanciamenti encrgia elettrica 7.613 35.561
Acquisto di gas naturale 66.080 131.952
Sbilanciamenti gas naturale 7.336 13.245
Combustibili, carburanti e lubrificanti 1.221 26.680
Materiale di consumo 17.097 25.651
s et e, com gttt o e
l{i:]t](;llllgll;gpmmm energetico ¢ simili (comprensivo della variazione delle relative 11.056 10.708
Totale 443.611 694.199

Con riferimento alla tabella sopra riportata, si evidenzia che:

® la diminuzione che ha interessato le sottovoci “Acquisto di energia elettrica” e “Acquisto
di gas naturale” considerate congiuntamente ai relativi shilanciamenti ¢ principalmente
conseguente ai decrementi — commentati nella Relazione sulla gestione — fatti registrare
sia dal prezzo di tali commodity nel primo semestre 2024, che dai quantitativi acquistatt dal
Gruppo (in particolare, per quanto attiene all’energia clettrica, a fronte di maggioti
quantita vendute, ¢ aumentata pit che proporzionalmente la produzione mnterna);

118



Cruppa - Vperia — Bikanco consolicato intermediv al 30 gingne 2024

o la notevole contrazione cvidenziata dalla sottovoce relativa ai costi per combustibili,
carburanti ¢ lubrificanti ¢ essenzialmente attribuibile allassenza degli oneti legat
all’approvvigionamento di olio di palma iscritti nel primo semestre 2023 dalla societa
Biopower Sardegna Stl (uscita dal perimetro di consolidamento del Gruppo Alperta nel
corso del primo semestre 2024, con conseguente riconduzione delle partite riferite a tale
periodo nella voce di conto economico “Discontinuing operation”),

e il dectemento che ha interessato gli oneti per 'acquisto di matetiale di consumo &, infine,

essenzialmente riconducibile all’operativita della societa del Gruppo, Edyna Stl.

7.4 Costi per servizi

Si riporta di seguito il dettaglio della voce “Costi per servizi” pet il primo semestre del 2024 e del

2023.

(in pigliaia di Enro) Primo semestre 2024 Primo semestre 2023

I'rasporto cnergia clettrica 164.695 117.774
Canoni ¢ sovracanoni 40.346 48.512
Cortispettivi servizio dispacciamento 36.738 35.709
Prestazioni professionali, legali ¢ tributarie 7.116 6.748
Distribuzione gas naturale 14.393 (4.436)
T'rasporto gas naturale 17.139 26.652
Assicurazioni 3.745 4.038
Servizi commerciali 4.842 4.447
lLocaziont 1.476 1.276
Noleggi 852 1.241
Oneri ¢ commissioni per servizi bancari 2.656 3.083
Selezione personale, formazione ed altre spese del personale 2.084 1.920
Compensi organi sociali 812 71
Postali, telefono ed internet 628 648
Spese pubblicita ¢ marketing 3.795 3.404
Servizi legati ad attivitd di efficientamento energetico/edilizia agevolata 5.092 116.836
Varazione lavori in corso su ordinazione 26.784 (54.138)
Altri costi per servizi 52707 52.514
Costi per servizi capitalizzati nelle immobilizzazioni (33.387) (27.791)
Totale 352.510 339.213
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Con tiferimento alla tabella sopra riportata, si evidenzia che:

e 1l rilevante incremento della sottovoce “T rasporto energia elettrica” ¢ essenzialmente
riconducibile al fatto che il primo trimestre 2023 vedeva ancora la presenza degli effetti
degli interventi notrmativi che avevano azzerato gli oneti generali di sistema, per quanto
riguarda alcune tipologie di utenze, a partire dal 2022;

e il sensibile decremento evidenziato dai canoni e sovracanoni — principalmente trelativo agli
altti oneri connessi alla produzione di enetgia idroelettrica — ¢ prevalentemente
connesso alla variazione diminutiva del parametro indicato dalla Deliberazione di Giunta
che regola la quantificazione del compenso spettante alla Provincia Autonoma di Bolzano
per Penergia gratuita che la stessa ha scelto di non ritirare (effetto della contrazione del
prezzo dellenergia elettrica verificatasi nel 2023);

e il notevole aumento dei costi per distribuzione di gas naturale, che evidenziavano segno
positivo nel corso del primo semestre 2023, ¢ legato allassenza delle ingenti note di
accredito ricevute nel corso del 2023;

° la diminuzione dei costi per il trasporto di gas naturale & legata sia alla contrazione dei
volumi, che alle novita introdotte dalla Delibera ARERA 334/2023/R/gas relativamente
alla determinazione ed attribuzione agli Utenti del Bilanciamento della cd. “Capacita di
trasporto”;

e il decremento della sottovoce “Oneti e commissioni per servizi bancati” ¢ essenzialmente
conseguenza dell'avvenuta progressiva estinzione delle linee di credito concesse nel
contesto della stipula del “Facility Agreemens” citato nel patagrafo “6.14 Debiti verso

banche e altti finanziatoti (cotrenti e non correnti)” delle presenti Note illustrative;
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o il sostanziale azzeramento della sottovoce “Servizi legat ad attivita di efficientamento
energetico/edilizia agevolata” ed il correlato tigiro nella sottovoce “Variazione lavort in
cotso su otrdinazione”, che ha assunto nel 2024 segno negativo, ¢ riconducibile alla
sostanziale contrazione evidenziata dalloperativita delle entita del Gruppo Alperia attive
nel settore dellefficientamento energetico e delledilizia agevolata a seguito della
cessazione dell’agevolazione fiscale cd. “Superbonus”;

e il saldo della sottovoce “Altti costi per servizi”, fa essenzialmente riferimento a costi per
servizi informatici e gestionali e manutenzioni, parzialmente oggetto di capitalizzazione,

rispettivamente tra le attivitd immateriali e le immobilizzazioni materiali.

7.5  Costo del personale

Si tipotta di seguito 1l dettaglio della voce “Costo del personale” per il primo semestte del 2024

e del 2023.

(in mighaia di Euro)

Primo semestre 2024

Primo semestre 2023

Salari ¢ stipendi 33.295 32.616
Oneri soctali 10.480 10.315
I'rattamento di fine rapporto ¢ di quiescenza 2.285 2.218
Altri costi 1.407 1.202
Costi capitalizzati (4.873) (5.325)
Totale 42.594 41.027

L’incremento complessivamente evidenziato dalla presente voce nel primo semestre 2024
(+3,8%) ¢ in patte riconducibile al’aumento della consistenza media dei dipendenti del Gruppo

Alpetia, passata dalle 1.220 unita del ptimo semestre 2023 alle 1.230 unita del primo semestre
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2024 (+1%) e in patte allincremento dei costi legati al lavoro interinale e di ulteriori oneti

accessoti, nonché alla riduzione dei costi oggetto di capitalizzazione.

7.6 Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni

Si riporta di seguito il dettaglio della voce “Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni”

primo semestre del 2024 e del 2023.

per il

(in migliaia di Enrg)

Primo semestre 2024

Primo semestre 2023

Ammortamento attivitd immateriali 30.830 27.426
Ammortamento immobilizzazioni materiali 25.176 29.841
Rigiro fondi svalutazione immobilizzazioni materiali (81) (81)
Svalutazione delle immobilizzaziont immateriali 216 1.375
Accantonamento a fondi per rischi ed oneri 1.267 8.255
Svalutazione creditt commerciali 14.476 715
Svalutazione altri crediti (non finanziari) 279 0
Totale 72.162 67.530

Laumento dell’ammortamento delle attivith immateriali & essenzialmente ticonducibile alla
rimodulazione incrementale del’ammortamento di alcuni applicativi informatici, resasi necessaria
a seguito della decisione di anticiparne la sostituzione, nonché allallungamento fino al 31
dicembre 2025 della vita utile del disavanzo emerso in sede di fusione pet incorporazione di
Hydros Stl e SEL Stl, allocato a maggior valore di alcune concessioni (st rappresenta che entrambi
i cambiamenti di stima sono stati effettuati in sede di predisposizione del Bilancio Consolidato al

31 dicembre 2023).

N

Anche la contrazione deglt ammortamenti delle attivitda materiali ¢ riconducibile ad un

cambiamento di stima effettuato in sede di predisposizione del Bilancio Consolidato al 31
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dicembre 2023, che ha comportato la  sospensione  dellammortamento di  alcunce

immobilizzazioni asservite alle concessioni di detivazione idroelettrica in scadenza.

e svalutazioni delle immobilizzazioni sono principalmente conseguenza del cd. “Tmpairment lest”,

cffettuato sugli asses relativi alle concessioni di grande dertvazione idroclettrica.

Per informazioni sulle sottovoci “Accantonamento a fondi per rischi ed onet’” e “Svalutazione
crediti commetrciali”, si rimanda rispettivamente ai paragrafi “6.12 Fondo per rischi e onert” e

“6.6 Crediti commerciali” delle presenti Note illustrative.

7.7 Utile/Perdita detivante dalla misurazione al fair value delle quote partecipative

detenute in collegate e joint venture

Al 30 giugno 2024 nessun importo ¢ da segnalare a tale titolo.

7.8  Altri costi operativi

Si riporta di seguito il dettaglio della voce “Altri costi operativi” per il primo semestre del 2024 e

del 2023.

(in migliaia di Euro) Primo semestre 2024 Primo semestre 2023
Altri oneri fiscali 195 198
Imposte sulla propricta degli immobili 1.389 1.391
Minusvalenze da alienazione ¢ dismissione cespiti 1.546 128
Imposta di registro 578 522
Costi per contributi Amhority di settore 602 679
Quote associative 225 262
Canoni occupazione suolo pubblico 244 220
Altre licenze ¢ canoni 300 149
Frogazioni liberali 199 149
Altro 1.360 1.478
Totale 6.638 5.178
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Come risulta desumibile dalla tabella sopra ripottata, lincremento evidenziato dal saldo della voce
in esame ¢ prevalentemente riconducibile 2 maggiori minusvalenze da alienazione e dismissione

cespiti — prevalentemente di natura immatetiale — rilevate nel primo semestre 2024.

7.9  Proventi/(Oneri) netti da strumenti finanziati detivati su commodity

La presente voce accoglie gli impatti economici sia di natura valutativa che realizzativa degli
strumenti finanziari detivati su commodity non contabilizzad in base al modello del “Hedge
accountzng”. Si tratta in particolare di operazioni poste in essete con finalith speculative, oppure di
copertura gestionale, ma — in quest’ultimo caso — non aventi i requisiti per I'applicazione del
modello del “Hedge acconnting”.

La composizione della voce ed il relativo confronto con il primo semestre 2023 vengono riportati

di seguito in forma tabellate.

(in mighaia di Euro) Primo semestre 2024 Primo semestre 2023
Proventi / (oneri) non realizzati 826 (143)
Proventi / (oneri) realizzati (473) (5.598)
Totale 353 (5.741)

La vatiazione evidenziata dal saldo della voce in questione ¢ riconducibile a fattori contingenti
quali "andamento dei prezzi e le dinamiche dei volumi delle conmodity oggetto degli strumenti

finanziari detivati in argomento.

124



Commppa  Vperia — Bikancio consolidat intermedio al 30 giigio 2024

7.10  Risultato valutazione partecipazioni

la presente voce accoglie il tisultato netto derivante dalla valutazione delle pattecipazioni
dettagliato nelle tabelle riportate nel paragrafo 6.3 Partecipazioni” delle presentt Note

illustrative.

711 Proventi e oneti finanziari

Si riporta di seguito il dettaglio delle voci “Proventi finanziati” e “Oneri finanziati” per il primo

semestre del 2024 e del 2023.

(in migliaia di Euro) Primo semestre 2024 Primo semestre 2023

Interessi attivi su titoli di stato 16 16
Dividendi 3 0
Phusvalenze da cessione di partecipazioni 68 0
Tateressi attivi sui depositi bancari 1.804 1.940
Proventi su differenze cambi 1.139 9.102
Altei provent finanziari 8.021 2,128
Totale proventi finanziari 11.051 13.186
lnteresst passivi su mutui ¢ finanziamenti bancari (1.869) (19.092)
Interessi passivi su prestiti obbligazionari (19.926) (5.193)
Oneri su differenze cambi (1.142) (9.103)
Altri oneri finanziari (2.614) (3.519)
Totale oneri finanziari (25.551) (36.908)
Totale risultato finanziario (14.501) (23.722)

Con riferimento alla tabella sopra riportata:

o le plusvalenze da cessione partecipazioni sono riconducibili alle alienazioni delle
partecipazioni Alpen 2.0 Stl, Balma Stl e Medgas Italia Stl, menzionate nel paragrafo “6.3

Partecipazioni” delle presentt Note Mlustrative;
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7.12

in relazione alle sottovoci “Proventi su differenze cambi’” e “Oneri su differenze cambi”,
si precisa che le stesse sono essenzialmente relative, tispettivamente, alla differenza di
cambio positiva evidenziatasi in sede di conversione della zranche di prestiti obbligazionari
emessa dalla societa capogruppo Alperia Spa in NOK, al cambio di fine semestre e
allandamento contrapposto della quota efficace della variazione del fair value del relativo
strumento finanziario detivato Cross Currency Swap di copertura rilevata nel primo semestre
2024,

Pincremento degli altri proventi finanziati ¢ prevalentemente riconducibile a partite legate
ai crediti per agevolazioni fiscali;

la contrazione degli interessi passivi su mutui e finanziamenti bancari ¢ Pincremento di
quelli connessi a prestiti obbligazionari sono collegati rispettivamente alla completa
estinzione dei finanziamenti bancari sottoscritti dal Gruppo nel corso del secondo
semestre 2022 ed alle importanti emissioni obbligazionarie effettuate dal Gruppo nei mesi
diluglio 2023 e giugno 2024; per maggiori informazioni in merito, si veda quanto riportato
nel paragrafo “6.14 Debiti verso banche e altti finanziatori (correnti e non correnti)” delle
presenti Note illustrative;

la sottovoce “Altri oneri finanziari” & principalmente composta da perdite realizzate a
seguito della cessione di crediti per agevolazioni fiscali, nonché da interessi passivi isctitti
a seguito della TFRS 76 First Time Adoption effettuata nel 2019 e relativamente alla

valutazione attuariale dei benefici a dipendenti.

Imposte

L’onete per imposte tilevato al 30 giugno 2024 ammonta ad Euto 34.682 migliaia ¢ comprende:
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e oneri per imposte correntt IR1 1S/IRAP, per Euro 49.025 migliaia;

e proventi netti per imposte anticipate e differite calcolate a livello di Capogruppo ¢ n
relazione alle scritture di consolidamento, per Euro 2.072 migliaia;

e proventi da consolidato fiscale riferiti alla Capogruppo, per Buro 12.297 migliaia;

e oneri relativi a rettifiche di imposte di esercizi precedenti, per Furo 26 migliaia.
11 tax rate rilevabile nel primo semestre 2024 ¢ pari a circa il 27%.

Si segnala in tal senso che, in data 22 dicembre 2022, ¢ stata pubblicata in Gazzetta Ufficiale la
Direttiva (UE) 2022/2523, intesa a garantire un livello di imposizione fiscale minimo globale per
i gruppi multinazionali di imprese e i gruppi nazionali su larga scala nell'Unione. La Ditettiva ¢
stata recepita da parte degli stati membti a fine 2023 (in I'Ttalia, tramite il DLgs. n. 209/2023, a
cui si sono successivamente aggiunti i chiarimenti forniti dal DM 20.05.2024), in maniera
coordinata, nell’ambito dei diversi regimi fiscali nazionali. A latere, lo IASB ha dato avvio ad un
progetto di revisione del Principio contabile internazionale IAS 12 “Imposte sul reddito”,
culminato nella pubblicazione dell’amendment dal titolo “International Tax Reform — Pillar two Model
Rules” T.a normativa & entrata in vigore nell'esercizio finanziario che ha avuto inizio il 1° gennaio
2024 e il Gruppo, ticadendo nel relativo ambito di applicazione, ne ha analizzato I'impatto,
tenendo in considerazione le modifiche introdotte dallo IAS 12. Sulla base delle valutaziont
effettuate con tiferimento ai valori al 30 giugno 2024, non sono stati ragionevolmente identificati
impatti significativi per quanto attiene alle imposte riferite al presente Bilancio consolidato
intermedio. Gli effetti per Pintero esercizio 2024 verranno determinati sulla base dei dati annuali
consuntivi, in sede di predisposizione del bilancio consolidato annuale; l'effettiva portata

dellimpatto delle nuove disposizioni sulla determinazione del carico fiscale del Gruppo nel suo
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primo anno di entrata in vigore potrebbe quindi rivelarsi diversa da quanto ipotizzato allo stato

attuale.

7.13  Discontinuing operation

Le pattite esposte nella voce in esame, che evidenzia un saldo negativo di Euro 18.375 migliaia
al 30 giugno 2024, sono interamente attribuibili alla cessione della partecipazione in Biopower
Sardegna Stl, menzionata nel paragrafo “2.3 Area di consolidamento e sue varazioni” delle
present Note illustrative. Le stesse, esposte al netto delle eliminazioni delle partite infragruppo,

sono di seguito dettagliate.

(in miigliaia di Euro) Biopower Sardegna Srl

Ricavi ¢ altri proventi (3.551)
Costi operativi 19.951
Ammortamenti, accantonamenti ¢ svalutazioni 1.047
Risultato operativo 17.447
EBITDA 16.400
Risultato finanziario 11
Risultato prima delle imposte 17.458
tmposte 917
Risultato del conto economico 18.375
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7.14  Impatti nel conto economico riferiti all’applicazione del’IFRS 16

Si riporta di seguito un riepilogo in forma tabellare degli impatti sul conto economico consolidato

del primo semestre 2024 derivanti dall’applicazione del Principio contabile internazionale IFRS

10.

(in mighaia di Euro)

Primo semestre 2024

Storno canont 1.807
Impatto sul'EBITDA 1.807
Iscrizione ammortamenti (1.478)
Impatto sul risultato operativo 330
Oneri finanziari (484)
Impatto sul risultato prima delle imposte (155)
Imposte 43
Impatto sul risultato netto delle continuing operation (112)
Impatto sul risultato netto delle discontinuing operation 0
Impatto sul risultato del periodo (112)

8. Impegni e garanzie

In detta voce rientrano i patronqge tilasciati dalla Capogruppo a favore di terzi nellinteresse di
diverse societa del Gruppo, per un importo complessivo pari ad Euro 10.855 migliaia, a cui si
aggiunge un’ulteriore garanzia di Euro 25 migliaia, concessa da una consociata a favore di una

societa collegata.

Si segnalano inoltre fideiussioni bancatie emesse a favore di terzi nell'interesse delle societa del

Gruppo, pati ad Euro 158.621 migliaia.

A quanto sopra si aggiunge un’ipoteca del valore Euro 1.200 migliaia, iscritta su beni della societa
del Gruppo, Hydrodata Spa a garanzia di un finanziamento con debito residuo al 30 giugno 2024

pati ad Euro 210 migliaia.
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Per quanto riguarda gli impegni connessi alle operazioni di acquisto/vendita a termine di
commodily che hanno le caratteristiche per essere qualificate come “Omwn use exemmption”, s1 rimanda

a quanto illustrato nel paragrafo “4.1.2 Rischio di commodity” delle presenti Note illustrative.

Si segnala infine la presenza di un vincolo su una quota, part, al 30 giugno 2024, ad Euro 247
migliaia del corrispettivo di cessione — avvenuta nel 2021 — della partecipata PVB Power Bulgaria

Spa, costituito a garanzia del soggetto acquirente.

9.  Operazioni con patrti correlate

Per parti cortelate si intendono quelle che condividono con il Gruppo il medesimo soggetto
controllante, le societa che direttamente o indirettamente la controllano, sono controllate, oppute
sono soggette a controllo congiunto dalla Capogruppo e quelle nelle quali la medesima detiene

una partecipazione tale da poter esercitare un’influenza notevole.

Conformemente con quanto disciplinato dal Principio contabile internazionale 1AS 24
“Informativa di bilancio sulle operazioni con patti correlate”, paragrafo 25, la Societh & dispensata
dai requisiti informativi di cui al paragrafo 18 (secondo il quale la Societd deve indicare la natuta
del rapporto con la parte correlata, oltre a fornire informazioni su tali operazioni ¢ sui saldi in
essere, inclusi gli impegni, necessarie agli utilizzatori del bilancio per comprendere i potenziali
effetd di tale rapporto sul bilancio consolidato) nel caso di rapporti con un’altra entita che & una
patte correlata perché lo stesso ente pubblico locale detiene un’influenza notevole sia sull’entita
che tedige il bilancio sia sull’altra entita. Nel semestre in esame le principali transazioni con parti

correlate hanno riguardato i dividendi deliberati a favore dei soci per Euro 34.000 migliaia.
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10. Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del semestre

Per gli eventi significativi avvenuti dopo il 30 giugno 2024, si rimanda a quanto commentato nella

Relazione sulla gestione.

Bolzano, i 1° agosto 2024

La Presidente del Consiglio di Gestione

K16ss Flora Emma
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Allegato A al Bilancio consolidato intermedio — Ulterioti informazioni sull’area di

consolidamento
o % di Al 31.d1<.:e'mb1:e 2023 ‘
Denominazione ssess | Nazione Sede Valuta (in migliaia di Euro) Metodo di Data
sociale po‘(.) ) legale ‘ Risultato Patrimonio | consolidamento |  bilancio
esercizio Netto
Controllante
Via
Alperia Spa 18) ‘)"IC;;‘]”O“O 39.558 899.678 | Integrale 31/12/2023
Bolzano
Controllate
Via
Alperia Ecoplus Ao . Dodiciville | . el 15 100
Sl 100% Italia 8 39100 [iuro 858 55.866 tntegrale 31/12/2023
Bolzano
Via
Mperia 100% |t | Dodiehille T 6.487 427.868 | lotegrale | 31/12/2023
Greenpower Stl o 8, 39100 ’ - graie - e
Bolzano
Via
Alperia Green PG . Dodiciville , 70
ali Lur . 2,701 sarale 2/2023
lature Sel 100% Ttalia 8§ 39100 Huro 1.836 4270 Integrale 31/12/20
Bolzano
Alperia | Dodicivie
Innoveering Sl 99% Ttalia 8 39100 luro 715 1.057 Integrale 31/12/2023
Bolzano
Via
Alperia Smart o . Daodiciville . 5 i
alia ‘ur 812 58.9 grale 31/12/202
Services Srl 100% Italia 8. 39100 Liuro 6.81 8.984 Integrale 31/12/2023
Bolzano
Via
Alperia Trading 100% Talia | Dodienvlle 105.521 184.534 lntegrale 31/12/2023
Sl ' SRols, 39100 o7 s e
Bolzano
Via  della
Rena 8,
Alperia Vi . 002
Mperia Vipower 760, | e | 39020 Furo 1.203 100496 | Integrale | 31/12/2023
) 8
Spa Castelbello-
Ciardes
(B7)
Via  Luigi
Cared4U Sil 81,18% ftalia | Negrelli, 13 | uro (413) (227) Integrale 31/12/2023
Bolzano
Lungo
Isarco
Idyna Sl 100% | Italia 2‘5“/““\‘"" luro 13.354 361.572 Integrale 31/12/2023
39100
Bolzano
Corso V.
IifficientcRete 51% | lulia ;;’;g“:(‘)':u uro (154) L340 Integrale | 31/12/2023
(VR)
Vi
lintel Gas ¢ Luce D:dicivillc
Stl 90% Ttalia 8 39100 Luro 1.405 2.575 Integrale 31/12/2023
Bolzano
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Hvdrodata Spa

50,51%

ltalia

Via Pomba,
23, 10123
Torino

Furo

409

3197

Integrale

31/12/2023

Collegate /
controllate
congiuntamente

AlpsGO Sl

24.90%

Ttalia

Via  Beda
Weber 1,
39100
Bolzano

Fuaro

200

Patrimonio netto

27/06/2023
(data di
costituzione

)

Azienda clettrica
Campo Tures
Scarl

49%

ltalia

Via Von
Orttental
2/C, 39032
Campo

Tures (B7)

[uro

0

Patrimonio netto

31/12/2023

Centrale Flettrica
Moso Scarl

25%

Ttalia

Aue

129/ A,
39013
Moso  in
Passiria

(B7)

Furo

100

Patrimonio netto

31/12/2023

Finerpass Scarl

34%

ftalia

Via
Pianlargo
2/B, 39010
San
Martino  in
Passiria

(B7)

Huro

1.000

Patrimonio netto

31/12/2023

IF'l" Bolzano Scarl

47,68%

Italia

Via linrico
Matter 1
39100
Bolzano

’

luro

(1.293)

713

Patrimonio netto

31/12/2023

Neogy St (%)

w
fan)
2
P

Ttalia

Via
Dodiciville
8, 39100
Bolzano

luro

(1.401)

(509)

Patrimonio netto

31/12/2023

S Energy Sil (%)

50%

Italia

Via
Manzont
24, 380068,
Rovercto
(IN)

Luro

389

19.385

Patrimonio netto

31/12/2023

T'eleriscaldamento
Silandro Srl

49%

Ttalia

Via
Dodiciville
8, 39100
Bolzano

Iiuro

672

12.206

Patrimonio netto

31/12/2023

Altre imprese

Art Srl

5%

Iralia

Strada
Pictro  Del
Prato

15/A,
43121
Parma

Furo

86

935

Fair value a conto
cconomico

31/12/2023

Bio/l'e.Ma 51l in
liquidazione

11,43%

Italia

Via
Malpighi 4,
09126
Cagliari

Euro

215

Fair valwe a conto
economico

31/03/2019

JP1 2010 Serd in
liquidazione

2,9%

Italia

Corso Re
Umberto
56, 10128

Torino

Furo

(46)

219

Fair valne a conto
cconomico

31/12/2023

(¥) Societa controllata congiuntamente sulla base dello statuto e/o di specifici accordi tra soci
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Allegato B al Bilancio consolidato intermedio — Informazioni relative alle partecipate

rilevanti valutate con il metodo dell’ equity

(in migliaia di Enro) SF Energy Sti (¥) Neogy Srl
Attivita non correnti 28.498 7.21
Attivita correnti 18.638 6.029
Di i disponibilia liguide 9.012 797
Passivita non correnti (16.000) (1.373)
Di cud passivitd finanzgarie (16.000) 0
Fondi per rischi ed onert (3.310) (73)
Passivita correnti (8.441) (12.303)
Di cui passivita finanziarie 0 (10.000)
Ricavi 20.307 5.827
LBIT 785 (1.301)
Interessi attivi 28 0
Interessi passivi (454) (100)
Imposte sul reddito ¢ proventi fiscale (64) 0

(*) St rappresenta che il Gruppo ha assunto contrattualmente limpegno di acquistare, in base ad un cortispettivo

predeterminato, una quota pasi al 50% dellencrgia clettrica prodotta complessivamente dalla partecipata.
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Domestic energy data

Tn the first six months of 2024, the demand for electricity in Italy increased by 1.1% compared

to the same petiod in the previous year; see, in this regard, the following table.

Encrgy balance in Italy (GWh) 1st Half 2024 1st Half 2023 Change %
I ydroclectric (including pumping input) 26,769 16,539 61.8%
Thermal 66,055 79,393 -16.8%
Geothermal 2,654 2,654 -
Wind 12,616 11,375 10.9%
Photovoltaic 17,603 14,989 17.4%
Total net production 125,697 124,950 0.6%
Imports 29,108 27,635 5.3%
lixports 1,997 1,532 30.4%
Foreign balance 27,111 26,103 3.9%
Pumping consumption (1,204) (1,151) 4.6%
Electricity demand 151,604 149,902 1.1%

(Source: Terna Spa, Monthly Report on the Electricity System, June 2024)

Net production in the first half of 2024 increased slightly by 0.6% to 125.7 TWh. Of patticular

note is the very strong increase in production from hydraulic sources (+ 61.8%), followed by the

tise in photovoltaic production (+ 17.4%) and wind power (+ 10.9%), against the simultaneous

drop in production from thermal sources (- 16.8%).

The foreign balance (impotts - expotts) increased by 3.9%.

In the petiod under review, 38.3% of electricity demand was met by production from non-

renewable enetgy soutces (in the same period of 2023: 47.7%), from renewable energy soutces

for 43.8% (in 2023: 34.9%) and from the foreign balance for the remainder.

i
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As far as renewable energy sources are concerned, the weight of hydroelectric production
increased to 39% in 2024 (in 2023: 30.1%), while the contribution of the remaining soutces

genetally decreased compared to 2023.

Looking at the energy balance data by individual month, it can be seen that the highest demand
for electticity in the petiod under consideration occutred in January with 26.7 TWh (the same

month in 2023, when the peak was 26.2 TWh).

As far as the development of the single purchase price for electricity is concerned, the average
value recorded during the period under review was significantly lower than in the same petiod of
the previous year (- 31.5%): The Single Purchase Price (PUN) fell from around 136 Euro/MWh
to around 93 Euro/MWh, with a decrease in all months of the half year and a strong recovety in

June.

Single National Price (PUN) — Monthly

1st Half 2024 1st Half 2023 Change %

Average (Euro/MWh)
January 99.16 174.49 -43.1%
licbruary 87.63 161.07 -45.6%
March 88.86 136.38 -34.8%
April 86.80 134.97 -35.7%
May 94.88 105.73 -10.3%
June 103.17 105.34 -21%
Half-year average 93.42 136.33 -31.5%

(Source Gestore Mercati Energetici Spa, Statistics)

The tise in the PUN that occurred in June followed a dynamic fuelled by an increase in gas prices
(to 36.8 Euto/MWh on the Italian PSV matket and 34.3 Euto/MWh on the Dutch T'TF market),
an inctrease in electricity purchases, and a drop in net imports, which reached their lowest level
since January 2023. The price growth, on the other hand, was partially mitigated by the increase

in sales of renewables to the highest level in almost fifteen years.
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With regard to natural gas consumption in Italy, the first half of 2024 ended with consu1a¥

of 30.9 billion cubic metres, the lowest value for more than 20 years, down 4.5% compared to

the same period in 2023.

Looking at demand in the six-month petiod for the main sectors (data for the SNAM network
alone), thermoelectric power showed the largest decline: - 11.6% to 8.7 billion cubic mettes,
mainly due to the record-breaking hydropower and the strong inctease in production from solat
and wind power soutces as well. Also declining, in a year characterised by mild temperatures, was
the civil sectot, whete consumption fell by 1.7% to 15.3 billion cubic metres. By contrast, the

moderate recovery in industry was confirmed: + 1.7% to 6.0 bem.

Sector overview

The Alpetia Group is closely monitoting the evolution of provincial, national and EU energy
regulations and, in particular, those concerning concessions for the large-scale diversion of

hydroelectric powet, to assess any impact on its operations.

On the side of the Autonomous Province of Bozen/Bolzano, it is first noted that - in relation to
provincial Law No. 20 of 16 August 2023 concerning " Disciplina dell'assegnazione di concessiont per
grandi derivagiont d'acqua a scopo idroelettrico” (Regulation on the assignment of concessions for large hydroelectric
derivations for hydroelectric purposes), the Provincial Council approved - by Resolution No. 1074 of 5
December 2023 - the identification of the concessions fot large hydroelectric detivations expiring
on 31 December 2024, ot on a later date established by the State in the rest of the national
territory, which will be affected by the reassignment procedures: these are the concessions of
Premesa, Brunico, Ponte Gardena/Barbiano, Natutno, Prati di Vizze, Curon, Marlengo and
Lappago, all currently held by Alperia Greenpower Stl.

7



Alperia Group - Interin Consoliduted Financial Statements at 30 June 2024

With the same rtesolution, the Provincial Council, after consulting with the Council of
Municipalities, identified tenders awarded by public procedute as the most appropriate form to
issue the aforementioned concessions. It should be noted that the other two possibilities for
assigning concessions, envisaged by the aforementioned provincial law, are (i) public/private
companies with mixed capital, in which the ptivate pattner is chosen through tenders awarded
by public procedure and the (ii) forms of partnership contemplated in Articles 174 and following

of Legislative Dectee No. 36 of 31 March 2023.

A subsequent resolution of the Provincial Council dated 12 March 2024 No. 138 approved the
guidelines governing the procedure for the assessment of the possible existence of an overriding
public interest in a different use of the watets, incompatible with the use for hydroelectric
purposes, within the framework of the procedure for the assignment of concessions pursuant to

the aforementioned Provincial Law 20/2023.

It should also be noted that the Provincial Council, by resolution No 259 of 23 April 2024,
approved a bill containing - inter alia - a number of amendments to the afotementioned
Provincial Law 20/2023, including, in particulat, one relating to the method for calculating the
value of the compensation due to the outgoing concessionaite; at present, the aforementioned

bill has not yet been passed by the competent Provincial Council.

Remaining within the provincial sphere, but moving on to other matters, it should be noted that
the Provincial Council - at its meeting on 11 June 2024 - apptoved the signing of a memorandum
of undetstanding concerning the possible use of hydrogen along the Brenner axis to decarbonise

it.

Assuming that the regions and provinces of Tyrol, South Tyrol, Trentino and Veneto, the local

chambets of commerce and industry and the various motorway infrastructure operators along
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the entite cotridor as well as the hydrogen competence centres in Bavaria and Bolzar
convinced that hydrogen is a potential fuel for the mobility of the future, they intend to jointly
;ﬁmlysc the topic and, if necessaty, implement possible use cases. To this end, the strategies of
the individual regions and countties along the cottidot, funding and cooperation possibilities and
the state of the art will be discussed. A preliminary study will also be cattied out to explore the

potential of hydrogen technology in the mobility sector along the Brenner axis.

With regard to the "Plan for the allocation of fiee electricity 2024 - 2026", approved by the Provincial
Council by resolution of 19 December 2023 No. 1147, envisaging - as known - that in the course
of 2024 the shate of free energy accruing to the Province of Bolzano will be allocated to the
hospitals (Bolzano, Merano, Silandro, Bressanone, Vipiteno, Brunico, San Candido) with an
estimated consumption, based on 2023 data, of about 47.0 GWh per year, it should be noted that
on 25 June 2024 an agreement was signed - between the Provincial Agency for the Environment
and Climate Protection, Alpetia Greenpower St (as concessionaire) and Alperia Smart Services

Stl (as seller) - for the supply of free electricity to the aforementioned hospitals as of 1 July 2024.

On the same date, the agteement governing the delivery of free electricity was also signed

between the aforementioned Provincial Agency and the South Tyrol Health Authority.

Moving on to national level and, in particulat, to large-scale diversion hydroelectric concesstons,
a intergovernmental working group was set up during 2023, with the aim of re-assigning
expired/expiting concessions to current concession holders, in addition to calling tenders for

them.

There are mainly two teasons that led the government to this change of coutse: on the one hand,
there is a greater focus on the strategic nature of latge hydroelectric power plants and the need

to keep them under the management of national operators; on the other hand, there is the need
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to counter the drought emergency that occutred during 2022 and the first few months of 2023,
to make substantial investments to catty out initiatives aimed at increasing resetvoir capacity,
reducing dispersion and creating new teservoirs to store water resoutces: to date, these
investments have not been made by current concession holders for fear of losing concessions as

a result of the tenders.

During the review to convert the Energy Decree (Dectee-Law No. 181 of 9 December 2023)
into law, which took place in patliament (Chamber of Deputies), in late January 2024, the
Government accepted an agenda on hydropower which - statting from the premise that "if is
therefore desirable to have a new procedure for the reallocation of large-scale diversion hydroclectric concessions, in
addition to those already provided for in Article 12, paragraph 1-bis, of Legislative Decree No. 79 of 1999,
respectful of the needs of the tervitories and allowing for an adequate enbancement of public assets, responding to
the need to guarantee Italy and the antonomons provinces and regions an alternative procedure that is Jaster and
more effective than those already known, in order to pursue, more effectively and quickly and certainly, the
strengthentng of national energy autononsy and the promotion of the production of energy from renewable sources in
view of the decarbonisation objective” - commits it "o consider starting, within a reasonable timeframe, a formal
discussion with the Enropean Union, which has alveady been requested by other countries (e.g. France), to propose
an adaptation of procedures and standards, that does not conflict with European legislation, that is in line with
the COP28 final document, which indicates the present decade as strategic for achieving the decarbonisation largets
Jor the fight against climate change, and that allows us to launch significant and immedsate investments in the most

important renewable source in our country".

Another agenda presented to the Chamber of Deputies in February 2024 during the review to
convert the Milleproroghe decree (Dectee-Law 215 of 30 December 2023) into law, which was
accepted by the Government - starting from the assumption that "he legal framework concerning the
Member States is currently extremely composite and differentiated and, in any case, is characterised by a substantial
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renewal procedires; most guarantee nalional operators renewals without any tenders, or even unlinited concessions

(Sweden, Vintand) or very long concessions (Austria, 90 years); France, Spain and Portugal, 75 years”) -
outlines the government’s commitment "o /ake action through all the appropriate European institutional
chaniels, to begin a discussion on the hydroelectric issue for the drafting of EU guidelines aimed at reducing the

evident inequality that exists today and affirming a principle of reciprocity at European level”.

With the new European Commission, which will take office following the Furopean elections in

June 2024, discussions on the topic will therefore begin.

In the meantime, at the end of 2023, tendets were launched by the Abruzzo region to re-allocate
three hydroelecttic concessions, but the relevant calls for tenders were immediately challenged
by some industry players. In late Februaty 2024, the Abruzzo region announced that it had
suspended the procedute in question, following some findings of MASE (the Ministry of the
invironment and Energy Security) on the latest regulatory change that the same region had
introduced regarding regulations governing procedures to award large-scale hydroelecttic

concessions.

In April 2024, the Lombatdy region also published the first calls for tenders for the reallocation
of three concessions, with the deadline for submitting applications expiting on 18 October 2024.
As known, the regional law for the reallocation of hydro concessions has been challenged by

some opetatots, who have already started appeals against the two notices as well.

As may be inferred from the above, the framework for hydroelectric power concessions is still
taking shape. The matter is of particular importance, as any regulatory changes inevitably have

an impact on the budgets of cutrent concession holders.
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One measure in the electricity sector worth mentioning is MASE Dectee No. 151 of 18 April
2024, which provided for the introduction - as of 1 Januaty 2025 - of new zonal prices instead of

the single purchase price (PUN).

As known, the PUN, the curtent price reference for all consumers in Italy: is formed on the
Power Exchange, established in 2004 and managed by the GME: is the weighted average of the

zonal selling prices of electricity produced from all sources, for each hour and day of the year.

The decision to switch to zonal pticing by decoupling from the PUN is essentially due to the
prcing by phing y

need to give greater weight to price signals linked to real-time trends in demand and supply,

generation and consumption in the different areas, in a scenatio characterised by the increasing

spread of renewable sources.

The GME will continue to calculate the refetence price of electricity traded within the Day-Ahead
Matrket, which will be called the GME Pun Index, and the transition from the PUN to zonal
prices will be managed through a transitional equalisation mechanism to compensate for any

difference between the zonal price and the reference price calculated by the GME.

Another impottant measure issued by the MASE is Dectee No. 180 of 9 May 2024, by which the
competent Ministty approved the regulation of the remuneration system for the availability of
electricity production capacity (so-called capacity matket) for the delivery years 2025, 2026, 2027
and 2028. By the end of 2026, Terna must submit to MASE and ARERA an analysis of the
conditions for the possible use of the capacity remuneration system for the delivery years aftet

2028.

Terna set the auction calendar with the first procedute for 2025 being held on 25 July 2024, in

which Alperia Trading Stl also participated. The procedures for the delivery years after 2025 will

12
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and February 2025 (auction for 2028), tespectively.

With Resolution No. 199/2024/R/eel of 23 May 2024, ARERA set the economic parameters of

the auctions in question.

As far as existing capacity is concerned, the maximum value of the recognisable premium was set
at Buro 45,000/MW /year for the 2025 delivery period, incteased by Furo 1,000 for each
subsequent year up to Eutro 48,000/MW for 2028; As regards, instead, the maximum value of
the premium recognisable for new capacity, this was set at Euro 85,000/ MW /year for the 2025

delivery petiod and at Euro 86,000/MW /year for all three subsequent yeats.

With regard to Alperia Trading, it should be noted that in mid-May 2024, the company filed an
appeal before the competent Tax Court of First Instance of Bolzano since no response was
received from the Revenue Agency following the notification, on 13 December 2023, of the

application for reimbursement of the temporary windfall tax pursuant to Article 1, paragraphs

115-119, of Law 197/2022 (Finance Act 2023).

The purpose of the application is (i) principally, to declare that the refusal to reimburse is unlawful
and, accordingly, to order the Revenue Agency to reimburse the contribution paid in the amount
of Euro 24.2 million; (ii) in the alternative, to refer to the Constitutional Court the question of
constitutionality relating to the aforementioned Article 1, paragraphs 115-119; (iii) in the further
alternative, to make a reference to the European Coutt of Justice for a preliminary ruling; (iv) in
the further alternative, to declare the unlawfulness of the tefusal to reimburse limited to the
infringement of Article 1(116) of the law in question, with reference to the inclusion in the value

of the company's shareholders' equity of the cash flow hedge reserve and, accordingly, to order

the Agency to reimburse the amount of Euro 18.0 million.
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One measure of note for hydropower producers is the Dectree of the Ministry of Infrastructure
and Transport No. 94 of 14 May 2024, containing the new tegulation for the regulation of the
project approval procedure and the control of the construction, opetation and decommissioning
of retention dams (large dams subject to state supetvision) and the detivation and adduction

wotks connected to the dams.

The regulation constitutes an important innovation in the regulated subject matter, which dates
back more than sixty years, and also regulates, for the first time, work on existing dams and the
supetvision of diversion wotks from large dams. The regulation also aligns itself with the
provisions of the new Public Contracts Code - insofar as technically applicable to public water
detivation concessionaires - in relation to the design of retention facilities and derivation works,
also by adapting to the two new design levels (technical and economic feasibility project and

executive project) envisaged by the public works regulations.

The regulatory intetvention takes into account the fact that the most numetous proceedings
cutrently concern - and will concern in the future - mainly existing dams, which ate in need of
major maintenance and safety-increasing interventions, given their high average age (close to 70
years). In addition, the new standard incotporates the technological advances that have taken
place and, in continuity with the best wealth of knowledge and consolidated practices, makes it
possible to articulate the retention plants and detivation works in "attention classes", in ordet to
graduate both the system of controls and the way in which opetators implement regulatory
compliance, and the supetvisory activity on the safety of dams and derivation works, which is the
responsibility of the State through the competent Ministetial Directorate. This is in order to
increase the safety control of the 530 large dams supervised by the State, as well as to streamline
the technical approval procedure for the design of works on existing dams and the construction
of new dams with the associated diversion works for the protection of public safety.

14
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published for the submission of project proposals - within the framework of the NRRP - aimed
at the realisation of additional clectric charging infrastructures in urban centres and on suburban

roads.

‘I'he available tesoutces - to be allocated following selection procedures to be carried out in the
yeat 2024 - for rechatging stations in city centres amount to approximately Euro 279 million,
with which the Ministry estimates that 10,880 recharging stations can be built. These will be
added to the approximately 3,000 in progress under the previous public notice of 2023. The

maximum eligible cost per infrastructure is Euro 65,000.

The tesources available to build - according to estimates of the Ministry - 7,500 super fast
recharging stations along suburban roads amount to approximately Euro 360 million. The

maximum eligible cost per infrastructure is Euro 121,500.

The funding will be disbursed as a capital grant for an amount not exceeding 40% of eligible

cxpenses.

Another measure worth mentioning is the MASE decree of 21 June 2024, adopted in agreement
with the Minister of Culture and the Minister of Aggiculture, Food Sovereignty and Forestry, for

the purpose of:

e identifying the distribution among the Regions and Autonomous Provinces of Trento and
Bolzano of the national target for 2030 of an additional 80 GW of power from renewable

soutces with respect to 31 December 2020, necessary to teach the targets set by the

PNIEC (which will be briefly referred to below);
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* establishing uniform principles and criteria for the identification, by the Regions and
Autonomous Provinces, of areas and areas suitable and not suitable for the installation of

renewable source plants functional to the achievement of the above objectives.

The Regions will have to identify on their tetritory: (a) eligible areas and areas (ateas in which an
accelerated and facilitated procedure is provided for the construction and operation of renewable
enetrgy plants and related infrastructure) (b) non-eligible areas and areas (c) ordinary ateas and
areas (in which ordinary authotisation regimes apply) (d) areas in which the installation of

photovoltaic plants with ground-mounted modules is prohibited.

For each Autonomous Region and Province, the trajectory for achieving the total power target
to be teached by 2030 has been established: for the Autonomous Province of Bolzano, the goal

is to reach a minimum capacity of 515 MW by 2030.

At the end of June 2024, the Italian government delivered the final version of the Integrated
National Enetgy and Climate Plan (NNIEC) to the European Commission, confirming the
targets included in the first proposal submitted in mid-2023 and exceeding - in some cases - even

the EU targets, especially the one on renewable energy.

In updating the Plan, a realistic and technology-neutral approach was followed, with a strong
acceleration in some atreas. In addition to electrical renewables, the focus is on: production of
renewable fuels such as biomethane and hydrogen together with the use of biofuels, which
alteady in the short term can contribute to the decatbonisation of the existing car flect,
dissemination of electric cars, reduction of private mobility, CO2 capture and storage, building
renovation and electtification of final consumption, in particular through an increasing weight of

heat pumps.
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‘I'he area with the highest performance is RES, whete it is reiterated that Ttaly will have t\\{

a renewable power of 131 GW by 2030. Neatly 80 GW of this is expected to come from solar,

28 GW from wind, 19 GW from hydro, 3 GW from bioenetgy and 1 GW from geothermal.

On the energy security front, a cleat reduction in dependence on other countties is expected as a
result of supply diversification actions and the planning of new infrastructure and

mnterconnections.

Electricity interconnections and market coupling with other European Member States are to be
strengthened, and new connections for renewable gas transport are to be developed,
strengthening Ttaly's role as a European energy hub and supply corridor for renewables in the

Mediterranean atea.

I'inally, the PNIEC includes, for the first time, a specific section dedicated to sustainable nuclear
power, in which it highlights - from a technical-scientific point of view - the energy and economic
viability of having a share of nuclear power generation, in synergy with and in suppott of

renewable sources and other forms of low-emission energy production.

According to the scenatio assumptions developed, nuclear power from fission, and in the long
term from fusion, could supply around 8 GW by 2050, ot 11% of the total electricity required,

with a possible projection towards 22%.

A much-awaited measute for the sectot is the MASE Dectee No. 268 of 23 July 2024 (the so-
called Energy Release Dectee), by which a regulated electricity price was established as a2 measure
to support enetgy-intensive companies building new electricity generation capacity from

renewable soutces.
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The ministerial dectee provided for the advance sale of electricity to energy-intensive companies
at low prices by the GSE. The electticity will be made available by means of two-way contracts
for difference against a commitment to build new green generation capacity within 40 months of
signing and to return the enetgy advanced over a 20-year time hotizon at a price equal to the
advance. The new capacity will have to be realised through new facilities or the renovation of

existing facilities, with a capacity of at least 200 kW.

Tutning finally to the European sphere, first of all we would like to mention Directive (EU)
2024/1275 of the European Patliament and of the Council of 24 April 2024. This legislation lays
down provisions "ox the energy performance of buildings" and is better known as the "Green Homes"

Directive.

The Ditective, opposed by the Italian government, requires all new buildings to be zero-emission
from 2030 and as eatly as 2028 if occupied or owned by public authorities. For existing residential
buildings, howevet, the 27 countties will have to take measures to ensure a reduction in average
ptimaty energy consumption of at least 16% by 2030 and at least 20-22% by 2035, following

flexible national trajectories based on the specific circumstances of each countty.

Atleast 55% of the reduction in energy consumption will have to be achieved by renovating 43%
of the worst performing buildings. In addition, 16% of the least efficient existing non-residential
buildings will have to be renovated by 2030 and 26%of the worst petforming by 2033,
introducing minimum energy performance requirements. EU Member States will still have the
option of exempting cettain categoties of buildings (residential and non-residential) from

renovation obligations, including historic buildings, barracks and places of worship.
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e
Measures are then to be introduced for the progressive installation of solar systems in p\u’\

buildings and non-residential buildings, depending on their size, and in all new residential

buildings by 2030. But only "where techuically appropriate and economically and functionally feasible” .

Member States will have to transpose the Directive and submit their first proposal for national
restructuting plans by 31 December 2025, indicating - among other things - financing and suppott

measurcs, in otder to achieve a decarbonised and energy-efficient building stock by 2050.

'The plans should also contain measutes to decarbonise heating and cooling systems by phasing
out fossil fuels by 2040. From 1 January 2025, subsidies will no longer be allowed for fossil-
fuelled systems, while mixed systems (e.g. gas boilers combined with a solat thermal system or

heat pump) can be subsidised.

Iiinally, the directive encourages the spread of sustainable mobility through pre-wiring obligations

and the installation of chatging points for electric vehicles in all new and renovated buildings.

While a true impact analysis of the measure will only be possible in the future, it is already possible

to attempt to outline the merits and ctiticisms of the aforementioned Directive.

From the first point of view, it is clear that the measure represents a fundamental step in the fight
against climate change and the decarbonisation of the construction sector, one of the main
emitters of greenhouse gases in Eutope. In addition, European citizens will be able to save on
their energy bills thanks to mote efficient buildings, which also provide greater living comfortt,

with more stable indoor temperatures and cleaner air.

In the face of these impottant positive aspects, however, potential criticalities emerge that should
not be underestimated: the renovation of buildings to make them more energy efficient is likely

to be costly, especially for property owners with low incomes, just as the implementation of the
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Directive may be vety difficult in some Member States, including Italy, with an outdated building

stock.

The success of the Directive will depend on the ability of Member States to implement it
effectively and to provide the necessary resources to help citizens cope with the costs of

testructuring.

Other important measures adopted at the European level ate Regulation (EU) 2024/1747 and
Ditective (EU) 2024/1711 of the Eutopean Parliament and of the Council of 13 June 2024,
which introduced changes to the regulatory framework for electricity market design; The
Regulation entered into force on 16 July 2024, while the Ditective must be transposed by the
Member States by 17 January 2025 (with the exception of some provisions that must be

transposed by 17 July 2026).

This reform aims to reduce the risk of high and volatile prices by introducing measures that
promote power shating agteements, power purchase agreements and two-way contracts for
difference. These are fundamental tools for improving the stability and predictability of enetgy
costs for both households and businesses. The reform introduces obligations for electricity
suppliets to ensure the availability of fixed-price and fixed-term contracts to consumers, provides
new measutes to minimise the risk of supplier bankruptcy, and allows consumers to choose
multiple electricity supply offers. Consumers will also benefit from low-cost renewable energy by

shating the electricity they produce themselves.

As far as contracts for difference and powet purchase agreements are concetned, the EU's choice
was the use of power purchase agreements as long-term instruments to ensure price stability.

Member States will be requited to ensute the availability of instruments to reduce the financial
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risks associated with power putchase and sale agreements, thereby expanding acce

contracts. 'T'hey may also provide matket-based state guarantees.

'"I'he reform will help connect more renewable energy and storage solutions in congested patts of
the grid through flexible and non-binding connection agreements. Linergy sharing organiscts,
such as aggregators or energy communities, can help alleviate grid congestion by shifting enetgy

demand to off-peak hours.

'I'he Furopean Commission can only submit a ptoposal to the EU Council to declare a regional
or EU-wide electricity price ctisis if two conditions are met: (i) the presence of very high average
prices on the wholesale matkets of at least two and a half times the average price of the last 5
years and at least 180 Euro/MWh, which should continue for at least 6 months, excluding the
average price in the previous 5 yeats (ii) strong retail price increases in the order of 70%, which
should continue for at least 3 months. Should the Council adopt a decision declaring such a ctisis,
Member States will be able to apply targeted and temporary public intetvention in setting prices
for the supply of electricity to small and medium-sized enterprises (up to 70% of their
consumption) and households (up to 80% of average household consumption and up to 100%

for vulnerable and energy-poor households).

Significant events in the half-year

0433 08
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Corporate and organisational reorganisation

First of all, it should be noted that the metger by incorporation of Solar Total Italia Stl into

Alperia Green Futute Stl became effective for accounting and tax putposes on 1 January 2024;
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the above-mentioned operation is aimed at rationalising and simplifying the Group's structure

with consequent savings in administrative and management costs.

In January, the Parent Company recapitalised the subsidiary AlpsGo Stl - as agreed at the time

of the company's incotporaton - in the amount of Euro 225 thousand.

Also in January 2024, Hydrodata Spa sold the shai‘eholding 1 Alpen 2.0 Stl and, consequently,

also the shareholding held by the latter in Balma Stl.

In February 2024, the parent company granted special power of attorney to the receivers of the
company Medison - Societa a responsabilita limitata in liquidation, so that in the name and on
behalf of the same they may sell, within a complex transaction, the shareholding held by it in the
company Medgas Italia Stl. The shate capital of the latter company includes, in addition to Alperia
with a 9.61% stake, also Medison - Societa a responsabilita limitata with a 47.26% stake, and
Italian Energy Stl with a 43.13% stake, the latter held in turn by Medison - Societa a responsabilita
limitata in liquidation with a 99.48% stake and by Falck Spa holding the tesidual 0.52%. The sale
of the investments took place after the receivers had arranged for some judicial auctions to be

held, with — in the end — a bid made by a London-based company prevailing,

The deed of transfer of shares was signed on 20 February 2024; the transaction was conditional
precedent to the positive outcome of the procedure referred to in the so-called "Golden Power",
which took place with the resolution of 7 March 2024 of the Coordination Group referred to in
Atrticle 3 of the Prime Minister’s Dectee of 1 August 2022 No. 133, with which the proposal of
MASE not to exercise special powers was upheld. By deed of 3 April 2024, it was finally

ascertained that the condition precedent had been fulfilled.

The aforementioned London-based company therefore became the owner - partly directly and
pattly through Italian Energy Stl - of 100% of the shates of Medgas Italia Stl.
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amended towards the end of June 2024) for the acquisition - from the company Eicom Stl - of a
business unit related to a portfolio of end customets for the sale of clectricity and natural gas.

"The closing of the transaction is subject to certain conditions precedent being met.

‘T'he customers, amounting to approximately 22 thousand, of whom 70% in the electricity sectot,
arc mainly concentrated in the domestic matrket and in small and medium-sized enterprises,
principally located in Piedmont, Lombardy and Veneto, areas where the Alperia Group is already
present; The transaction in question therefore allows for the expansion of the customer base in

cographical areas and segments of strategic interest.
L.

The acquisition of the unit also involves the transfer of related personnel (about 17 people) in
order to ensure its business continuity and development, as well as contracts with the sales

network.

In its meeting of 18 April 2024, the Italian Antitrust Authority gave the go-ahead to the above-
mentioned transaction, resolving not to open the preliminary investigation under Article 16(4) of

Law No. 287/1990 (see AGCM Bulletin No. 18 of 6 May 2024).

By otder dated 18 July 2024, the Court of Milan then authorised, pursuant to Article 22 of the
Business Crisis and Insolvency Code, the sale of the branch in question in favour of Fintel Gas

¢ Luce.

The transaction, with the associated transfer of customers, is expected to become effective on 1

Qctober 2024.

On 21 Match 2024, Alpetia Ecoplus Stl and Alperia Smart Services Stl signed agreements with

the companies that are developing the well-known Waltherpark project in Bolzano, for the
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construction of an important real estate complex in front of the railway stadon; in brief, as far as
the Group is concerned, the agteements provide for (i) the acquisition by Alperia Ecoplus Stl, as
far as district heating is concerned, of the network of pipes laid within the area subject to urban
redevelopment as well as the availability of the premises intended to house the technological
systems serving the district heating system and, as regards district cooling, of the company that
is building the related plant located in Piazza Verdi and (ii) the subsequent supply ~ by Alpetia

Smatt Setvices Stl — of heat and cold to the buildings in Via Alto Adige and Via Garibaldi.

The cooling plant that uses the cold watets of the Isatco river is particulatly innovative,
technically speaking, with a "free cooling” technology, ensuring the operation of the air
conditioning systems of the new building complex with the least possible waste of energy; the
designh and construction of the plant is taking place under the supetvision of Alperia's

Engineeting & Consulting Department.

The acquisition of the aforementioned company, which will presumably take place during the
fitst months of 2025, is subject to certain conditions precedent and the agreements provide for

the issue of certain guarantees in favour of the Alpetia Group.

On 30 Aptil 2024, the deed of sale of the entire 100% stake in Biopower Sardegna Stl was signed
between the parent company and an industry operator; the transfer price was quantified at

approximately Euro 8.1 million.

At the end of May 2024, Alperia Green Future Stl participated in the transaction to cover the
losses tesulting from Care4U's 2023 financial statements and the simultaneous non-proportional
shate capital increase with the recognition of a share premium, increasing its stake from 24.7%
to 81.18%. To this end, Alperia Green Future pattially waived loans granted to the investee in

the amount of about Euro 266,000. The company's registered office was also moved to Via
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telemonitoring and telecare (e.g. in the field of cldetly care).

Subsecquently, the Parent Company participated in the transaction to cover the losses resulting
from the financial statements of II'T Hydrogen Stl for the year 2023 and the simultaneous capital
increase; the aforementioned transaction entailed an outlay for Alperia Spa of about Euro 617
thousand. The transaction is stll in progress, as the company has declared its interest in
subscribing - together with another shareholder of the company, i.e. Autostrada del Brennetro

Spa - also patt of the shates of the increase that were not subscribed by the other shareholders.

As far as Neogy Stl is concetned, a company with Alperia Spa and Dolomiti Energia Holding
Spa as equal partners, it should be noted that - to suppott the "growth spurt” that the company
intends to putsue at a national level - back in 2023 the company's two cutrent shareholders
intended to open its capital to international and Italian companies/funds dedicated to enetgy
transition and sustainable mobility: at the end of a lengthy process, an important Italian player
operating in the infrastructure/enetgy sector presented a binding offer in February 2024, which
envisaged, in btief, the acquisition by the latter of a significant shareholding with the injection of
significant financial resources into the company; this offer was not accepted by the two partners
and a final discussion on the offer and related documents received is currently ongoing with the

counterparty.

It should also be recalled that Neogy had participated in 2023 - among other things - in the
MASE's public notice No. 333 of 10 May 2023, concerning the selection - within the framework
of the NRRP - of project proposals aimed at the implementation of electric recharging

infrastructures in urban centres.
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The project submitted by Neogy tefetring to urban centres in the Trentino - South Tyrol region
had been eligible but unfortunately had not been admitted to the benefit, having come second in

the ranking list (MASE decree No. 416 of 30 June 2023).

However, in November 2023, Neogy had first submitted a request to the GSE to cancel, through
an internal review, the first place ranking, claiming the absence of some tequitements set out in
the public notice, and — subsequently — filed an appeal with the Lazio TAR to have the

aforementioned decree of 30 June 2023 annulled.

Following the submission of the petition, the GSE - after conducting the relative vetification
procedute - revoked, within the first classified, the facilitation in question (about Euro 1.1 million
for the installation of 84 new high-power recharging stations, half of which are to be installed in
the municipalities of Alto Adige by the end of 2024), effectively anticipating the decision of the
Regional Administrative Court, which - at the outcome of the heating of 17 January 2024 -

declared Neogy's appeal inadmissible due to the supetvening lack of interest.

With the MASE decree of 11 April 2024, the competent Ministty finally took steps - in relation
to the Trentino - Alto Adige atea - to exclude the first ranked company from the benefit, at the

same time admitting the benefit in question to Neogy.

With regard to subsidies granted under the NRRP, it should be noted that the project presented
by Alpetia jointly with SASA for the construction of a renewable hydrogen production plant in
Bolzano - after having obtained a non-repayable subsidy of Euro 14 million - received a further
subsidy of Euto 3.4 million under the provisions of the MASE dectee of 17 April 2024,

subsequently increased to Euro 6.0 million by the MASE decree of 27 June 2024.

This amount was made available to the Autonomous Province of Bolzano, as the delegated body
for the South Tyrolean territory for the implementation of projects within the NRRP. We are
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now waiting for the decree of the Director of the Province's Mobility Department to allo

by Alperia and SASA in order to implement the project in question.

Lastly, it should be noted that the Parent Company is evaluating the presentation - to a leading
Ttalian playet in the sectot - of a binding offer for the acquisition of a 50% stake in a newco
operating in the wind power sector, without prejudice to the possibility of consolidating the
companies involved in the transaction in its financial statements. These are two patks already in
operation in Italy and two planned Ready To Build plants, also in Italy, with a capacity of 62 MW

and 58 MW tespectively, for a total estimated production of about 325 GWh.

'This is a strategic initiative for the Alpetia Group, developed to diversify its power generation

business, which today is focused almost exclusively on hydro power.

As far as otganisation is concetned, it should be noted that on 16 May 2024 the Management
Board of the parent company approved the updating of the Organisational, Management and

Control Model putsuant to Legislative Dectee 231/2001 of Alperia Spa (MOG 231).

''he updating of the document - drawn up on the basis of a new risk analysis - takes into account
the changed regulatotry framewotk that has introduced new types of offences relevant under
Legislative Dectree No. 231/2001, as well as the changes in corporate processes and operations

as a result of recent internal organisational changes.

'The MOG 231 approved by the Management Board is composed of (i) a general patt (ii) four
special patts, cotresponding to the families of offences which, on the basis of the risk assessment,
have been assessed as having a high or medium inherent risk, and (i) a special part, which
identifies the conduct to be adopted to counter the potential commission of those families of
offences identified as having a low inherent risk.
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Lastly, it should be noted that the shareholders' meeting of the Parent Company, held on 14 June
2024, resolved to appoint the company EY of Milan to perform - among others - the statutory
audit of the accounts, the limited audit of the half-yearly consolidated financial statements as well
as the audit of the separate financial statements for the financial yeats 2025 - 2033 (inclusive);
With the approval of the financial statements as at 31 December 2024, the nine-year audit

mandate entrusted to PricewaterhouseCoopers SpA of Milan will expire.

The assignment concerns Alpetia Spa and its subsidiaries, safeguarding the principle of a single
Group auditor, since a different solution would tepresent an inefficiency factor in the provision

of audit services, as well as a diseconomy for the Group itself.

Confirmation of Alperia's BBB rating with improvement of the outlook

On 7 May 2024, the Fitch agency confirmed Alperia Spa's long-term rating at the BBB level,

changing the outlook from "negative" to "stable".

The rating confirmation takes into account the update of the 2023 - 2027 business plan approved

by the competent bodies of Alperia between the end of November and mid-December 2023.

The change in outlook mainly reflects the Group's strong financial performance in 2023, the
positive hydraulic conditions expected in 2024, a solid coverage of production energy at attractive
ptices until 2025, and the collection of tax credits telated to the building Superbonus activities

that will take place later this year.

The long-term rating reflects Alpetia's integrated business profile, with its hydropower generation

asset benefiting from electricity prices that, although lower than in 2022, are still high.
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The confirmation of the investment grade rating with improved outlook is a

demonstration of the Board and Management's ability to effectively manage the Group within 2
ccopolitical framework and matket environment that remain highly unstable, and assumes

Management's commitment to maintain structurally moderate leverage.

Alpetia was valued on an autonomous basis, thus without reference to the company's largest

sharcholder, the Autonomous Province of Bolzano.

New issue of green bonds

After having issued four green bonds placed on the private market in the past, the first of which
was in 2016, and its first public green bond in 2023, the parent company issued - with a settlement
date of 5 June 2024 - a new gteen bond in the amount of Euro 250 million; the transaction in
question was apptoved on 29 Aptil 2024 by both the Management Board and the Supetvisoty

Board.

The main change in this new issue is that, in addition to qualified Italian and foreign investors, it

is also open to natural persons resident in Italy.

In addition to enabling Alpetia to finance/refinance the Group's business activities and, in
particular, green projects in line with its sustainability strategy, Alperia has set itself the goal -
through distribution to the general public - of strengthening its relationship with the tertitoties
in which it operates, offering the population the chance to invest in green bonds by financing the
Group's sustainability strategy and thus to take part with it in sustainable development and enetgy

transition.
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On 10 May 2024, the Central Bank of Ireland approved the offeting prospectus, as the bonds ate
listed, as of the issue date, on the Irish regulated market of Furonext Dublin. Following the so-
called "passporting” of this prospectus in Italy to Consob, the bond issue was also admitted for

trading on the MOT, the electronic bond matket managed by Borsa Italiana Spa.

The bonds have a denomination of EIR 1,000, a dutation of five years from the date of issue
with the option of voluntary eatly redemption by the Company as of 5 June 2026; the six-monthly

coupon provides for the payment of a fixed annual gross rate of 4.75%.

As for the placement, bonds amounting to Euro 200 million were initially offered to both
qualified Italian and foreign investors and the general public. Given the great success of the
initiative, which saw the aforementioned amount already sold out on the first placement day of
21 May 2024, further bonds for Euro 50 million were subsequently offered, this time reserved
exclusively for natural persons resident in Italy, which were fully subscribed on 22 May 2024,

with the eatly closure of the placement period otiginally scheduled for 31 May 2024.

At the end of the placement, approximately 60% of the bond had been subscribed by natural

petrsons.

On 28 May 2024, the agency Fitch assigned the green bond a rating in line with that of Alperia

of BBB.

The banks involved in the placement of the green bond were - as Joint Bookrunners - Banca
Akros and Equita SIM (the latter also as Placement Agent), and Finint Private Bank, Cassa di
Risparmio di Bolzano and Cassa Centrale Raiffeisen dell'Alto Adige, as Co-Managers; the

transaction was coordinated internally by Alperia's M&A-Structured Finance Department.

Ethica Group, with its Debt Advisoty team, assisted Alpetia as financial advisor.
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Euregio Plus Project

Tn otder to foster the development of the South I'yrolean territoty, at the specific request of the
Autonomous Province of Bozen/Bolzano, Eutegio Plus SGR Spa promoted the establishment
of an \IFF (Alternative Investment Fund) for the construction and management of photovoltaic

plants on public areas and buildings.

Please note that Buregio Plus is an in-house asset management company under Italian law of the
Autonomous Provinces of Bolzano and Trento and of the Trentino-Alto Adige Region,

authorised to provide, inter alia, collective asset management services.

In order to select one or more professional investors who, in addition to investing in the fund,
would be able to support the different phases of the initiative (from the design to the installation
and management of the systems, acting as advisor to the fund itself and as General Contractor),
liuregio Plus published a public notice in January 2024 to collect expressions of interest: Alpetia
Green Future Stl took partt in this notice by submitting a technical and economic proposal
(including the willingness to invest a maximum amount of up to Euro 7.5 million in the Fund)

and was selected, as per the communication received in April 2024.

It should be noted that this initiative will only start if a minimum target of (i) installation of the
plants in terms of MW (if) expected economic return and (iif) collection of subscriptions in the

Fund is reached.

It is envisaged that initially the Autonomous Province of Bozen/Bolzano will contribute to the

['und the sutface tight or the concession of the ateas and roofs of the buildings that will be used
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to install the plants; public partners such as EURAC patticipate in the initiative, with whom the

first "pilot projects” will be defined.

Commerecial activity

In January 2024, Alperia Smart Services St again won the tender of the Autonomous Province
of Bolzano for the supply of electricity to South Tyrol public bodies. The supply started in
Februaty 2024, for an estimated annual volume of approximately 270 GWh at an estimated 9
thousand POD approximately. The duration of the framework agreement is one year, and may

be extended by a further 12 months + 12 months.

Duting the first half of 2024, the sales company succeeded in increasing the number of
customers. Whereas the number of supply points stood at approximately 423,000 at the end of
2023, at the end of the period under review it amounted to approximately 463,000, split between

the electricity market (350,000), the gas market (111,000) and heat (approximately 2,000).

During the first half of the yeat under review, the Single Buyer called two tenders to award the
electricity sales setvice with graduated protections, for the petiod from 1 July 2024 to 31 March
2027, telating to (1) non-vulnerable domestic customers (the auction was held in January) and (ii)
small businesses (the auction was held in May); Alperia Smart Services (jointly with Dolomiti
Energia for the auction held in Januaty) participated in these auctions, limited to certain areas of

interest, unfortunately without success.

The company's domestic customets in the Province of Bolzano who switched to the new supplier

on 1 July 2024 number about 13,000.

32



Vperte Cirnap - Intevine Consalidated Vinancial Stateoents af 30 Jine 2024

new billing system telating to the protected clectricity market and district heating started at the
beginning of March 2024, while that telating to the free electricity market and the non-commodity

matket went live at the beginning of June 2024.

Also worth mentioning is the innovative contract signed in June 2024 between Alperia Smart
Services and the Consorzio Agratio di Bolzano Societa Cooperativa, which envisages a
collaboration/pattnership for the supply - by Alpetia - of technological products called "Smatrt
Land", including sensots and related modules, which enable the measurement of agricultural soil
moisture, for example in fruit and wine growing, and the transmission service of the data collected
by the sensors via a radio netwotk called LoRaWan, laid, managed and owned by the Alpetia

Group.

Lastly, it should be noted that in mid-July 2024, the first Power Purchase Agreement (PPA) was
signed between Alpetia Smart Services and a major corporate client for the supply of 100% green

electricity with a 7-year term starting on 1 January 2025.

Vatious initiatives

The Alpetia Group's Business Plan 2023-2027 and Vision 2031 envisage the launch of projects

for pumping systems and the development of electrochemical/hydrogen storage systems.

Storage facilities will play a key role in future scenarios characterised by an increasing deployment

of renewable encigy soutces, as they will provide a number of useful services to the electricity
. o e . . . : . . y

system, including "time-shifting" and dispatching services, which are instrumental in ensuting the

sccurity and adequacy of the electricity system. Storage will make it possible to "structurally" shift
y quacy ) g p y
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patt of the production of non-programmable renewables from hours of high availability of the
tesoutce to hours of low or no availability, managing their "overgeneration" efficiently and thus

ensuring the achievement of decarbonisation targets.

Alperia explored the possibility of building one or mote pumping plants, using existing reservoirs
for hydroelectric production. Vatious project options for the Santa Valburga 2 plant, located in
Val d'Ultimo, wete then studied and compared in order to select the best option based on the
favourable conditions provided by the presence of storage and return basins, the territorial

context and logistical aspects.

This is a pure pumping plant with an installed capacity of approx. 400 MW, which would exploit
an average drop of approx. 1,100 m between Lake Quaira (useful volume 12.8 million m3) and

Lake Zoccolo (33 million m3).

In the feasibility study, the utmost attention was paid to environmental protection and
sustainability of the technical solution: the planned power station would utilise the two existing
resetvoirs, the pipelines would be entirely undetground and the power station, with the exception
of the access tunnels and ventilation window, would be located in a cavern. With a view to a
circular economy and minimising the movement of construction vehicles, the excavated matetial

extracted would be reused for construction as much as possible.

The connection to the national transmission grid would be realised by TERNA via a new 220 kV
cable line between Santa Valburga and Taio (TN) and would be the subject of a separate project

with its own approval procedure.

Once the design and authorisation process is completed, five yeats of construction and a further
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yeat for commissioning the plant would be required. [l adasnas
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an ad hoc council of the citizens of the municipality of Ultdmo. This council, consisting of 50
citizens drawn by lot, will provide an open, non-partisan space to clarify specific
recommendations of well-informed citizens on the project idea. The organisation and
modecration of the council will be entrusted to an experienced team selected by the

aforementioned municipality.

Another innovative initative is the construction of a hydrogen refuelling station in the Bruneck
area, where work started on 26 June 2024. It is one of the first infrastructures of its kind in South
'Tyrol, located on one of the main routes in the Autonomous Province of Bolzano, in an area of

high tourist activity.

'Ihe project tepresents a significant step towards the promotion of sustainable mobility in the
srovince. The infrastructure aims to encourage the use of green hydrogen vehicles, thereby
y s

reducing CO2 emissions generated by traditional means of transport.

Completion is scheduled for the second half of 2025, in time for the 2026 Winter Olympics
(Milan - Cottina), during which it will help ensure the mobility of visitors and athletes in an

cnvironmentally friendly and efficient way.

In cooperation with the municipality of Tirol, Alperia started - in January of this year - a pilot
project, the first of its kind in South Tyrol, to make the municipal drinking water network mote
cfficient and sustainable and at the same time teduce operating costs. To achieve this goal, Alpetia

has developed an innovative setvice package that aims to significantly reduce water losses.

'The package includes vatious setvices, from the analysis of the current state of the water network

to the installation of smart water meters and remote monitoring using artificial intelligence.
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Alperia first cartied out an analysis of the condition of the municipality's water networks, then
digitised the water maps and, finally, anonymously analysed consumption. In addition, eight water
meters wete replaced with smatt meters, which allow remote reading, and the attificial mtelligence
softwate Sybil Water, specially developed by Alperia, was installed. Based on the first data
collected, it was possible to make a preliminary calculation of the losses, which averaged 48% in
recent years. Now the two-year test phase will follow, in which Alperia will use the structural data
collected, in combination with smatt water meters and continuous monitoting by predictive

control software, to propose improvements to optimise the watet netwotk.

Another interesting initiative in support of the tetritory and its communities, which started at the
beginning of June 2024, is the reforestation project in the municipality of Luson, located in a side
valley of the Eisack Valley, which was hit by the 2018 storm Vaia, which swept away its forests

and landscape.

It is a project developed in collaboration with the Autonomous Province of Bolzano, the
Bressanone Forestry Inspectorate and Rete Clima (the non-profit technical body that
accompanies companies on paths of sustainability and decarbonisation), which envisages the
planting of 300 trees, preferting plants that are typical of the area and those that ate better adapted
to the current climate warming, in order to ensute their greater survival The aim is to restore the
ecosystem damaged by the storm, so that the forest can continue to perform its direct protective

function: to protect the road below prone to rockfalls and avalanches.

The planned wotk, particularly in the areas affected by natural disasters, is very important as it
will make it possible to encourage recolonisation and so-called "forest succession", allowing

forests to regrow and continue to fulfil their protective and biodiversity functions.
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Also in this lattet atea, anothet project promoted by Alperia in cooperation with the " BAi#e u_(qé‘ﬁ
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I andschaft" association is worth mentioning, consisting of creating flower fields near hydroclectric

powet stations and transformer stations in the Vinschgau Valley.

In mid-July 2024, several species of native seeds were planted in front of the Lasa hydroelectric

powet station to create a flower meadow with a wide variety of wild flowers.

Alpetia will sow wild flowers in vatious locations; three locations in the Vinschgau Valley will be
involved at first: in addition to the Lasa meadow, which covers a total area of approximately
6,000 squate metres, two mote flower fields will be created: one in Glorenza and one in Naturno.
In the coming years, the project will be extended to other Alperia sites in South Tyrol. The aim
of this project is to create new habitats for native plants and animals, thus making a significant
contribution to ecological sustainability and improving the quality of the environment in the

sutrounding areas.

Contingent liabilities

With respect to what was repotted in the consolidated financial statements as at 31 Decembet

2023 concetning contingent liabilities, the following should be noted.

Alperia Spa

e Sale and Purchase Agreement of Cellina Energy Stl's shares
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With reference to the award issued by the National and International Arbitration Chamber of
Milan, which was communicated to the parties on 31 January 2024 at the conclusion of the
arbitration proceedings brought by Edison Spa with an atbitration request dated 27 July 2018,
the Parent Company paid Edison the amount due as capital, equal to FEuro 9.8 million, towards

the end of March 2024.

For further information on this issue, please refer to the Repott on Operations of the

Consolidated Financial Statements as at 31 December 2023.
Investigations into the validity of Edison's claims for intetest and revaluation are ongoing,

As regards other items, the award ascertained Edison's tight to be indemnified in respect of

certain liabilities (in particular, the increase in new fees), although it did not quantify them.

Alperia Spa's financial statements contain a special provision for tisks, which was prudently

supplemented in the financial year 2023 following the publication of the award.

As a result of the aforementioned award, the Parent requested A2A Spa - within the envisaged

terms - to activate the indemnities under the framework agreement signed at the time.

e Merano IAFR district heating

The appeal of Alperia Spa before the Lazio Regional Administrative Court under case No.
11460/2017 for the annulment of the GSE's note dated 7 August 2017, is awaiting the setting of

the hearing. The risk of losing is possible.

Considering that the audit by GSE refers to yeats ptior to the transfer of the related business unit
to Alperia Ecoplus S1l, the latter has already prudently allocated a specific tisk provision in its

financial statements in the event of a possible loss of restitution claims for past years.
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With a further notice dated 15 December 2017 and a subsequent note dated 31 January

ST requested that Alperia Spa\ return a pottion of the green certificates — in its opinion — not
due for the same Merano plang, and Alpetia SpA thetefore had to appeal to the Lazio Regional
Administrative Court under Case No. 2060/2018 for the annulment of the contested deeds and

measures.

A hearing on this has not yet been scheduled.

Alperia Spa and Alperia Green Future Srl

o [inergy Efficiency Certificates

With reference to the business branch transferred to Alperia Green Future Stl by the then Alperia
Bartucci Stl, which the Parent Company took over from 1 January 2022, various proceedings are
pending against GSE concerning its provisions that officially cancelled and/or disputed the

assignment of Energy Efficiency Certificates (TEE).

'The appeals wete filed by the Parent Company; with reference to certain proceedings initiated by

the latter, an independent appeal was subsequently also lodged by Alperia Green Future Stl.

The Parent Company believes that thete are valid legal reasons to consider GSE’s arguments to
be unjustified and that, therefore, at present, it is not likely that any liability will arise for the

company.

With reference to two ex officio annulment measures pursuant to Law 41/1990 of the respective
measure of acceptance of the Project Proposal and Measutement Programme, as well as the

Requests for Vetification and Certification with a claim for the return of Euro 5,354,151 and
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Euro 1,846,1641 respectively, alteady challenged, the GSE — while not accepting the request for

review teiterated again by the Parent Company — expressly resetved the repotts already approved.

An out-of-coutt request has also been made by a previous customer who, following an audit by
the GSE, which resulted in a procedure to ascertain the existence of the CAR requirements,
reserves the right to request the teturn of fees paid for an amount of approximately Euro 1.02
million with reference to the Energy Efficiency Certificates recognised for the years 2016-2017-
2018, which is believed to be unfounded. At present, the action brought by the previous customer
before the TAR against the measures taken by the GSE to revoke the TEE measure for the
return is still pending, and it is therefore not possible at present to assess the spectfic risk in

relation to the causation of the event that gave tise to the GSE measure.

Alperia Greenpower Stl

e [RAP 2014

The notice of assessment for the year 2014 of higher tax due in the amount of Euro 1,183,584,
as well as the imposition of the related administrative sanctions in the amount of Eutro 1,065,220,
was challenged by Alpetia Greenpower Stl and the latter was victotious in the first two levels of

proceedings.

By appeal notified on 29 January 2024, the State Attorney - on behalf of the Revenue Agency -

challenged the second instance judgment confirming the first instance ruling. The company

already filed a defence on 11 March 2024.

It is pending the setting of the heating by the Court of Cassation.
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o IRAP 2015 and IRAP 2011-2012-2013

'I'he notice of assessment for the year 2015 of higher tax duc in the amount of Euro 520,557 and
the imposition of the relative administrative sanctions in the amount of Euro 468,501 was
challenged by Alperia Greenpower Stl and the latter was victorious in the first two levels of

proceedings.

'I'he Tax Court of First Instance of Bolzano also ordered the refund of overpaid IRAP for 2011
(Iuro 219,447), 2012 (Euto 109,950) and 2013 (Euro 134,106). Following the favourable ruling,
the company has already been reimbursed the amounts requested for the reimbursement plus

interest.

By appeal notified on 23 February 2024, the State Attorney - on behalf of the Revenue Agency -
challenged the second instance judgment confirming the first instance ruling. The company

already filed a defence on 3 April 2024,

It is pending the setting of the hearing by the Court of Cassation.

4 T1043

; ) oﬁ:z’ 3 095 9
e IRAP 2016 B DARTTRm A
'I'he notice of assessment for the year 2016 of higher tax due in the amount of Euro 205,570 and
the imposition of the telated administrative sanctions in the amount of Euro 185,013, was

challenged by Alperia Greenpower Stl and the latter was victorious in the first two levels of

proceedings.
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By appeal notified on 26 February 2024, the State Attorney - on behalf of the Revenue Agency -

challenged the second instance judgment confirming the first instance ruling. The company

already filed a defence on 8 April 2024.

It is pending the setting of the heating by the Court of Cassation.

e [RAP 2017

In November 2023, Alpetia Greenpower S.1.l. received an invitation to attend a hearing in order
to ascertain an alleged higher IRAP (regional business tax) for the 2017 tax year of Euro 900,418,
with 2 minimum penalty of Futo 810,376 (in the event of settlement, reduced to one third equal

to Euro 270,125), plus interest for Euro 170,611 calculated up until 29 November 2023.

The company rejected the proposal of the higher IRAP assessment formulated by the Revenue
Agency and, therefore, in March 2024 the relevant assessment notice was received. The company

filed an appeal on 21 May 2024.

Based on studies also cartied out by a leading tax consulting firm and by highly reputable
professionals acting for Alperia Greenpower Stl, considering that the arguments are based on
solid assumptions, and that the application of the ordinary rate to the free market production of
electricity (including hydropower production) practised by Alperia Greenpower Stl, rather than
the increased rate, is shated by other leading sector operators, also encouraged by the favourable
rulings, the risk of losing the cases in question may only be considered as possible. For this teason,
it was not considered necessary at present to allocate specific provisions for risks. Alperia
Greenpower Stl has allocated the best estimate of legal fees that it expects to pay in the

proceedings to the provision for charges.
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e  ARIRA Resolution No. 266/2022/R /eel

Alpetia Greenpower Stl appealed against the GSI's communication concerning the inclusion in
the scope of application of the two-way mechanism referred to in Article 15-bis of Decree-Law
No. 4/2022 of the Marlengo and Val Di Vizze plants, despite the fact that these are duly
authotised plants, which went into operation in 2004 and 2009 respectively, and, thetefore, were
incentivised, as partial refurbishment interventions, until 31 July 2023 for the Matlengo plant,

and until 30 Aptil 2031 for the Vizze plant.

It is pending the setting of the heating by the Lombardy Regional Administrative Coutt.

Alperia Greenpower Srl and SE Energy Stl

e ARERA Resolution No. 266/2022/R/eel

Alperia Greenpower Stl and SF Energy Stl were forced to challenge before the Lombatdy
Regional Administrative Court the GSE's notes on the inclusion of some sections of their plants
in the scope of application of the offsetting mechanism under Article 15-bis of Dectee-Law No.
4/2022, with different effective dates or with the exclusion of a single section, instead of

exclusion in full from the regime of the aforementioned Article 15-bis.

Due to the complexity and unprecedented natute of the various issues in dispute and the
prejudicial natute of the decision expected from the Coutt of Justice of the European Union, the

risk of losing the case is considered possible.
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Alperia Greenpower Stl, Alperia Vipower Spa, Alperia Fcoplus Stl and SF Energy Sil

* ARERA Resolutions No. 266/2022/R /eel and No. 143/2023 /R/eel

Alperia Greenpower Stl, Alpetia Vipower Spa, Alperia Ecoplus Stl and SF Energy Stl appealed
against the abovementioned ARERA resolutions concerning the implementation of the two-way
compensation mechanism provided for in Article 15-bis of Decree-Law No. 4/2022 and
paragraphs 30 to 38 of Law No. 197/2022 - respectively - for the period from 1 February 2022
to 31 December 2022 and from 1 Januaty 2023 to 30 June 2023, as well as the related preliminary
and consequential acts, including the GSE's communication of the inclusion of the specific plants

in the scope of applicaton of Article 15-bis.

With additional pleas, the companies concerned of the Alpetia Group, as well as SF Energy,
further challenged the compatibility of Article 15-bis and related implementing acts with Council

Regulation (EU) 2022/1854.
The relevant proceedings are now awaiting a hearing on the merits.

As regards entirely similar proceedings brought by other operators, the TAR partially upheld the
claims of the appellants, otdeting the annulment of ARERA Resolution No. 266/ 2022 /R /eel.

ARERA appealed to the Council of State against the measures published on 1 December 2022.

Pending the outcome of the proceedings, the resolutions in question are fully effective and,
therefore, with the obligation for producets to pay any sums due pursuant to the measure in
question, if thete are no conditions for exemption to be proven in the manner provided for by

the above-mentioned ARERA resolutions and the related technical regulations.

Alperia Vipower Spa
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e  COSAP - Municipality of Curon

In aletter dated 4 June 2024, the municipality of Curon Venosta requested Alperia Vipower Spa
to pay the amount of Furo 18,891,372, reduced by one third if paid within 30 days of receipt of
the request, as COSAP for the occupation of three plots of land at Lalke Resia in respect of which
the municipality itsclf is curtently the registered owner. The company requested a legal opinion
to analyse the metits of the Curon municipality's request. ‘The opinion showed that the claims
made by the municipality were completely unfounded and therefore the company utged the
municipality of Curon not to issue the assessment notice. If, on the other hand, the municipality

wete to issue it, an appeal would be necessaty.

SI' Linergy Sil

e Works on plots of land belonging to the Separate Administration Civil Use (ASUC) of

the Areas of Rover-Carbonare

The dispute concerns the alleged presence of patts of the San Flotiano d’Egna hydroelectric plant
on plots of land owned by ASUC in the municipality of Anterivo that are subject to a civic use

restriction.

ASUC requested the company, which has held the concession for the large-sale water divetsion
as from 1 Januaty 2011 and has use of the wet works at the above-mentioned plant as per
specifications, to restore pristine conditions o, alternatively, provide compensation fot damages
ot indemnify ASUC for the costs of providing for the above, on its own behalf,v in addition to
compensation in its favour for the damages atising from the alleged past unlawful occupation of

the propetty in question and the cancellation of an easement to deposit landfill material.
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In the meantime, the Supetior Court of Public Waters of Rome issued a ruling on 12 June 2024
in which it declared that it lacked jurisdiction and indicated the Regional Commissioner for civic

use rights as the court with jutisdiction.

On the basis of the investigations cartied out through the primary law firm asststing the company
in the dispute, at present thete are no elements that would make it necessary to allocate a
provision, since the tisk of losing the case has been deemed possible but not probable. Motcover,

the amount of any liabilities of the company cannot be reliably estimated.

Alperia Fcoplus Stl

o Bolzano IAFR district heating

Alperia Ecoplus Stl appealed to the Lazio Regional Administrative Court for the annulment of
the GSE note of 29 November 2018 with notification of the outcome of the control activity
through vetification and inspection of the cogeneration plant combined with the "Bolzano Sud"
district heating network and relative recalculation in peius of the amount of incentives due for
the years 2010-2016. Subsequently, it was necessaty to appeal on additional grounds, also against
the restitutory claim in GSE’s note of 20 February 2019, referring to the same items appealed

against regarding GSE’s communication of 29 November 2018.
We are cutrently awaiting the date of the public hearing,
The risk of losing is only possible.

The company has however, already prudently allocated a specific risk provision in its financial

statements in the event of a possible loss of testitution claims for past years.
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\Iperia Smart Services Stl and Alperia icoplus Stl

e (Carbon 'Tax

In December 2022, two rejection notices were received from the Revenue Agency - Pescara
Operations Centre for two requests for refunds for the years 2019 and 2020 submutted by Alperia
Smart Services Stl for a total of Euro 1,813,970 in relation to previous receivables pursuant to
Atrticle 8, paragraph 10, letter IY) of Law No. 448 of 23 December 1998, and Article 29 of Law
No. 388 of 23 December 2000 (the so-called "Carbon Tax" law) for not having submitted also
to the territorial office, documentation deemed necessary to support the requests. A similar notice
of refusal was also rece.ived by Alperia Ecoplus Stl for its tequest for a refund submitted with

reference to the year 2019 for Euro 1,272,465 again in relation to previous "Carbon Tax" credits.

The companies promptly filed appeals before the Court of First Instance of Pescara, considering
the receivable to be recovetable in full — also through offsetting. Moreover, the Revenue Agency
does not dispute that Alperia Smart Setvices Stl and Alperia Ecoplus Stl meet the substantive
requirements of the legislation to qualify for the credit, but rather alleges formal violations of the
relevant provisions. However, the reasons given in the refusal decisions do not appear to be well-
founded, either in the light of the literal wording of the legal provisions or in the light of their

reasoning. Therefore, it is reasonable to assume that the risk of losing the case is only possible.
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Alperia Smart Services Srl
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Several legal disputes are cutrently pending at various levels of justice brought by customers

secking recognition of the amounts paid as provincial excise taxes on electricity for the years 2010
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and 2011 (for which the sales companies charged their customers these amounts, which were
then paid in full to the competent administration - Customs Agency or Provinces). Alperia Smart
Setvices Stl is monitoring the vatious levels of judgement until they become final, in order to be

able to exercise its right to reimbutsement from the tax authotities.

In the meantime, the judgment of the European Coutt of Justice in Case C-316/22 was handed
down on 11 April 2024. The European Coutt opens the way for private individuals to take direct
action against the financial authority for the recovety of sums paid but not due, considering
national legislation that does not allow the customer to request reimbursement directly from the

Member State to be contraty to the principle of effectiveness.

Following this pronouncement of the European Coutt, two rulings were issued by Coutt of Milan
on 21 June 2024. They not only confirmed the customer's right of action against the Member
State on the basis of the aforementioned CJEU judgment, but even ruled out, in application of
the principle of procedural economy, that the customer could still sue the energy supplier. As a
result, the judges of the Coutt of Milan considered that, following the aforementioned CJEU
ruling, the civil litigation procedure between the final consumer and the supplier is no longer

admissible.

Alperia Green Future Stl

* Failure to communicate discount options on invoices to the Revenue Agency Service

The company appointed a firm of chartered accountants and lawyers in Padua to proceed with
the issuance of the compliance visas governed by Article 119, paragraph 11, of Legislative Decree

No. 34/2020 and with the communication of the discount options on the invoice to the platform
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madc available by the Revenue Agency. Due to an unidentified blackout of the computet

used by the external firm to notify the aforementioned Agency of the options, a considerable
amount of options (for a nominal amount of apptoximately Furo 17 million) was not notified to
the Revenue Agency - as requited by Dectee-Law No. 39 of 29 March 2024 - by 4 April 2024,
Flence, Alpetia Green Future Stl's non-usability of the tax benefit purchased for consideration

from customers.

At the present time, the company has activated the planned mediation procedure before the
Padua Bar Association with the call of the two pattners of the firm who performed the task in
question; the first hearing was set for 26 July 2024. The two professionals asked for the first
meeting to be postponed in order to extend the mediation procedure to the firm's insurance
company and, in the case of one of the partnets, to the company that insured him personally.

The mediation body postponed the first meeting to 12 September 2024.

In any case, unless the patties agtee to an extension, the mediation proceedings must be

completed by 4 November.

If mediation fails, the company will institute a specific action for damages before the Court of

Padua.

'The law firm retained by the company to protect its tights to date has described the potential
liability as remote in terms of the substance of the matter. It should be noted, however, that to
date no assumptioné can be made as to the actual settlement of the claim even with the two
professionals calling in insurance companies. For prudential reasons, the relevant discounted
amount of the options was thetefore written off in these interim consolidated financial

statements.
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Transactions with related parties

Related parties are those that share the same controlling entity with the Company, the companies
that directly or indirectly control it, ate controlled, or are jointly conttolled by the Parent
Company and those in which the Parent Company holds a stake enabling it to exercise a

significant influence.

In  accordance  with the  provisions of IAS 24 "Related Party
Disclosures", paragraph 25, the Group is exempted from the disclosure tequirements of
patagtaph 18 (which requites the company to disclose the nature of the relationship‘ with the
related | patty,
in addition to providing information on the outstanding balances of such transactions, including
commitments, necessary for the
usets of the financial statements to understand the potential effects of that relationship on the
mterim.

financial statements) in the case of relationships with another entity that is a related party because
the same
local authority has control over both the entity that prepares the financial statements and the

other entity.

However, it should be noted that relations with subsidiaries, associates and companies under
common control are of an operational and commercial nature in the context of the six different
operating sectors where the Alperia Group operates. Activities between Group companies are
cattied out at arm's length (or determined on the basis of comparable methods), in full
compliance with the rules of functional and accounting separation. Transactions with subsidiarics

have been appropriately elided in the interim consolidated financial statements.
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comments in the Notes to the Tinancial Statements.

Number and nominal value of treasury shates and of shares of parent companies held by

the company

With reference to the provisions of the aforementioned Atrticle 2428, paragraph 2, nos. 3 and 4
of the Tralian Civil Code, at 30 June 2024, the Company did not own treasury shares nor did it
made acquisitions ot disposals of such shares during the year, either directly or through trust

companies ot third parties.

Financial instruments and risks

With regard fo the financial instruments adopted by the Group, please refer to the comments in

the vatious sections of the Notes.

With regard to the tisks and related actions implemented by the Group, please refer to what is

described in the "Information on risks" section of the Notes.

Group situation and operating performance
Operating data

'I'he main operating data of the group in the electricity segment are presented below.

(in G') 1st Half 2024 Y 1st Half 2023 Yo Change %
I Tydropower and photovoltaic
production

2,335 43% 1,389 34% 68%
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Production from cogencration and f

biomass (with SI{U customers) 86 2 al o A% |
Wholesale 451 8% 185 4% 1-H%
Sales to final customers 2,544 47% 2,393 58% 6%
Total 5,416 100% 4,114 160% 32%

N.B. I lydroclectric and photovoltaic energy production means the cnergy produced by subsidiaries and associates on the basis of the shares

pertaining to the Alperia Group, and subsequently sold ro the market and to third partics.

The Group's hydroelectric production amounted to 2,335 GWh, an increase of just under 1'1'Wh
over the previous petiod (+ 68%), benefiting from an extraordinarily favourable pattern of both
rainfall and snow. It is also recalled that the first months of last year wete chatacterised by a o

persistent water shottage situation.

The meteorology and avalanche prevention office of the Bolzano Provincial Agency for Civil
Protection recorded the 2023/2024 meteorological winter, which ended last 28 February, as the
watmest winter — in most of South Tyrol — since the beginning of the surveys. In general, rainfall
was above average, especially duting the month of February 2024, when it rained or snowed

throughout the Province about twice the 1991 - 2020 long-term average.

The month of March also saw temperatures one to two degrees above the long-term average and

rainfall two to three times higher than that average.

April expetienced very different phases, with alternating sun and rain, between typical summer
and winter temperatutes. Overall, in tetms of both temperature and precipitation, the month

ended above the long-term average.

In May, even mote than twice as much rain fell than the long-term average, while temperatures

remained close to or slightly below average.

June was also a particulatly wet month, with around 30% mote rain than usual, temperatures

werte instead close to the long-term average.
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hegan.
Photovoltaic production stood at 0.1 GWh (down 23% from the previous petiod).

e production of electricity from cogencetation stood at 18 G\Wh, and that from biomass plants
at 68 GWh. Overall, the value produced dectreased compated to the figure for the first half of

the previous year (-42%,).

Compared to the first half of 2023, the sale of electricity to wholesale customers incteased

significantly (+ 144%), and the sale of electricity to end customers also increased slightly (+ 6%).

L'or heat, sales amounted to 138 GWht, up from the fitst half of 2023 when they amounted to

131 GWht.

Natugal gas sales amounted to 180 million cubic metres, whereas in the first half of 2023 they

amounted to 195 million cubic mettes.
'I'he data for the six areas in which the Group is organised are presented below:

1. Production (hydtopower and photovoltaics);

=

Sale (electricity, natural gas, heat and various services);
3. Trading (electricity, natural gas, energy certificates);

4. Networks (distribution of electricity and natural gas);

5. Heat and setvices (cogeneration, district heating and biomass plants);

6. Smart Regions (Smart Land areas, photovoltaics and energy efficiency).

The costs incurred by the Parent Company were allocated to the six business areas on the basis

of their EBITDA. The latter are reported according to the so-called "view by responsibility” of

the diffetent BUs.
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EBITDA is a performance indicator that is calculated by adding amortisation/depreciation,

provisions and write-downs to the operating income, which is taken from the income statement.

Energy production

EBITDA amounted to Euro 21.4 million compated to Euro 30.1 million in the first half of 2023,

Sales

EBITDA amounted to Euro 16.8 million compared to Euro 18.9 million in the first half of 2023,

Trading

Positive EBITDA amounted to Euro 149.1 million, compared to negative EBITDA of Euro 11.4

million in the first half of 2023.

Networks

EBITDA in this atea increased significantly, amounting to Euro 29.4 million, compated to Euro

17.6 million in the first half of 2023.

Heat and Services

Total EBITDA for the atea amounted to Euro 6.0 million, down from Furo 7.2 million in the
first half of 2023.
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The BBITD.A generated in this area dropped sharply to a negative HEuro 2.5 million, compared

ro a positive Juro 11.3 million in the first half of 2023,

Performance indicators

1st Half 2024 1st Half 2023
Performance indicators Formula (in thousands of (in thousands of
Euros) Euros)
Operating income net of amortisation, depreciation,
PBITDA * 220,235 73,746
provisions and write-downs
FBITDA MARGIN * LLBTTDA/ T'otal revenues and other income 20.36% 6.36%
1LBIL ¥ Operating income 147,027 6,216

Cash and cash cquivalents + Current financial
Financial debt receivables - Current and non-current financial (795,236)

payables

(1,006,768) **

Consolidated profit and oss account
RO ) ) 7.68%
result/ consolidated equity

Negative

ROS * 1311/ Total revenues and other income 13.59%

0.54%

*I'he figure for the first half of 2024 has been normalised to include the cffects related to the reclassification of Biopower Sardegna Sel's

balances under "Discontintting operations”.

% Referred to 31 December 2023

Outlook

As far as the price of electticity sales on the market is concerned, the PUN recorded in July 2024

stood at just above Euro 110/MWh, which is higher than the value recorded in the previous
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month of June; Futures on the EEX exchange ate also averaging above Furo 110/MWh for the

period August - December 2024.

As known, the Group's margins depend to a large extent on the development of hydroelectric
production (in this regard, it should be noted that in mid-May 2024, the hydrology and dams
office of the Bolzano Provincial Agency for Civil Protection conducted winter accumulation
measurements on South Tyrolean glaciers, and the preliminary results showed average Snow
accumulations of 20-40% above normal) and the related sales prices. In this regard, it should be
tecalled that - following a well-established practice - the Group hedged itself in advance against
the volatility of electricity prices through the forward sale of most of its production at an attractive

average price.

In light of the above, the outlook for the remaining part of the year is therefore positive, provided,
of coutse, that thete are good rainfall patterns in the remaining part of the summer and in the

autumn.

Bolzano, 1 August 2024

The Chair of the Management Boatd

Flora Emma Krdss
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Consolidated statement of financial position

(in thonsands of Enros) Notes At30 le(l)lzlz A3t Decenznz)aze ;
ASSETS

Non-current assets

Concessions 6.1 374,588 402,860
Goodwill 6.1 105,791 105,327
Other intangible assets 6.1 16,951 13,011
Tangible assets 6.2 1,203,637 1,171,428
Investments 6.3 35,999 35,868
Deferred tax assets 6.4 71,326 74,234
Other non-current receivables and financial assets 6.5 212,326 32,357
Total non-current assets 2,020,618 1,835,092
Current assets ‘

Trade receivables 6.6 422517 910,233
Inventories 6.7 45,970 71,065
Cash and cash equivalents 6.8 371,774 52,809
Other current receivables and financial assets 6.9 340,687 198,649
Total current assets 1,180,949 1,232,756
Assets held for sale and Discontinued Operations 6.10 0 17,221
TOTAL ASSETS 3,201,566 3,085,069
Share capital 6.11 750,000 750,000
Other reserves 6.11 208,857 199,543
Retained profits (accumulated losses) 6.11 173,866 125,621
Group result for the year 6.11 96,361 84,223
Total equity attributable to owners of the parent 1,229,084 1,159,387
Non-controlling interests 6.11 26,129 26,528
Total consolidated equity 1,255,213 1,185,915
LIABILITIES

Non-current liabilities

Provisions for risks and charges 612 51,137 49,331
Employee benefits 6.13 11,092 11,570
Deferred tax liabilities 6.4 109,003 111,343
Non-current borrowings from banks and other lenders 6.14 1,157,623 916,465
Other non-current payables 6.15 71,405 69,870
Total non-current liabilities 1,400,260 1,158,579
Current liabilities

Trade payables 6.16 293990 454,249
Current borrowings from banks and other lenders 6.14 105,095 199,264
Current tax liabilities 6.17 28,183 0
Other current payables 6.15 118,825 83,701
Total current liabilities 546,094 737,214
Liabilities held for sale and Discontinued Operations 6.10 0 3,362
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 3,201,566 3,085,069
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Consolidated income statement

MARY

Half-year ended at

Half-year ended at

(70 Wonsainds of 1mron) Notes 30 June 2024 30 June 2023
Revenues 1,068,141 1,126,095
Orther revenues and income 2 13,495 33,008
Total revenues and other income 1,081,636 1,159,103
Costs for raw materials, consumables and goods 7.3 (443,611) (694,199)
Cost of services 7.4 (352,510) (339,213)
Personnel costs 7.5 (42,594) (41,027)
Amortisation/depreciarion, provisions and write-downs 7.6 (72,162) (67,530)
(of which padue adjustinents of frade receivables) 14476 (715)
Proﬂt / (loss.) nrising from the. f'flil.‘ value measurement of 77 0 0
investments in associates and joint ventures

Other operating costs 7.8 (6,638) (5,178)
Net income/(expenses) from commodity derivatives 7.9 353 (5,741)
Total costs (917,163) (1,152,887)
Operating income 164,473 6,216
Gains (losses) on valuation of investments 7.10 (522) (3406)
Financial income 7.11 11,051 13,186
Financial charges 7.11 (25,551) (36,908)
(of 1bich value adjustments of financial receivables) 0 (1)
Net financial income (15,023) (24,068)
Profit before taxes 149,451 (17,852)
Taxes 7.12 (34,682) (15,237)
Net profit/(loss) (A) from continuing operations 114,769 (33,089)
Discontinuing operation 7.13 (18,375) 1,613
Net profit/(loss) (B) from Discontinuing Operations (18,375) 1,613
Consolidated profit and loss account result 96,394 (31,475)
owners of the parent 96,361 (31,175)
nou-controfling interests 33 (301)
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Consolidated comprehensive income statement

) Half-year ended at Half-year ended at
(i1 thousands of Enros) "0 June 2024 "0 June 2023
Consolidated profit and loss account result (A) 96,394 (31,475)

Consolidated Income Statement items that may subsequently be reclassified to the income statement (net of
taxes)

Gains / (losses) on cash flow hedges 7,012 95,965

Total consolidated Income Statement items that may subsequently be
reclassified to the income statement (B)

Consolidated Income Statement items that may not subsequently be reclassified to the income statement (net of
taxes)

7,012 95,965

Actuarial gains / losses on employee defined benefit plans 343 (65)

Total consolidated Income Statement items that may not subsequently

be reclassified to the income statement (C) 343 (63)
Total other gains (losses) not recognised in consolidated profit or loss, 7,355 95,900
net of tax effect (B) + (C)

Consolidated comprehensive income (A)+(B)+(C) 103,749 64,425
Consolidated overall result;

of whicly artributable to owners of the parent 103,699 64,733
of which atlribntable to non-controlling interests 49 (308)
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Consolidated cash flow statement - prepared using the indirect method

\
‘\\ 15cr. AlLO.
consutentt
Tecmed
1185
MARY

Half-year Half-year
(i thoasands of inrns) Notes ended at 30 ended at 30
June 2024 June 2023
Cash flow from operating activities
Profit before taxes 131,075 (16,239)
Continuing operation 149,451 (17,852)
Discontinuing operation (18,375) 1,613
Adjusiments 1o earnings before faxes to oblain the cash flow from operating
aclilies:
Amortisation/Depreciation 7.6 55,925 57,185
E::n‘;]zi‘r:?:]e::o provisions and write-downs of tangible and 76 4796 5.741
I;ljtn(zl(:llnlr;l;flns) Capital losses from disposals of tangible and 72.7.8 858 7
Ner (gains) losses from discontinued operations 7.13 18,375 (1,613)
Gains (losses) on valuation of investments 7.10 522 346
lixchange rate effect 7.11 3 /
Net financial charges /(income) 7.11 14,498 23,721
S,Zii;g;“é:;?:] operating activities before changes in net 226,052 69,165
Changes in working capital
Inventories 6.7 25,095 (54,823)
Trade and other receivables 6.4, 6'2’160'6’ 6.9, 199,398 198,467
‘I'rade and other payables 6.46,.'(1)2,42.(1).715, (152,366) 117,310
Cash flow from changes in net working capital 72,127 260,954
Use of provisions for risks and charges 6.12 (2,336) (11,254)
Use of provisions for employee benefits 6.13 (464) (660}
Ner financial charges /(income) received/(paid) (2,434) (20,280)
Direct taxes paid 0 (61,463)
Cash flow generated by operating activities (A) 292,945 236,461
of which discontinuing/discontinued operations (16.400) 24
Cash flow from Investing activities
Net expenditures in
uoneses s i
Net i-nvcstmenr in Care4U Stl net of cash and cash equivalents (389) 0
acquired
Cash flow from disinvestment activities
Net disinvestments in
Tangible, intangible and financial assets 6.1,6.2,0.3,
(includes change in deposits for derivative transactions) 6.14 2379 978
Cash flow generated by investing/disinvesting activities (B) (71,584) (113,225)
of which discontinuing/discontinued operations 8,053 15,511
Cash flow from financing activities
Change in net financial payables 6.14 97,370 (119,548)
Payment of dividends 0 0
Cash flow generated by financing activities (C) 97,370 (119,548)
of which discontiming/discontinuned operations 0 0
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Net cash flow for the year (A + B + C) 318,731 3,689
of which discontinuing/discontinued operations (8,347) 15,835
Cash and cash equivalents at the beginning of the period 52,809 251,097
Cash and cash equivalents acquired on first full consolidation of
: 2.3 233 0
Cared4U 5ol
371,774 254,786

Cash and cash equivalents at the end of the period

i
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," / o
Feomt
| NOTES e
‘ .
1. General information L

| Alperia SpA (the "Company" or "Alperia" or "Parent Company") is a company incorporated

under lralian law and domiciled in Italy. Its registered office is in Bolzano, via Dodiciville No. 8.

At 30 June 2024, the Company’s shate capital was broken down as follows:

1 Descrintion No. of share Nominal value (Euro %
escriptior 0. 01 Shares thousands) of share capital
L Provinee

Auronomous Provinee of 347 852,466 347,852 16.38%

Bolzano
Municipality of Bolzano 157,500,000 157,500 21.00%
Municipality of Merano 157,500,000 157,500 21.00%
w\ Selfin Sl 87,147,534 87,148 11.62%
\ Total 750,000,000 750,000 100.00%

Alperia and its subsidiaties (the "Alperia Group" or the "Group") are engaged in six different

operating segments, summarised below:

e DProduction (hydropower and photovoltaics);

e Sale (clectricity, natural gas, heat and various services);

o ‘Trading (electricity, natural gas and related certificates/securities of various kinds);
e Networks (distribution and transmission of electricity, natural gas distribution);

e Heat and setvices (cogeneration, district heating and biomass plants);

e Smart Regions (Smart Land areas, photovoltaics and energy efficiency).

2. Interim Consolidated Financial Statements
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2.1 Content and Form of the Interim Consolidated Financial Statements

These Intetim Consolidated Financial Statements as at 30 June 2024 (heteinafter referred to as
the "Interim Consolidated Financial Statements") have been prepared in accordance with the

provisions of International Accounting Standatrd TAS 34 "Interim Financial Repotting".

The Interim Consolidated Financial Statements consist of the consolidated statement of financial
position, the consolidated income statement, the consolidated statement of comprehensive
income, the consolidated cash flow statement, the consolidated statement of changes in equity

and the related notes.

The presentation of these statements includes, as comparative figures, those required by IAS 34
(i.e. the figures as at 31 December 2023, for the consolidated statement of financial position and
changes in consolidated equity, and the figures for the six months ended 30 June 2023, for the

consolidated statement of comprehensive income and cash flow statement).

The interim consolidated financial statements have been prepated in Euro, the Group's
functional currency. The amounts shown in the financial statements and in the detail tables

included in the Notes are in thousands of Furo, unless otherwise stated.

The Intetim Consolidated Financial Statements are subject to a limited audit by the auditing firm
PricewaterhouseCoopers Spa, which is the independent auditor of the Company and of the
Group.

The Interim Consolidated Financial Statements have been prepared in accordance with the
International Financial Reporting Standards (IFRS) issued by the International Accounting
Standards Board and endorsed by the Eutopean Union, as well as the measutes issued in

implementation of Atrticle 9 of Legislative Decree No. 38/2005. IFRS also includes all revised
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f‘ Reporting Interpretations Committee (IFRIC), formerly the Standing Interpretations Committee
(SIC).

In preparing the consolidated financial statements, the same accounting principles were applicd
: as for the preparation of the Consolidated Financial Statements for the year ended 31 December

2023, to which reference should be made for a discussion.

2.2 Effects of seasonality

‘The Alpetia Group's tevenues and profitability may be affected by changing climatic conditions,
for example:
e o the trend in hydroelectric generation activity, which is greatest in the summer months
and early spring;
o the sale of natural gas and heat, which is higher during the coldest periods of the year.
In the ptesence of these factors, the Alperia Group's results for the period, reflecting the

chatacteristic seasonality of the production sectors in which it is active, cannot be spread over

the entire year.

2.3 Scope of consolidation and changes

b‘

11

The Intetim Consolidated Financial Statements include the balance bheet and profit and loss
account of the patent company Alperia for the first half of the financial year 2024 and of the
subsidiarics whose financial statements have been adjusted, where necessary, to bring them into
line with the accounting principles of the parent company.

'T'he corporate structure of the Alperia Group at 30 June 2024 is presented below.
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As, in part, already explained in the Report on Operations, the following transactions affected

the scope of consolidation in the first half of 2024:

o the effects of the merger by incorporation of Solar Total Italia Stl into Alperia Green
Future Sl took effect on 1 January 2024,

* sale, on 23 January 2024, of the investment held by Hydrodata Spa in Alpen 2.0 Stl, which,
in tutn, held an interest in Balma Stl - also consequently removed from the scope of

consolidation;

* sale, by deed signed on 20 February 2024, of the interest held by Alpetia Spa in Mcdgas
Italia Stl;

* sale, by deed dated 30 Aptil 2024, of the company Biopowet Satdegna Stl by Alperia Spa;

® subscription, on 28 May 2024, of a capital increase in the company Care4U Stl through

the waiver of shareholder loan receivables, which brought Alpetia Green Future Stl, which

70




Vpetter Cironp - ntevine Consofidated Vinancial Stdcnents at 30 frne 2024

of simplification, for the purpose of prepating these Interim Consolidated inancial
Statements, the entire carrying value of the equity investment in question - previously
valued using the equity method - existing at the end of 2023, amounting to Euro 169,000,

was adjusted, consolidating 1t on a line-by-line basis as of 30 June 2024.

‘the complete list of companies included in the scope of consolidation at 30 June 2024 with
information on the consolidation method used to prepare the Consolidated Financial Statements
is set out in Annex A to this document.

Annex B instead has information on significant investees measured with the equity method,
which ate required by paragraphs B12 and following of IFRS 12 (the data are inferred from the

financial statements of investees at 31 December 2023).

2.4 Basis of consolidation

‘The criteria used by the Alperia Group to define the scope of consolidation and the related

consolidation principles are illustrated below.

Subsidicries

Subsidiasies are those companies over which the Alperia Group has control. The Alpetia Group

controls a company when 1t is exposed to the variability of that company’s profits and can
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influence such profits through its power over the company. Usually, control is presumed when
the Parent Company holds, ditectly or indircctly, more than half of the voting rights, also taking
into account the potentially exercisable ot convertible voting rights.

All subsidiaties are consolidated using the line-by-line method as of the date on which control

was transferred to the Alperia Group. They are excluded from consolidation as of the date on

which such control ceases.

Business combinations are accounted for using the acquisition method. According to this

method:

)  The consideration transferred in a business combination is measured at fair value, calculated
as the sum of the fair value of the assets transferred and the Labilities assumed by the
Alpetia Group at the acquisition date and the equity instruments issued in exchange for
control of the acquired company.

ify At the acquisition date, the identifiable assets acquired and the liabilities assumed are
recognised at fair value at the acquisition date; as an exception, deferred tax assets and
liabilities, assets and liabilities for employee benefits, liabilities or equity instruments related
to share-based payments of the acquitee or share-based payments of the group issued in
licu of contracts of the acquired company, and assets (or groups of asscts and liabilities)
held for sale are instead valued according to their reference standard;

i)  Goodwill is determined as the excess of the sum of the considetation transferred to the
business combination, the value of equity attributable to non-controlling interests and the
fair value of any investment previously held in the acquired company over the fair value of
the net assets acquired and liabilities assumed at the acquisition date. If the value of the net
assets acquited and the liabilities assumed at the acquisition date exceeds the sum of the

consideration transferred, the value of the equity attributable to non-controlling interests

72
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el
and the fair value of any previously equity interests held in the acquired entity, that surplag oo

is immediately recognised in the income statement as income from the completed
transaction;

iv)  Any conditional considetation provided under the terms of the business combination is
measured at fair value on the acquisition date and included in the value of the consideration

transferred to the business combination in order to determine goodwill.

In business combinations achieved in stages, the previously held equity interest in the acquiree is
revalued at fair value at the date of acquisition of control and the resulting profit or loss is
recognised in the income statement.

If the initial values of a business combination ate provisional as at the reporting date of the period
in which the business combination has occutted, the Alpetia Group shall report the provisional
amounts of the items for which the final accounting cannot be determined. These provisional
amounts are adjusted duting the measutement petiod to take account of new information
obtained on facts and circumstances that existed at the acquisition date which, if known, would

have had an impact on the value of the assets and liabilities recognised at that date.

Joint arrangements

Joint arrangements ate accounted for in accordance with IFRS 11. In accordance with the
provisions of IFRS 11, a joint arrangement can be classified as a joint operation or joint venture
on the basis of a substantial analysis of the rights and obligations of the parties. Joint ventures
are joint arrangements in which the joint venture partners hold, inter alia, rights to the net assets
of the atrangement. Joint operations are joint arrangements whereby the parties have rights to

the assets, and obligations for the liabilities, relating to the arrangement. Joint ventures are
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accounted for using the equity method, whereas equity investments in a joint operation involve
the tecognition of assets / liabilities and costs / revenues related to the arrangement on the basis

of contractual rights/obligations regardless of the interest held.

Transactions in foreign currency

Transactions in cuttencies other than the functional cutrency are recognised at the exchange rate
prevailing

at the transaction date. Monetaty assets and liabilities denominated in currencies other than the
Euro are subsequently adjusted according to the exchange rate prevailing at the reporting date.
Any exchange differences arising from commercial and financial transactions ate recorded in the
income statement as "Financial charges" and "Financial income".
Non-monetary assets and liabilities denominated in currencies other than the Euro are recorded
at histotical cost using the exchange tate prevailing at the date of initial recognition of the

transaction.

0

;. 1 24 010433 117 4 4
3. Estimates and assumptions B8 VDAV EREn ey

3

The prepatation of financial statements requites the directors to apply accounting principles and
methodologies that, under certain circumstances, are grounded on assessments and estimates
based on historical experience and on assumptions that are from time to time considered
reasonable and realistic depending on the relevant citcumstances. The application of such
estimates and assumptions affects the amounts reported in the financial statements and the
information provided. The final results of financial statement items for which the above estimates

and assumptions have been used may differ from those reported in the financial statements that
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the conditions on which estimates are based.

‘I'he items that, in relation to the Alperia Group, tequire the greatest degree of subjectivity from

the Directors in prepating the estimates, and for which a change in the underlying assumptions

could have a significant impact on the Alperia Group’s financial results are briefly listed below.

a)

D)

aupairment fest: the carrying amount of intangible and tangible assets, and especially of the
concessions acquired through business combinations, is subject to periodic assessment and
whenever the circumstances or events tequire mote frequent verification. On the other
hand, goodwill is subject to an impairment test at the end of each accounting period or
during the year if there are indications that it is impaired.

1f it is considered that the carrying amount of a non-cutrent asset group has been impaired,
the group is depteciated to its recoverable amount, estimated by reference to its use
(intended as the ability to generate income, e.g. from equity investments) or its future sale,
in relation to the provisions of the most tecent business plans. The estimates of such
recoverable amounts are believed to be reasonable, but any variation in the estimate fgctors

undetlying the calculation of the recoverable values could result in different valuations.

bad debts provision: the bad debt provisions reflects the best estimate of the directors
regarding the losses of the portfolio of customer receivables. This estimate, in line with
TFRS 9, is based on the Alperia Group’s expected losses, determined on the basis of past
experience of similar receivables, current and historic past-due receivables, careful
monitoting of ctedit quality and projections of economic and market conditions.

deferred tax assets: deferred tax assets are accounted for on the basts of the expected taxable

income in future periods necessary for their recovery. The assessment of the expected
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d)

4,

taxable income for the purposes of deferred tax asset tecognition depends on elements that
may vaty over time and that may have significant effects on the trecoverability of defetred

tax assets.

provisions for risks and charges: in relation to legal risks, provisions are recognised that
tepresent the risk associated with an adverse outcome. The value of the provisions
recognised in the financial statements in relation to these risks represents the best estimate
to date made by the ditectors. This estimate is based on assumptions that depend on factors
that may change over time and could therefore have a significant effect on the curtent
estimates made by the directors in the preparation of the Alperia Group's financial
statements.

fair value of derivative financial instruments: the fair value measurement of non-listed

financial assets, such as detivative financial insttuments, is based on commonly used
financial valuation techniques that require basic assumptions and estimates. These
assumptions may not occut according to the expected timing and manner. As a result, the
estimates made by the Alperia Group may differ from the final figures.

IERS 16: the adoption of IFRS 16 implies a significant reliance on ptofessional judgement
with regard, in patticular, to contractual matters falling within scope of the standard, and

to forward-looking considerations cartied out.

Information on risks

Within the scope of business risks, the following main risks are identified, monitored and, as far

as specified below, actively managed by the Alperia Group:

* market risk (defined as interest rate tisk and risk of change in commodity prices);
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activitics);

e lixchange rate risk (with tefetence to the Cross Cutrency Swap hedging derivative
contract entered into by the parent company in October 2017);

e liquidity risk (with reference to the availability of financial resousrces and access to the
credit matket and the matket of financial instruments in general);

e operating risk (with reference to the ability to produce products and services efficiently
and cffectively);

e regulatory risk (with reference to regulatory changes to the regulated services in which the

Alperia Group is engaged).

The Alperia Group’s objective is to maintain a balanced management of its financial exposure
over time, to ensure its liabilities are in balance with tespect to the composition of its assets and
the group has the necessaty operational flexibility through the use of liquidity generated from

cuttent operating activities and the use of borrowings from banks.

'I'he management of the related tisks is centrally guided and monitored. Specifically, the function
in charge of assessing and approving expected financial requirements, monitors the progress and,

if necessaty, takes appropriate corrective actions.

The following section provides qualitative and quantitative information on how these risks affect

the Alperia Group.
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4.1 Market risk

4.1.1 Interest rate risk

The Group uses external financial resources in the form of debt and uses the liquidity on bank
deposits. Changes in interest rates levels affect the cost and return of the vatious forms of
financing and investments, thereby affecting financial chatges and income. The Group, which is
exposed to intetest rate fluctuations that affect the extent of borrowing costs, regularly assesses

its exposure to interest rate tisk and manages it by using less costly forms of financing.

As at 30 June 2024, the Group's financial debt consisted, inter alia, of four tranches of bonds
listed on the Irish Stock Exchange. The first tranche of bonds, admitted to listing on 23
December 2016 for a nominal value of Euro 150 million and expiring on 23 December 2026, has
a fixed interest rate of 2.50%. The second tranche of the bonds, admitted to listing on 18 Octobet
2017 for a nominal value of NOK 935 million and expiting on 18 October 2027, has a fixed
intetest rate of 2.204% as a result of hedging by a detivative. The third tranche of the bonds,
admitted to listing on 5 July 2023 for a nominal value of Futro 500 million and expiting on 5 July
2028, has a fixed interest rate of 5.701%. Finally, the fourth tranche of the bonds, issued for
listing (also on the MOT of Botsa Italiana) on 5 June 2024 for a nominal value of Euro 250

muillion and maturing on 5 June 2029, has a fixed intetest rate of 4.75%.
The Alpetia Group also has loans at variable rates based on the Euribor rate for the petiod plus
a market spread.

Interest rate risk sensitivity analysis
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~J
(3
"The Alperia Group exposure to interest rate risk was measured through a sensitivity analysig

considered current and non-cutrent financial liabilitics and bank deposits. The assumptions wetc
usced fo assess the impact on the Alperia Group’s income statement and equity for the petiod
cnded 30 June 2024 of a hypothetical change in market rates that would respectively reflect an
appreciation and a depreciation of 50 bps. The calculation method applied the hypothesis of a
change in the precise balances of gross bank debt and the interest rate paid duting the year to
remunerate these liabilities at a variable rate. The analysis is based on the assumption of a general

and instantancous change in the level of the reference interest rates.

'I'he tesults of this hypothetical, instantaneous and favourable (unfavourable) change in the level
of short-term intercst rates applicable to the Alpetia Group’s floating rate financial liabilities ate

shown in the table below.

For the consolidated financial statements for the year ended 30 June 2024

(i thousands of Litro) Impact on profit net of tax effect Impact on equity net of tax effect
- 50 bps + 50 bps - 50 bps + 50 bps

Current and non-cureent bank loans 765 (765) 765 (765)

Total 768 (765) 765 (765)

4.1.2 Commodity risk

'I'ne commodity price tisk associated with the price volatility of energy commodities (electricity,

gas, fucl oil, etc.) and environmental certificates consists in the potential adverse effects that a
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change in the market price of one or mote commodities may have on the Alpetia Group’s cash

flows and expected profits.

The assessment of this risk involves managing and monitoting market and commodity tisk,
developing and evaluating structured energy products, proposing financial hedging strategics for
energy tisk, and supporting the management in defining appropriate management policies for

this risk.

In addition, duting the year the Alperia Group, through its subsidiaty Alperia Trading Stl, entered
into forward contracts for the purchase and sale of energy and natural gas both for trading

purposes and to hedge the risk of fluctuations in energy and natural gas prices.

Accordingly, the Alpetia Group recognised the total positive fair value of derivative contracts
(forward, commodity swap or future contracts) as other receivables and current financial asscts,
and the total negative fait value of detivadve contracts stipulated for trading or settlement
(forward, commodity swap or future contracts) equal to Euro 36,239 thousand and Furo 46,842

thousand, with an overall negative effect of Euro 10,603 thousand.

Forward contracts stipulated to meet requitements to putchase or sell energy/natural gas which
would be executed, on expity, through the delivety or receipt of commodities, pursuant to IFRS
9, wete not considered as detivative contracts, but instead as contract commitments to hedge
price fluctuation tisk ( "Own use exemption”). The relative net fair value at 30 June 2024 was
positive (Euro 6,240 thousand) as regards contracts for the putchase and sale of clectricity, and

negative (Euro 1,321 thousand), as regards contracts for the putchase and sale of natural gas.
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4.2 Credit risk

Credit risk represents the Alperia Group’s exposure to potential losses arising from the non-
f

fulfilment of the obligations assumed by counterparties.

‘The Alperia Group manages this type of tisk through appropriate procedures and ad hoc
mitigation actions aimed at assessing in advance the countetparty’s creditworthiness and at
constantly vetifying compliance with the exposure limit as well as through the request for

adequate guarantees.

‘T'rade teceivables are recognised net of the provision for bad debt that is calculated on the basis
of the countetparty’s default tisk, determined on the basis of the information available on

customer solvency and on historical data, in accordance with IFRS 9.

'T'he overall exposute to credit risk at 30 June 2024 is the sum of the financial assets recognised

in the financial statements, which are summarised below.

(it thousands of Loroy) At 30 June 2024
T'rade receivables 445,452
Oyther receivables and other assets (current and non-current) 552,856
Bad debt provisions teade and financial receivables (22,777)
Total 975,531
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4.3 Exchange rate risk

Exchange rate risk is defined as the possibility that fluctuations in market exchange rates may

produce significant changes, both positive and negative, in the value of the Alperia Group’s

assets.

The Alperia Group is mainly exposed to exchange rate risk with reference to the bullet bond
denominated in Norwegian kroner (NOK) issued on 18 October 2017 by the Patent Company

Alperia SpA.

In otder to completely neutralise the exchange rate tisk relating to the aforementioned liability,
on 11 October 2017 Alperia SpA stipulated a "Cross Cutrency Swap" detivative financial
instrument, with effective date 18 October 2017. This instrument transforms — at the same duc
dates as the payments related to the bond issue — the coupon flows of the liability, due at a rate
of 3.116% and the final flow related to the payment of the principal amount to be paid in
Norwegian kronet for a total of NOIK 935,000 thousand, respectively in coupon flows in Furo
to be paid at 2.204% and in a final flow related to the payment of the principal amount of Euro

99,733 thousand. Owing to these characteristics, the derivative financial instrument in question,
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following the prepatation of the adequate hedge documentation, was also considered hedge

accounting.

4.4 Liquidity risk

Liquidity risk may consist in the inability to find, at financially viable conditions, the financial
resources necessary for the Alpetia Group’s operations. The two main factors influencing the

liquidity of the Alperia Group are:

o the financial resources generated ot absotbed by operating and investing activities;

o the maturities of financial debt.

Prudent management of liquidity risk arising from normal operations implies maintaining an
adequate level of liquidity, shott-term secutities and the availability of funds that can be obtained

through an adequate amount of credit lines. The Alperia Group’s liquidity requitements are
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monitored by a central function to ensure efficient funding and adequatc investment of/return

on liquidity.

The Alperia Group’s objective is to establish a financial structuge that, consistent with business
objectives, ensures an adequate level of liquidity, minimising its opportunity cost and maintaining

a balance in terms of matutities and type of financing,
At July 2016, the Group has established a centralised treasuty system with almost all subsidiaries.

The following table analyses the financial liabilities (including trade payables and other payables),

the repayment of which is expected within or after the financial year.

Type
(in thousands of Euros)

Current Non-current
Borrowings from banks and other lenders 105,095 1,157,623
I'rade payables 293 990 0
Other payables and other liabilitics 118,825 71405
Total 517,911 1,229,028
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4.5 Operating risk

Operating risk is represented by the ability of Alpetia Group companies to produce and offet

their services and products on an ongoing basis and with high quality standards.

'I'he Alperia Group secks to ensute a high performance of its plants by adopting the most modetn

control methods.

'The production of photovoltaic, but especially hydroclectric energy, is inevitably subject to
weather conditions, and specifically to the rainfall and snowfall index that will chatacterise the

coming years.

4.6 Regulatory risk

With reference to the regulated sectors in which Alperia Group companies are engaged, there ate
specific functions dedicated to monitoring changes in sector legislation, to ensure its timely and

cortect application.

4.7 Fair value measurement

With regard to financial instruments measured at fair value, the following table provides

information on the method chosen for determining the fair value. The applicable methods can

N
o
o
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be broken down in the following levels, which depend on the source of available information, as

desctibed below:

¢ level 1: fair value calculated on the basis of quoted prices (unadjusted) on active markets

for identical financial instruments;

® level 2: fair value calculated using valuation techniques that make use of vatiables

observable on active markets;

* level 3: fair value determined using valuation techniques with reference to market variables

that cannot be observed in active markets.

The Alpetia Group’s financial instruments measured at fair value are mainly classified in Level 2
and the general critetion used to calculate fair value is the present value of the expected future

cash flows of the instrument being assessed.

The table below shows the assets and liabilities measured at fair value at 30 June 2024.

At 30 Junc 2024
(én thowsands of Enros)

Level 1 Level 2 Level 3
Derivative financial instrument {cross currency swap) 0 (16,757) 0
Tail - end call on bonds 0 0 629
linergy and natural gas derivative financial instruments - net fair value 0 (10,603) 0
Non-Qualified 1iquity Interests 0 0 ou

With reference to the above table:

® the first row refers to the only derivative financial instrument entered into as part of a
hedging transaction designed to hedge the exchange rate risk atising from fluctuations in

the NOK quotation parameter (cash flow hedging) in relation to a bond issued by Alpetia
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SpA\ and listed on the Irish Stock Fxchange. Both the hedging item and the hedge;;,,‘ it
have a bullet profile.
o the second row includes the best estimate of the fair value of a tail — end call option
embedded in the third tranche of the bond issued in 2023, which was separated off
pursuant to IFRS 9 as it does not have the characteristics to be considered a derivative
financial instrument closely related to the primary debt insttument;
e the third row relates to financial detivative assets on commodities with the fair values

indicated in the ptevious section "4.1.2 Commodity risk".

'Trade receivables and payables have been valued at catrying amount as it approximates the

current value.

T'he following table provides a breakdown of financial assets and liabilities by category at 30 June

2024.
Financial Financial assets/
assets/liabilities liabilities Liabilities
(in thossands of Zims) measured at fair  measured at fair measured at Total
value through  value recognised amortised cost
profit or loss in equity
Current assels
Cash and cash cquivalents 0 0 371,774 371,774
T'rade receivables 0 0 422517 422,517
Other current receivables and financial asscrs 1,305 34,934 304,448 340,687
Non-current assets
Other non-current receivables and financial assets 629 0 211,697 212,326
Current liabilities
Trade payables 0 0 293,990 293,990
Current borrowings from banks and other lenders 1,132 45,710 58,254 105,095
Current tax liabilities 0 0 28,183 28,183
Orher current payables 0 0 118,825 118,825
Non-current liabilities
::Jl(lr;;::n'run borrowings from banks and other 0 16,757 1,140,866 1,157,623
Other non-current payables 0 0 71,405 71,405
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It should be noted that the items "Other current tecetvables and financial assets", "Current
bortowings from banks and other lenders" and "Non-current borrowings from banks and other
lendets" shown in the table include the fair value of detivative financial instruments entered into
by the Group.

The accounting model applicable to the Cross Currency Swap derivative financial instrument
entered into by the Alperia Group to hedge the tisk of exchange rate fluctuations and classificd
in the above table in the sub-item "Financial assets/liabilities measured at fair value recognised

in equity" provides, since it is part of an effective "Cash flow hedging" relationship:

® the recording in profit or loss of the portion of the change in its fair value that cotresponds
to the — opposite sign — change highlighted following the conversion of the hedged bond

at year-end exchange rates (also recorded in profit or loss);

* recognition in the cash flow hedging reserve of the remaining pottion of the change in

fair value.

5. Operating segment repotting

The identification of the operating segments and the related information contained in this
paragraph was based on elements used by the management to make its operating decisions.
Specifically, the internal reporting periodically reviewed and used by the Alpetia Group’s chief

decision-makers refers to the following operating segments:
® Production (hydropower and photovoltaics);
¢ Sale (electricity, natural gas, heat and various services);
* Trading (electricity, natural gas and related certificates/secutities of various kinds);

* Networks (distribution and transmission of electricity, natural gas distribution);
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e Heat and scrvices (cogeneration, district heating and biomass plants);

e Smart Regions (Smart Land arcas, photovoltaics and enetgy efficiency).

"The operating segments petformance is measured by analysing revenues and EBITD A, which s

defined as profit for the period before amortisation/depreciation, provisions for risks,

impairment of asscts, financial income and charges and taxes.

Specifically, the management

believes that EBITDA provides a good indication of performance as it is not affected by tax

legislation and amortisation/depreciation policies.

The income and cost information by operating segment continuing operations is provided below.

(in miillions of ctros) Encrg:v Networks Sales Trading Smla t Eliminatio Total
: production Regions ns
l'otal other
revenues and 87.0 69.4 681.7 43.7 G18.1) 1,081.6
income
LEBITDA by
operating 21.4 29.4 16.8 (2.5) 220.2
segment
Yo of revenues 24.62% 42.34% 2.46% -5.73% 20.36%

6. Notes to the Half-Year Statement of Financial Position

6.1 Concessions, goodwill and other intangible assets

Changes in intangible assets in 2023 and in the first half of 2024 are shown below.
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Assets under

Concessions ¢ . Other Right of Use
(in thontsandy of Enros) anltzcsconf‘t:\:sare Goodwill Consu::l; tion in‘mn‘g:'l‘)le 1%1;;{% 16 s¢ Total
advances assets
Balance at 31 December 2022 455,208 106,576 392 5,154 42 567,372
Increases/Decreases historical cost 6,888 0 3,136 7,767 46 17,838
Rccl.ﬂs?:iﬁc‘:'tti()n into "Discontinuing 0 (1,249 0 0 0 (1,249)
operations
Amortisation (58,094) 0 0 (3,518) (8) (61,620)
Write-downs (1,137) (45) 0 0 0 (1,182)
Reversal of provisions for write- 0 45 0 0 0 45
downs
Balance at 31 December 2023 402,866 105,327 3,528 9,403 80 521,204
Historical cost 786,437 190,743 3,528 21,196 114 1002,018
Accuninlated depreciation (382,434) (84,967) 0 (11,792 (34 (479,227)
Bad debt provisions (1,137) (450) 0 0 0 (1,587)
Con(;*:s;lons Assets under Other intangible Right of
(in thonsands of Euros) software Goodwill  construction and assets g Use Total
iicenées advances ¢ IFRS 16
Balance at 31 December 2023 402,866 105,327 3,528 9,403 80 521,204
Inereases/Decreases historical cost | 0 4,711 928 0 5,640
(,lmng.c m.thc scope of 935 486 9% " 0 1,532
consolidation
Amortisation (29,02t) (0) 0 (1,802) 7 (30,830)
Write-downs (193) (23) 0 0 0 (216)
Balance at 30 June 2024 374,588 105,791 8,335 8,544 73 497,330
Historical cost 787,440 191,229 8,335 21,648 L4 1,008,767
Acumittated depreciation (411,522 (84,967) 0 (13,105) (41) (509,635)
Bad debt provisions (1,331) (472) 0 0 0 (1.803)

The net increases shown in the table above are mainly attributable to:
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investments in progress telated to the digitalisation of the Group;
o as regards other intangible assets, mainly to the capitalisation of fees recognised for
obtaining long-term commodity supply contracts.
‘The change m the scope of consolidation instead includes the effects of the line-by-line
consolidation of Carc4U Stl (for mote information on this, see section "2.3 Scope of

consolidation and vatiations" of these Notes).

6.2 Tangible assets

Changes in tangible asscts in 2023 and in the first half of 2024 are shown below.

Industrial Tangible assets

(in thonsands of Enros) Land and  Plants and and Other under Right of Use Total
7 HHSHA 8] S building  machinery  conunercial  assets construction and IFRS 16

cquipment advances
;35‘2‘;‘““ at31 December 444 o6y 669,503 1,952 8,456 190,713 37,606 1,067,262
Increases historical cost 9,078 203,799 447 2,628 (59,190) 2,908 159,672
Deercases historical cost (1,134) (24,043) (85) (882) (571) (2,622 (29,338)
Decreases —accamulated 103 22064 8 656 0 2412 25,304

depreciation

Reclassification into
"Discontinuing (754) (2,961) (8) 0 0 0 (3,723)

operations”

Amortisation (4,390) (37,431) (407) (2,370) 0 (3,235) (47,832)
Wiite-downs 0 (1,482) 0 0 0 0 (1,482)
Reversal of provisions for

. 0 1,564 0 0 0 0 1,564
write-downs
?6‘2'2““ at 31 December 161,967 831,014 1,970 8,456 130,952 37,069 1,171,428
of which:
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Historical cost 269,799 2,057,623 9,239 39,436 130,952 56190 2558240
Accunnltated depreciation (107,829) (1,215,658) (7,270) (30,980) 0 (14,122)  (1,375,858)
Bud debt provisions (3) (10,950 0 0 0 0 (10,953)
Industrial Tangible assets Right of
. - Land and  Plants and and Other under 'ghto .
(in thousands of Enros) g ; . . Use Total
: building  machinery commercial  assets  construction and IFRS 16
equipment advances
]23(;“2‘;‘““’ at 31 December 161,967 831,014 1,970 8,456 130,952 37,069 1,171,428
Increases historical cost 456 26,155 77 439 30,905 228 58,260
Decreases historical cost (14) (528) (17 (250) (651) (1,628) (3,088)
l)cc_rcﬂ.sc:\‘ —accunuilated | 257 6 269 0 1,570 2,113
depreciation
(,Imnglc m.thc scope of 0 0 0 18 0 0 8
consolidation
Amortisation (2,228) (20,103) (208) (1,166) 0 (1,471) (25,176)
Rc.vcrsnl of provisions for 0 81 0 0 0 0 81
write-downs
Balance at 30 June 2024 160,182 836,877 1,839 1,765 161,206 35,769 1,203,637
of which:
Historical cost 270,241 2,084,916 9,300 39,648 161,206 49,790 2,615,101
Avcamntated depreciation (110,056)  (1,237,170) (7,462)  (31,883) 0 (14,022) (1 .400,592)
Bad debt provisions (3) (10,869) 0 0 0 0 (10,872)

The net increases in property, plant and equipment in the first half of 2024 mainly refer to plant
and machinery and to assets under construction and payments on account, and mainly relate to
wotks on the Santa Valburga, San Pancrazio, Brunico, Cardano, Pracomune and Lana power
plants operated by Alpetia Greenpower Stl, the Glorenza plant operated by Alpetia Vipower Spa,

and increases in the low- and medium-voltage gtid of Edyna Stl.

The sub-item "IFRS 16 Right of Use" is mainly composed of the assets recognised under 11'RS
16 First Time Adoption in relation to the leasing components pertaining to the so-called "wet
works", identified in the large hydroelectric derivation concessions assigned to vatious companics

of the Alperia Group following a tender, after their expiry.
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extinguishment of lease contracts for buildings and vehicles falling within the scope of TI'RS 16.

6.3 Investments

‘The breakdown of the item "Investments” is provided below.

1000240104

oy
i

13221

T

(in thonsands of Euios) At 30 June 2024 At 31 December 2023
Investnents in associates or joint ventures 35,938 35,808
[nvestments in other companics 60 60
Total 35,999 35,868

Changes in investments in associates ot joint ventures, valued using the equity method, are shown

first.

% of share Valuation
. capital at Ausl effect At 30 June

(i thonsands of Enros) Registered office December Increases  Decreases .

: 30 June 2023 equity 2024

2024 method
Ilerisealdamento di 4900 Bolzano — Italy 5,083 0 0 300 6,283
Silandro Srl
LI THydrogen Srl 47.68 Bolzano — Ttaly 341 617 0 0 957
SI¥ binergy il 50.00 :{rffl‘;,mm (Frento) - 23388 0 0 (294) 23,094
Azienda Elettrica Campo 'l'ures 5 5
Campo Tures Scarl 49.00 (Bolzano) - Italy 257 0 0 0 257
San Martino in
linerpass Scarl 34.00 Passiria (Bolzano) — 5,294 0 0 0 5,294
Italy
Centrale lettrica Moos in Passcier
2 22

Moso Scarl 2500 (Bolzano) - Italy 91 0 0 @2 369
Neogy Sl 50.00 Bolzano — Italy (255) 0 0 (336) (591)
Alpen 2.0 Sl 42.86 T'urin - ftaly 184 0 (184) 0 0
Cared4U! Sl 81.18 Bolzano — Italy 169 0 0 (169) 0
AlpsGo Sl 24.90 Bolzano — Italy 50 225 0 0 275
Balma Sil 2143 T'urin - ltaly 6 0 () 0 0
Total 35,808 842 (190) (522) 35,938

The changes in investments in associates accounted for using the equity method during the first

half of 2024 concerned:
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the subscription of a share capital increase resolved by the investee company LLT.

Hydrogen Stl and the recapitalisation of AlpsGo Stl;

e the sale of the interests held in Alpen 2.0 Sl and Balma St;

® the adjustment of the entire cartying value of the investment in Cared4U Stl, with
subsequent line-by-line consolidation, due to the increase in the share held by the Group
in the same, which went from 24.7% to 81.18% in the first half of 2024;

* the recognition of the shate of the result realised by the investees in the six months under

review.

The changes in equity investments in othet companies duting the first half of 2024 are shown in

the table below.

% of share

(iu thousandy of Euros) capital at 30 chlSte{ed At3l Increases Decreases At 30 June 2024
: office December 2023
June 2024
Medgas Tealia Sel 10.00 Rome - ltaly 0 0 0 0
fio. c:Ma S in 1100 Rome—Italy 0 0 0 0
liquidation
), ),
}/zil;::: Popolare Alto n.a. Bolzano — Italy 19 0 0 19
Conai n.a. Bolzano — Italy 0 0 0 0
82 serl
JP1¢ 2010 Seel in 290 Turin - laly 4 0 0 14
liquidation
Act Sl 5.00 Parma - [taly 27 0 0 27
Total 60 0 0 60

The sale of the interest held by Alpetia Spa in Medgas Italia Stl took place duting the first half of

the year.

6.4 Deferred tax assets and liabilities
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I'he following table provides a breakdown of the items on which deferred tax assets and labilitiés!

were caleulated at 30 June 2024 and at 31 December 2023.

rd
&

(i thoasunds of Vi)

At 30 June 2024

At 31 December 2023

Amortisation 18,675 18,672
Provision for bad debts 3,165 4,136
Performance bonus 1,337 1,337
Provision for pension obligations 627 631
Merger expenses 0 0
Write-down of fixed assets 3,515 3461
Write-down of inventorics 1,334 1,335
Deferred income from connection fees 19,378 19,807
Provisions for confracts for a consideration 137 137
Provisions for risks and charges 11,290 11,290
Other 2,174 1,042
Deferred tax assets with balancing entry in the income statement 61,632 61,848
I Tedging derivarives 9,227 11,919
Discounting of other funds 0 0
Impairment of receivables - IFPA TIFRS 9 249 249
Amortised cost - TN TAS/TRS 43 43
Staff provisions - FI'N TAS/TFRS 175 175
Other 0 0
Deferred tax assets with balancing cntry in equity 9,694 12,386
Total deferred tax assets 71,326 74,234
Concessions 96,253 99,336
Amortisation 9,783 9,202
Oxther 1,618 1,404
Deferred tax liabilities with balancing entry in the income statement 107,654 109,942
Hedging derivatives 966 811
TR = 11N TAS/IERS 383 590
Deferred tax Iiabilities with balancing entry in equity 1,349 1,401
Total deferred tax liabilities 109,003 111,343

As shown in the table, no significant changes occurred in the first half of 2024 with reference to

the items under consideration, with the exception of the decrease in deferred tax assets

recognised with reference to commodity detivatives accounted for under the hedge accounting

model, a direct consequence of the contraction of the related negative reserve recognised in

consolidated equity.
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6.5 Other non-current receivables and financial assets

The breakdown of the item "Other non-current teceivables and financial assets" as of 30 June

2024 and at 31 December 2023 is provided below:

(in thousands of Euros) At 30 June 2024 At 31 December 2023
Initial margin futures ‘ 11,288 5,676
Receivables from local authorities 588 825
Receivables from associates 14,100 15,489
Iinancial receivables from other companies 182 182
Provision for other bad debts (financial) (182) (182)
‘I'ax receivables related to tax benefits 184,521 8,652
Iinancial derivatives 629 629
Other reccivables 2,191 2,078
Other bad debt provision 992) (992)
Total 212,326 32,357

With reference to the above table:

e the sub-item "Initial margin futures" is entirely attributable to the matgin deposit requited
by the European Commodity Clearing for the fulfilment of the margin requirements
necessary in the context of the activity in listed commodity futures derivative financial
instruments of the Alperia Group company, Alperia Trading Stl. It should be noted that
the possibility of mobilising these amounts and the relative amounts are connected with
the dynamics affecting the volume and values of the listed detivative financial instruments
entered into by the same;

* the decrease in receivables from associated companies is attributable to the effect of the
waiver of a loan for the recapitalisation of Care4U Stl mentioned in section "2.3 Scope of

consolidation and changes thereto" of these Notes, which more than offset the
g »
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disbursement of a new tranche of shatcholders' loans to SF Energy Stl and the col

of trade items outstanding with another assoctated company;

e ‘lax reccivables telated to tax bencfits are composed of the portion that the Group

believes it will collect (by assignment to third parties) or that may be used to offset tax

payables beyond twelve months, of tax benefit receivables that Group companies

operating in the subsidised building and energy efficiency sector have received from their

customers as payment for services rendetred. The notable increase shown by the items

under review is related to the reclassification among them of receivables that were subject

to derecognition in the second quatter of 2024 or will be in the second half of 2024,

although these disposals do not meet the critetia for derecognition established by

International Financial Repotting Standard IFRS 9, due to the presence of contractual

clauses for repurchase during the three-year petiod 2025 - 2027 by the Group;

e the sub-item "Other receivables" is mainly composed of deposits, advances and deferrals;

the related increase is attributable to the Group's operations.

6.6 Trade receivables

010433

L

Below is a compatison of the balances compiising the item "T'rade receivables" as at 30 June

2024 and 31 December 2023.

(in thousands of Lnros) At 30 June 2024 At 31 December 2023
T'rade receivables 439,567 915,599
Amounts due from associates 5,884 5,138
Bad debres provision (22,934) (10,505)
Total 422,517 910,233
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Trade receivables, net of the bad debt provision, mainly include receivables from customers and
accruals for invoices and credit notes to be issued. The significant dectease shown by the item in
the first half of 2024 is mostly attributable to the disposal ot reclassification under tax-related
items, as seen in sections "6.5 Other non-cutrent receivables and other financial assets" and "6.9
Other current receivables and other financial assets" of these Notes, of receivables arising from
the realisation of energy efficiency/concessional building works catried out by the companies

Alperia Green Future Stl and Efficienterete.

The bad debts provision showed the following movements in the first half of 2024.

(in thousands of Euros) ]i)':gv(:::z
At 31 December 2023 10,505
Provisions 14,476
Applications (2,046)
At 30 June 2024 22,934

"The high accruals to the provision for bad debts recognised in the first half of 2024 are essentially
connected to the prudential adjustment of the value of certain items of the Group company,
Alpetia Green Future Stl. In relation to the same, the future receipt of indemnities - mainly of an
insurance nature - is also reasonably conceivable, which, at present, do not meet the requirements
of international accounting standard IAS 37 fot recognition in the Interim Consolidated Financial

Statements at 30 June 2024.
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6.7 Inventories

The breakdown of the item "Inventoties" as of 30 June 2024 and 31 December 2023 is provided

helow.
{in thousands of o) At 30 June 2024 At 31 December 2023
Raw, ancillary and consumable materials 11,476 9,680
Contract work in progress 31,554 61,642
Finished products and goods 4,544 5,193
Provisions for inventory write-down (1,603) (5.450)
Total 45,970 71,065

Inventoties of raw, ancillaty and consumable matetials, amounting to Euro 11,476 thousand,
include stocks of consumables and minor equipment. The relative increase is mainly attributable

to the trend in the operations of the Group company Edyna Stl.

Contract wortk in progress, amounting to Euro 31,554,000, essentially includes orders for the
design, planning and management of works, as well as activities related to the realisation of
subsidised building and energy efficiency measutes. The downward fluctuation recorded in the
first half of 2024 is mainly attributable to the reduction in the operations of Alperia Green Future
Stl, which is in turn connected to the termination of most of the state incentives that had
suppotted its subsidised building and energy efficiency business in the past. This category of
inventories is mainly related to the adjustment provision shown in the table, in order to consider,
in accotrdance with the accrual basis of accounting, the effect of the discount that will be applied
to the nominal value of receivables for tax benefits, which are patt of the contract consideration,

at the time of their transfer to financial intermediaties by the Group.
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Finished products and goods include mainly inventories of Energy Eifficiency Certificates and

Cettificates of Origin held by the Alperia Group companies Alperia Trading Stl and Alperia

Green Future Stl, as well as stocks of natural gas held by Alperia Trading Stl.

6.8 Cash and cash equivalents

The breakdown of the item "Cash and cash equivalents" as of 30 June 2024 and 31 December

2023 1s provided below

(in thowsands of Euros) A(30 Junc 2024 At 31 December 2023
Bank and postal deposits 371,716 52,722
Cash on hand 58 87
Total 371,774 52,809

For further information on the incremental change in cash and cash equivalents, please refer to

the Consolidated Statement of Financial debt reported in section "6.14 Borrowings from banks

and other lenders (current and non-cuttent)" of these Notes, as well as the Consolidated Cash

Flow Statement.

v

6.9 Other current receivables and financial assets
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and ar 31 December 2023 s provided below.

tin thotisands of Vi) At 30 Junc 2024 At 31 December 2023
Value added ax eredits, requested as relunds 3.303 3,198
Miscellancons rax reccivables 19,576 30,681
Tax receivables selated to tax benefits 132,842 40,123
Receivables from GSE for incentives and environmental certificates 4,965 4,716

Allowance for doubtful accounts regarding GSE for environmental incentives

and certificates (861) (861)
lnergy and Havirconmental Seevices Fund 52,432 23,721
Prepaid hydroclectric and river fees 18,518 7,150
Advances and deposits to suppliers 17,821 15,751
Onther acerued income and prepaid expenses 14,141 12,247
Financial derivatives on commodities 36,239 23,296
Current receivables from credit institutions 20,514 18,286
I'inancial receivables from associates 5,135 5,000
Iinancial reecivables from other companies 5,727 5877
Sccurities 525 525
Ovther miscellancous reccivables 9,809 8,939
Total 340,687 198,649

With reference to the table above, we point out that:

e 'T'he sub-item "Sundty tax treceivables" mainly includes receivables for direct and indirect
taxes claimed for reimbursement. Its significant decrease in the first half of 2024 1s
essentially attributable to the presence of an overall debit balance in respect of cutrent
taxes at 30 June 2024 (it was a ctedit balance at the end of 2023), combined with the
contraction of the positive position in respect of excise duties;

e Tax receivables related to tax benefits ate composed of the portion that the Group expects
to collect (through sale to third parties) or that may be used to offset tax payables within
twelve months, of the receivables from the tax benefits acquired by the Group companies

operating in the subsidised building and energy efficiency sectors. The related increase is
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attributable to the transfer of items subject to classification as trade receivables as at 31

December 2023 to tax receivables;

the significant increase shown by current receivables from the Cassa pet Servizi Energetici
e Ambientali is mainly due to delays in the activation of the equalisation advance
mechanism provided for in Article 38 of the Integrated Text of Tatiff Provisions for the

Supply of the Electsicity Distribution Service (TTT),

Prepaid expenses for hydroelectric fees relate to the portion pertaining to the second half
of 2024 of fees paid in the first half of that year for various hydroelectric power plants
opetated by Alpetia Greenpower Stl and Alpetia Vipower Spa. ‘Their significant increase
- which is also consistent with the increase shown in the half-year financial reports

presented by the Group in the past - is related to company operations;

The sub-item relating to financial derivative assets, with a balance of Eutro 36,239
thousand, includes the measurement of the commodity detivative financial instruments
illustrated in paragraph "4.1.2 Commodity Risk" of these Notes, which show a positive
fair value at 30 June 2024. This inctease is attributable to the combined effect of the
dynamics that affected the forward prices of electric power and natural gas commoditics and
the increase in the Group's overall position in derivative financial instruments, especially
the so-called "derivative" transactions. "Over the countet" not subject to the "Cascading”
mechanism;

cutrent receivables from credit institutions consist of items — collected in July
2024 — atising from the transfer to third-patty counterparties of receivables for tax

benefits;
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e Uinancial receivables from affiliated companies are mainly attributable to a loan guija

to the affiliate Neogy Stl;

e Orther receivables, amountng to Euro 9,809 thousand as of 30 June 2024, mainly include
items related to the application of TFRS 16 to contracts receivable, receivables from
tipatian municipalities and their consortia, as well as from employees and social security

institutions. The incremental fluctuation is related to the Group's operations.

6.10 Assets and liabilities held for sale and Discontinuing Operations

‘These items show a nil balance at 30 June 2024, following the sale of the equity investment in
Biopower Sardegna Stl, mentioned in section "2.3 Scope of consolidation and changes" of these

Notes.

6.11 Shareholders’ equity

The changes in equity reserves ate presented in these Interim Consolidated Financial Statements.

As at 30 June 2024, the share capital of the Parent Company amounted to Euro 750,000 thousand

and consisted of 750 million ordinary shares with a nominal value of Euro 1 each.

The following table shows the reconciliation between the equity and the result for the period of

Alpetia SpA and the equity and the result for the period of the Group at 30 June 2024.

% b
(in thansands of Enros) Profit (los.s) for the Sharchc'ulders
: period equity
Result for the period and sharecholders’ equity Parent Company (8,741) 857,582

Elimination of the carrying amount of consolidated investments
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Confribution value of investments in aggregare 115,722 1,360,233
liffects of climination of equity investments and any allocation of higher value 8,119) 928,172)
Effects on other equity investments

Valuation of equity investments using the equity method (407) 3,208
Elimination of the effects of transactions between consolidated companics

Vilimination of dividends (1,302) 204
Llimination of gains from the sale of property realised in previous years 75 (6,236)
lilimination of capital gains from the sale of an intragroup business unit 8 (38)
IAS/IFRS alignment effects

Measurement of contributions on connections pursuant to [1RS 15 1,096 (49,384)
Adoption of TI'RS 16 (60) (497)
Adoption of TAS 20 0 562
Reversal of statutory goodwill amortisation in accordance with TAS 38 1,503 25,217
Mecasurement of severance indemnitics and employee benefits in accordance with TAS

19 (195) 178
Put & call options on investments pursuant to [IFRS 10 (19 (3,700
Impacts arising from the change in the scope of consolidation

Cessione Biopower Sardegna Srl (5,500) 0
Other effects

Various minor cffeces 2334 (4,004)
Profit and loss account result and consolidated equity 96,394 1,255,213
Profit and loss account result and non-controlling interests equity 33 26,129
Profit and loss account result and Group equity 96,361 1,229,084

6.12 Provisions for risks and charges

The item "Provisions for risks and chatges" amounted to Euro 51,137 thousand at 30 June 2024,

its breakdown is presented below.

(in thousands of Eiros) At 30 June 2024 At 31 December 2023
IMU/ICI/IMI Trund 110 1o
Provision for environmental expenses 12,862 12,222
Performance bonus provision 8,279 5,659
Other provisions for risks and charges 29,886 31,339
Total 51,137 49,331

The "IMU Fund", amounting to Euro 110 thousand, was allocated to the company Alperia

Greenpower Stl following the publication of Land Registry Circular 6/2012 of 30 November
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2012 "Determination of land registry income of special and specialised property units: te
and estimate aspects”, which redefined the criteria for estimating land registry income of facilitics

and buildings.

Since the end of 2016, several South Tyrolean Municipalities have submitted assessment notices
for previous years, against which, since the beginning of 2017, Alperia Greenpower Stl has
promptly filed the necessary appeals or appeﬂls/ complaints for mediation purposes where
requited. In 2018 - 2022, the company settled its outstanding positions with various

Municipalities and paid the agreed fees accordingly.

‘I'he "Provision for environmental expenses”, amounting to Euro 12,862 thousand, was set up
due to the commitments undertaken in the concession regulations signed between Alperia
Greenpowet Stl and Alpetia Vipower Spa, on the one hand, and the Autonomous Province of
Bolzano and tiverside/lakeside Municipalities, on the other, in terms of environmental
improvement measures. These agreements provide that the works in question are partially cartied
out by the Companies, which retain the costs incutred for this purpose from the fee for
cnvironmental improvement measures paid annually to the coastal Municipalities.
'I'he "Provision for petformance bonuses", equal to Euro 8,279 thousand, was set aside to cover
the estimate for employee bonuses.
"Other provisions for tisks and charges", amounting to Euro 29,886 thousand, mainly include:
e [Euro 6,338 thousand, referring to the negative balance for the year 2022 concerning the
reinstatement of generation costs pettaining to Alperia Trading Sil as dispatching user of
a plant located in Ottana (NU), putsuant to ARERA Resolution No. 111/2006 (as

amended);
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Euro 4,123,000 set aside in 2023 for onerous contracts related to the decision to anticipate

the teplacement of certain computer applications;

® Euro 3,510,000, related to the pending litigation with Edison Spa, which is discussed in
the "Contingent Liabilities" section of the Repott on Operations;

® Euro 3,500 thousand, referred to charges expected in relation to the negative trend of
some of the Group's businesses;

e Euro 2,849 thousand, relating to the best estimate of the costs for work under warranty
to be cattied out in the future, relating to works cartied out by 30 June 2024, by Alperia
Green Future Stl;

® Euro 1,462 thousand referring to the risk of partial reimbursement to the GSE of green

certificates assigned to Alperia Ecoplus Stl for the years from 2008 to 2014, as already

commented in the Report on Operations.

The changes in this item during the reporting period are summarised in the table below.

(in thousands of Euros) Provisions for risks and charges
At 31 December 2023 49,331
Provisions 4,142
Reclassifications 2
Applications (2,338)
At 30 June 2024 51,137

With reference to the above table:

¢ provisions made in the first half of 2024 mainly related to the best estimate of the
employee bonus accrued in the petiod, as well as allocations to the provision for

environmental expenses;
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o uscs during the first half of 2024 mainly related to the provision for environmental

liabilities and the provision for work under warranty.

6.13 Employee benefits

‘The item "Iimployee Benefits" at 30 June 2024 includes Euro 8,439 thousand of the provision
for Fmployee Severance Indemnities and Euro 2,653 of the provision for personnel expenses
that covers the actuarial valuation of liabilities associated with defined benefit plans within the

Alpetia Group (company loyalty bonus and additional monthly payments for employees).

'I'he changes in the provision for Employee Severance Indemnities at 30 June 2024 are presented

below.

. - Post-employment
(en thonsands of Enros) ploy

benefits
At 31 December 2023 8,822
Provisions 332
Change in the scope of consolidation 1
Applications (323)
Actuarial (profits) / losses (393)
A(30 June 2024 8,439

'The table below contains the detailed economic and demographic assumptions used for the

actuarial valuations of the employee severance indemnities.

Annual technical discount rate 3.55%
Annual inflation rate 2.0%
Mortaliry tables State General Accounting Department RG48 Mortality “I'able
Annual rate of overall salary increase 3.0%
Annual rate of increase in employee severance indemnity 3.0%
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The table below contains a sensitivity analysis of the liability at 30 June 2024, in which the above

assumptions are taken as a base scenatio, increasing and decreasing the inflation rate and discount

rate by 0.5 percentage points. The results obtained are summatised in the following tables.

At 30 June 2024
(in thousands of Euros) Inflation rate
0.5% -0.5%
Provision for post-employment benefits 8,52t 8,357
At 30 June 2024
(in thonsands of Euros) Discount rate
0.5% -0.5%
Provision for post-cmployment benefits 8,130 8,768
The changes in the provision personnel expenses at 30 June 2024 are presented below.
(in thousands of Enros) At DCCCllzl([));; Provisions Applications Discount effect At 30 June 2024
Loyalty bonus 1,096 64 @ (55) 1,098
Additional monthly 1351 42 (134) ) 1255
payments
deoyvisi .
Provision for 300 0 0 0 300
indemnitics
Total 2,748 106 (141) (59) 2,653

6.14 Botrowings from banks and other lenders (current and non-current)
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T'he table below shows the current and non-current financial liabilities at 30 June 2024 and 7)l

ﬂ/ w.

\" o

December 2023,

At 30 June 2024 At 31 December 2023

(i thssands of L) Current C]l\lJr(l)'::l-]t Total Current C:Ir(::l;( Total

Borrowings from banks and other lenders 19,554 127 485 147,039 40,186 131,554 171,740
Bonds 32,744 975,450 1,008,194 140,566 729,386 869,952
Vinancial derivative contracts 46,842 16,757 63,599 9,619 16,428 26,047
Vaabilities due to the adoption of THRS 16 2,738 36,342 39,080 2,779 37,528 40,307
Orther financial liabilitics 3,217 1,589 4,806 6,114 1,570 7,684
Total 105,095 1,157,623 1,262,719 199,264 916,465 1,115,729

Borrowines from banks and other lenders

‘I'he breakdown of borrowings from banks at 30 June 2024 with reference to both the non-

current and the current portion is presented below.

I

Amount At 30 June

(in thowsands of Enros) Date taken out Maturity date Rate disbursed 2024

3 21/10/20t4 21/10/2026 1.80% (fixed) 25,000 7,779
143 21/10/2014 21/10/2025 2.00% (fixed) 50,000 9,485
DI 31/08/2021 28/08/2037 0.89% (fixed) 48,850 49,217
BANCNA INTESA SPA 15/11/2017 18/10/2027 1.97% (fixed) 600 210
:?I,}\‘I\IJ\(N\( :\I:Z,L‘llﬁfl\lﬂﬂN,\ SCPA/IIBS SCC()I;(:)EIA:IHITCI‘ 03| I//OIIZ//ZZ()(')Z:)S7- Various rates 80,273 80,273
Other payables 190
TOTAL 147,154
Aceruing interest (115)
Borrowings from banks and other lenders (short and long term) 147,039

With reference to the above table:
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 the Group repaid in 2024 the last line ("Revolving Credit Facility C") of the "Facility
Agreement" signed in November 2022 with a pool of national credit institutions;

e the outstanding items with counterparties Banca Valsabbina Scpa and EBS Finance $tl
refer to amounts related to transactions for the assignment of receivables for tax benefits,
which do not meet the criteria for the relative derecognition set forth by the International
Accounting Standard IFRS 9, by virtue of the presence of contractual clauses for
tepurchase over the three-year period 2025 - 2027 by the Group. It should be noted that,
as a balancing entty to the aforementioned financial liabilities, the Intetim Consolidated
Financial Statements therefore include a cotresponding amount of receivables for tax
benefits, which will be offset by the Group against tax debit items during the
aforementioned petiod,;

* some of the remaining loans include a commitment to maintain an investment grade rating
of Alpetia Spa. It should be noted that, on 7 May 2024, the rating agency Iitch confirmed
Alpetia Spa's long-term rating at the BBB level, changing the outlook from "negative" to

"stable" and thus confirming its investment grade status.

Bondy

As of 30 June 2024, the Company had issued bonds totalling approximately Furo 1 billion, as
detailed below. At the same maturity date, the company of the Hydrodata Spa Group also had a
debentute loan in place for Euro 225 thousand. The bond issues in question are summatised

below in table form.

Date taken

(in thousands of Enros) out Maturity date Rate Amount

Tranche 1 (Alperia Spa) 23/12/2016 23/12/2026 2.500% 150,000
I'ranche 2 (Alperia Spa) 18/10/2017 18/10/2027 2.204% 99,920
I'tanche 3 (Alperia Spa) 05/07/2023 05/07/2028 5.701% 500,000
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Treanche A (Alperia Spa) 05/06/2024 05/006/2029 4.750%
Pranche 5 (1 Hydrodara Spa) 30/06/2020 31/12/2025 variable
Subtotal 1,000,145
\ecruing coupons 25927
Cumulative forcign exchange effect (%) (17,877)
Balance sheet total 1,008,194

(¥ ''he boad issuc carried out in October 2017 by Alperia SpA as parct of the current ENTN programme took place in
Norwegian kroner (NOK). As described in section "4.3 Exchange rate risk" of these Notes, the risk of fluctuations in the
issuc exchange rate of the tranche in question and therefore the impact on the income statement of the Company deriving
from the traaslation of the liability due to fluctuations in the Nonveg]zm krone have been neutralised by subscription of a

Cross Currency Swap derivative financial instrument.

As better desctibed in the Report on Operations, on 5 June 2024, the Group issued a five-year
"Green" bond, mostly intended for the retail matket, for a total nominal value of Euro 250,000

thousand.

For further information on the cumulative effect of changes in exchange rates, please refer to

section "7.11 Financial income and botrowing costs" of these Notes.

[nancial derivative contracts

Pinancial derivative contracts with a negative fair value included in this item are as follows:
e financial insttuments on commodities (Huro 46,842 thousand),

e Cross Currency Swap to hedge the bond in NOK issued by the parent company Alpetia

Spa (Euro 16,757 thousand).

The increase in the negative balance related to commodity derivatives is attributable to the joint

effect of the dynamics that affected the forward prices of the commodities electricity and natural
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gas and the inctease in the overall position held by the Group in derivative financial instruments,
especially with regatd to so-called "derivative" transactions. "Over the counter" not subject to

the "Cascading" mechanism.

Liabilities due to the adoption of IFRS 16
This sub-item arose in the first half of 2019 as a result of IFRS 16 First Time Adoption and
relates to the outstanding liability for /ase contracts arising from the obligation to pay the respective

lease payments, offset by the leased asset recognised in fixed assets (defined as the Righs of Ulse).

Other financial liabifities

This sub-item is attributable, as far as the cutrent portion is concetned, to daily margins (so-called
"Variation margin") concerning fututes trading with the European Energy Fxchange, as well as,
with regard to non-cuttent trading, the accounting treatment of put and call options on a minority

interest.

Financial debt

The breakdown of consolidated net financial debt of the Alpetia Group as at 30 June 2024 is
provided below, drawn up in compliance with the guidelines to that cffect published by the
Buropean Securitics and Markets Authotity (ESMA) in 2021, together with the relative

comparison with the situation as at 31 December 2023,

(in thousandys of Enros) At 30 June 2024 At 31 December 2023
A Cash and cash cquivalents 371,774 52,800
B Cash cquivalents 0 0
. Other cureent financial assets 32120 30,128
D Liquidity (A+ B + C) 403,900 82,937
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Current financial debt (including debt inseruments, but excluding the

I current portion of non-cusreot financial debt) (3:233)

I Current postion of aon-current financial deb (55,037)

G Current financial debt (E + F) (58,270) (189,668)
I Net current financial debt (G - D) 345,630 (106,731)
I ‘\‘:1\::\‘-‘(‘::1:‘(:\1; linancial debt (excluding cursent portion and debt (165416) (170,652)
| Debt instraments (975,450) (729,386}
N Trade pavables and other non-current pavables 0 0
L Non-current financial debt (I + ] + K) (1,140,866) (900,038)
M Total financial debt (H + L) (795,236) (1,006,768)

'The overall improvement in consolidated financial debt duting the first half of 2024 is mainly

attributable to the significant increase in the Group's cash and cash equivalents.

However, the KPI is negatively affected by the failute to take into account - in its calculation -
the tax relief receivables assigned, but not eliminated from the accounts as illustrated in the
scction "Due to banks and other lenders" in this paragraph, against the inclusion in the same of

the corresponding financial liabilities.

'The financial debt is considered sustainable in light of the above and the Group's future earnings

prospects.

Pleasc also refer to the consolidated cash flow statement for further information.
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6.15 Other payables (current and non-current)

The breakdown of the item "Other payables — cutrent and non-current” at 30 June 2024 and 31

December 2023 is provided below.

(in thousands of Euros) At 30 June 2024 At 31 December 2023
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CI:.(:BI;( Current Total Clu\ll::;n . Current Total
Payables to Linergy and linvironmental Services [fund 0 22,648 22,048 0 21,939 21,939
Dividend payables to sharcholdess 0 34,239 34,239 0 0 0
T'ax payables 0 5,570 5,570 0 6,585 6,585
Payables to employces 0 4517 4,517 0 3,611 3,611
Payables to pension and social sceurity institutions 0 5,239 5,239 0 3,765 3,765
Accrued liabilities and deferred income 09,058 4,212 73271 67,524 3,696 71,220
Other ‘ 2,346 42,400 44,746 2,346 44,104 46,450
Total 71,405 118,825 190,230 69,870 83,701 153,571

With reference to the above table:

® The sub-item "Payables for dividends to shareholders" is partly attributable to the debt
atising from the allocation of the profit for the year 2023 by the patent company Alperia
Spa (Euro 34,000 thousand) and partly to the similar debt atising from the minority
shareholders of the Alpetia Group company, Alpetia Vipower Stl (Euro 239 thousand);
e the sub-item "Accrued liabilities and deferred income" is almost entirely composed of the
cuttent
and non-current portion of deferred income on connection fees allocated to the income

statement in accordance with IFRS 15, based on the useful life of the relevant assets;

>

e the sub-item "Othet" neatly entirely comprises the payables relating to the payment of the
State fees as per the concession regulations signed by the companies Alpetia Greenpower
Stl and Alperia Vipower Spa, as well as the payable for RAI fees charged to customers to
be paid to the tax authosities by the companies Alpetia Smart Seﬁrices Stl nd Fintel Gas

e Luce Stl. The related decrease is attributable to the Group's operations.

6.16 Trade payables
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293,990 thousand as of 30 June 2024 (Huro 454,249 thousand as of 31 December 2023). "T'he
decrease in the first half of 2024 is essentially attributable to the Group's operations, also in terms

of higher payments made.

6.17 Current tax liabilities

This item includes payables for current taxes (IRES and IRAP), which amounted to Furo 28,183
thousand as of 30 June 2024, as opposed to a direct tax position that was creditworthy as of 31
December 2023, "This is mainly due to the fact that the first IRES and IRAP tax advances for the

year 2024 were settled on 1 July 2024.

7. Notes to the Income Statement

7.1 Revenues

With regard to the breakdown of total revenues and income by business segment, see section "5

Operating Segment Reporting" of these Notes.

The total value of revenues in the first half of 2024 amounted to Euro 1,068,141 thousand,

showing a slight dectease (-5%) compared to the value for the first half of the previous year of

Euro 1,126,095 thousand.
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The reasons for the aforementioned fluctuation are essentially to be found in the drop in turnover
of the Group's entities active in the subsidised building and energy efficiency sectors - attributable
to the termination of the so-called "Superbonus" tax relief - and revenues from the sale of natural
gas (whose sales volumes and prices decteased, as discussed in the Report on Operations), only
partly offset by the increase in revenues from the sale and distribution of electricity (whosc sales
volume increased significantly against a decrease in price, as discussed in the Repott on

Operations).

7.2 Other revenues and income

Details of "Other revenues and income" for the first half of 2024 and 2023 are shown below.

(én thousands of Euros) First half-year 2024 First half-year 2023

Sale of materials 214 416
Feases 147 220
Revenue from incentive tariffs and operating grants 6,220 16,127
Chargeback of expenses and bills 424 846
Revenues from environmental certificates 2,221 505
Capital gains from disposals of tangible asscts 620 151
Compensation for damages 724 179
Release of funds 0 5,284
Income from the so-called "Superbonus" (10%) 2,516 6,520
Sundry revenues and income 409 2,760
Total 13,495 33,008

With reference to the above table, it should be noted that the significant dectease in the sub-item
"Other revenues and income" as a whole is essentially attributable to the combined effect of the

following causes:
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the absence of the large reinstatement pertaining to the first half of 2023 with reference

to the essentality costs incurted in connection with the Ottana production plant;
presence of revenues from the cancellation of Encrgy Lifficiency Certificates, recorded by
Iidyna Stl and included in the sub-item "Revenues from environmental certificates” for
Furo 1,997 thousand. On the other hand, this comﬁonent was absent in the first half of
2023, since, in that yeat, the cancellation of the securities in question took place during
the second half of the year;

absence of the significant releases of funds recorded in the first half of 2023;

contraction of income related to the 10% sutcharge on top of the cost related to the
activities incentivised by the so-called "Supetbonus", left for the benefit of the Group's
companies active in the enetgy efficiency and subsidised building sectors by the relevant
customers in connection with the termination of the concession in question. In the first
half of 2024, this sub-item exclusively included the component related to advance
payments invoiced at the end of 2023 with refetence to activities under the so-called
"Supetbonus” in the presence of work progress but not completion;

no positive components of an extraordinary nature, which were instead recognised in the

first half of 2023.

Costs for raw materials, consumables and goods

Below is a breakdown of the item "Costs for raw matetials, consumables and goods" for the first

half of 2024 and 2023.
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{in thousands of Enros) First half-year 2024  First half-year 2023

Purchase of clectricity 346,851 464,143
I#dectricity imbalances 7613 35561
Purchase of natural gas 66,080 131,952
Natural gas imbalances 7,336 13,245
Fuels and lubricants 1,221 26,680
Consumables 17,097 25,651
o oy vl bl s G of ey Wy
linergy savings certificates or similar (including the change in relative inventories) 11,056 10,708
Total 443,611 694,199

With reference to the above table, please note that:

The decrease that affected the sub-items "purchase of electricity" and "putchase of natural
gas" considered together with the relative imbalances is mainly due to the decreases -
commented on in the Report on Operations - recorded both in the price of these
commodities in the first half of 2024, and in the quantities putchased by the Group (in

articular, as regards electricity, against greater quantities sold. internal production
b b b

The significant decrease shown by the sub-item relative to costs for fuels, fuels and
lubticants is essentially attributable to the absence of the costs associated with the
piocurement of palm oil recognised in the first half of 2023 by the company Biopower
Sardegna Stl (which left the Alpetia Group's scope of consolidation in the first half of

2024, with the consequent reclassification of the items referred to that period under the

Finally, the decrease in charges for the purchase of consumables is essentially attributable

L J
increased more than propottionally);
L J
income statement item "Discontinuing operations");
[ ]
to the operations of the Group company, Edyna Stl.
7.4  Cost of services
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©

Below is a breakdown of the item "Costs for services” for the first half of 2024 and 2()23.\\

(in thousands of Liiros) First half-year 2024 First half-ycar 2023

lleetricity transport 164,695 117,774
Fees and additional fees 0,346 18,512
Dispatehing service charges 36,738 35,700
Professional, legal and 1ax services 7016 0,748
Nataral gas distribution 14,393 (-h,436)
Natural gas transport 17,139 26,652
Insurance 3,745 4,038
Commercial services 4,842 4,447
Leases 1,476 1,276
Rentals 852 1,241
Charges and commissions for banking services 2,656 3,083
Recruiting, training and other personnel expenses 2,084 1,920
Remuneration of corporate bodies 812 777
Post, telephone and internet expenses 628 648
Advertising and marketing expenses 3,795 3,404
Services related o energy efficiency/ facilitated building activities 5,092 116,836
Changge in confract work in progress 26,784 (54,138)
Orther costs for services 52,707 52514
Cost of services capitalised under fixed assets (33,387) (27,791)
Total 352,510 339,213

With treference to the above table, please note that:

e the significant increase in the sub-item "Electricity transmission” is essentially attributable
to the fact that the first quarter of 2023 still saw the presence of the effects of the
regulatory interventions that had reduced general system charges to zero, with regard to

certain types of users, as from 2022;
e the significant decrease in fees and surcharges - mainly related to other charges connected
to the production of hydroelectric energy - is mainly connected to the decrease in the

parameter indicated by the Resolution of the LExecutive Council that regulates the
quantification of the compensation due to the Autonomous Province of Bolzano for the
free energy that it has chosen not to withdraw (effect of the drop in the price of electricity
in 2023);
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e the significant increase in natural gas distribution costs, which showed a positive sign

duting the first half of 2023, is related to the absence of the latge credit notes received
during 2023,

the decrease in natural gas transportation costs is linked both to the contraction of
volumes and to the changes introduced by ARERA Resolution 334/2023/R/ gas
concerning the determination and attribution to the Users of the Balancing of the so-

called "Transport capacity";

the decrease in the sub-item "Chatges and commissions for banking services" is essentially
a consequence of the gradual extinction of the credit lines granted in the context of the
"Facility Agreement" mentioned in paragraph "6.14 Borrowings from banks and other
lenders (curtent and non-cutrent)" of these Notes;

the substantial reduction to zero of the sub-item "Setrvices related to enetgy
efficiency/facilitated building activities" and the related reversal in the sub-item "Change
in contract work in progress”, which became negative in 2024, is attributable to the
substantial contraction in the operations of the Alpetia Group entities active in the energy
efficiency and facilitated building sector following the termination of the so-called

"Superbonus" tax concession;

the balance of the sub-item "Other costs for services" essentially refers to costs for I'l'
and management setvices and maintenance, partially capitalised, respectively under

intangible assets and tangible assets.

Personnel costs

Below is a breakdown of the item "Personnel costs" for the first half of 2024 and 2023,
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(i thuesands of Vo) First half-year 2024 First half-ycar 2023

Salaries and wages 33,295 326106
Socil secwrity contributions 10,480 10315
Provision tor eployee severance indemaities and pensions 2,285 2218
Ovther costs 1,407 1,202
Capitalised Costs (4,873) (5,325)
Total 42,594 41,027

'I'he overall inctease shown by this item in the first half of 2024 (+3.8%) is partly attributable to
the increase in the average numbet of employees of the Alperia Group, from 1,220 in the first
half of 2023 to 1,230 in the first half of 2024 (+1%) and partly to the increase in costs related to

temporary work and additional chatges, as well as the reduction in capitalised costs.

7.6  Amortisation/depreciation, provisions and write-downs

The breakdown of the item "Amortisation/depreciation, provisions and write-downs" for the

first half of 2024 and 2023 is provided below.

(in thousands of Eiros) First half-year 2024 First half-year 2023
Amaortisation of intangible asscts 30,830 27426
Depreciation of tangible assets 25,176 29,841
Reversal of provisions for write-downs of tangible assers 81) 81)
Impairment of intangible asscts 216 1,375
Provision to reserve for risks for financial charges 1,267 8,255
Write-down of teade ceceivables 14,476 715
Write-down of other (non-financial) reccivables 279 0
Total 72,162 67,530

The increase in the amortisation of intangible assets is essentially attributable to the incremental

resetting of the amortisation of certain I'T' applications, which became necessary following the
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decision to anticipate their replacement, as well as the extension until 31 December 2025 of the
useful life of the deficit that emerged upon the metger by incorporation of Hydros Stl and Sl
Stl, allocated to the higher value of certain concessions (note that both changes in estimates were

made when prepating the Consolidated Financial Statements as of 31 December 2023).

The dectease in depreciation of propetty, plant and equipment is also attributable to a change in
the estimate made when preparing the Consolidated Financial Statements for the year ended 31
December 2023, which resulted in the suspension of the depreciation of certain fixed assets

associated with expiring hydroelectric detivation concessions.

Wiite-downs of fixed assets are mainly a consequence of the so-called "Impairment test, cartied

out on assets related to large hydroelecttic derivation concessions.

For information on the sub-items "Provisions for risks and charges" and "Write-down of trade
receivables”, please refer to sections "6.12 Provisions for risks and charges" and "6.6 Trade

receivables”, respectively, of these Notes.

7.7 Profit / (loss) arising from the fair value measurement of investments in associates

and joint ventures

N AANAGNATAAANY OANAATRIAAS ININONININS
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At 30 June 2024, no amounts were to be reported in this regard.
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Below is a breakdown of "Other operating costs" for the first half of 2024 and 2023.

(in thousands of Enros) First half-year 2024 First half-year 2023
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Onher tax charges 195 198
Taxes o seal estate property 1,389 1,391
Capital losses on the sale and disposal of assets 1,546 128
Registration tax 578 522
Costs Tor sector authoriry contributions 602 679
Membership costs 225 262
Iees for occupation of public land 244 22}
Oither licenses and fees 300 149
Donations 199 149
Onher 1,360 1,478
Total 6,638 5,178

As can be seen in the table above, the increase shown by the balance of this item is mainly
attributable to higher capital losses on the sale and disposal of assets - mainly intangible assets -

recognised in the first half of 2024.

7.9  Net income/(expenses) from commodity derivatives

This item includes the economic effects both in valuation and implementation terms of
commodity detivatives not recognised according to the hedge accounting model. In particulat,
these arc transactions entered into for speculative putposes, or for management hedging
putposes, but - in the latter case - do not qualify for hedge accounting.

'The breakdown of this item and its comparison with the first half of 2023 are shown in the table

below.
(in thossands of Guroy) First half-year 2024 First half-year 2023
Unrealised income/ (expenses) 826 (143)
Realised income/{expenses) (473) (5.598)
Total 353 (5,741)
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The change shown in the balance of this item is attributable to contingent factors such as price

trends and the dynamics of the volumes of commodities subject to the derivative financial

instruments in question.

7.10  Gains (losses) on valuation of investments

This item includes the net result of the valuation of equity investments — detailed in the tables in

paragraph "6.3 Equity investments" of these Notes.

7.11  Financial income and charges

The breakdown of the item "Financial income" and "Financial charges" for the first half of 2024

and 2023 is shown below.

(in thousandys of Euros)

First half-year 2024

First half-year 2023

Interest income on government bonds 16 16
Dividends 3 0
Gains on disposal of equity investments 68 0
Interest income on bank deposits 1,804 1,940
Foreign exchange gains 1,139 9,102
Other financial income 8,021 2,128
Total financial income 11,051 13,186
Intecest on mortgages and bank loans (1,869) (19,092)
Interest expenses on bonds (19,926) (5.193)
Charges on forcign exchange differences (1,142) 9,103)
Other financial charges (2.614) (3,519
Total financial charges (25,551) (36,908)
Total financial income (14,501) (23,722)
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With reference to the above table:

7.12

gains on the sale of equity investments are attributable to the disposals of the equity
investments Alpen 2.0 Sel, Balma Srl and Medgas Italia Stl, mentioned in section "6.3
liquity investments" of these Notes;

With regard to the sub-items "Foreign exchange gains" and "Charges on foreign exchange
differences”, it should be noted that they essentially refer, respectively, to the positive
exchange rate difference arising from the conversion of the tranche of bonds issued by
the parent company Alperia Spa into NOK, the exchange rate at the end of the half-year
and the opposite trend of the effective pottion of the change in the fair value of the
relative Cross Cuttency Swap hedging derivative financial instrument recognised in the
first half of 2024,

the increase in other financial income is mainly attributable to items related to tax relief
receivables;

the decrease in interest expense on bank loans and borrowings and the increase in interest
expense on bonds are respectively related to the complete repayment of bank loans taken
out by the Group in the second half of 2022 and the significant bond issues made by the
Group in July 2023 and June 2024; for further information in this regard, see section "6.14

Borrowings from banks and other lenders (current and non-current)" of these Notes;

the sub-item "Other financial expenses” is mainly composed of realised losses from the
sale of recetvables for tax benefits, as well as interest expenses recognised as a result of
II'RS 16 First Time Adoption cattied out in 2019 and related to the actuarial valuation of

employee benefits.
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The tax chatge recognised at 30 June 2024 amounted to FEuto 34,682 thousand and included:

e charges for current IRAP taxes, for Euro 49,025 thousand;

* nect income for deferred tax assets and liabilities calculated at Parent Company level and

in connection with consolidation entries, in the amount of Eutro 2,072,000;

® tax consolidation income related to the Patent Company, in the amount of [iuro

12,297,000,

charges related to tax adjustments of previous yeats in the amount of Euro 26 thousand.
The tax rate in the first half of 2024 was approximately 27%.

In this regard, it should be noted that on 22 December 2022, Directive (1EU) 2022/2523 was
published in the Official Journal, which aims to ensute a global minimum level of taxation for
multinational enterptise groups and large-scale domestic groups in the Union. The Directive was
transposed by the member states at the end of 2023 (in Italy, by means of Legislative Decree No.
209/2023, to which the clatifications provided by Ministerial Decree 20.05.2024 were
subsequently added), in a coordinated manner, within the framework of the different national tax
regimes. In parallel, the IASB initiated a project to revise International Accounting Standard TAS
12 "Income Taxes", culminating in the publication of the amendment entitled "International 1'ax
Reform - Pillar Two Model Rules". The legislation came into force in the financial year beginning
1 January 2024 and the Group, falling within its scope, has analysed its impact, taking into
consideration the changes introduced by IAS 12. On the basis of the assessments made with
refetence to the values as at 30 June 2024, no significant impact was teasonably identified with
regard to taxes referred to these Interim Consolidated Financial Statements. ‘The effects for the
full year 2024 will be determined on the basis of the final annual figures, when the annual

consolidated financial statements are prepared. The actual scope of the impact of the new
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provisions on the determination of the Group's tax burden in its first year of cntry mnto

may therefore turn out to be different from what is assumed at present.

7.13  Discontinuing operation

'I'he items included in this item, which showed a negative balance of Furo 18,375 thousand at 30
June 2024, are entirely attributable to the sale of the investment in Biopower Sardegna Stl,
mentioned in section "2.3 Scope of consolidation and changes" of these Notes. These, shown

net of the elimination of intra-group items, are detailed below.

(in thowsands of o) Biopower Sardegna Sl

Revenues and other income (3,551)
Operating costs 19,951
Amortisation/depreciation, provisions and write-downs 1,047
Operating income 17,447
EBITDA 16,400
Net financial income 11
Profit before taxes 17,458
Taxes 917
Profit and loss account result 18,375

7.14 Impacts on the income statement from the adoption of IFRS 16
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The impact on the consolidated income statement for the first half of 2024 resulting from the

adoption of IFRS 16 is summarised in table form below.

(in thousandys of Euros) ' First half-year 2024

Reversal of fees 1,807
Impact on EBITDA 1,807
Recognition of depreciation (1,478)
Impact on operating income 330
Ifinancial charges (484)
Impact on profit before taxes (155)
Taxes 43
Impact on the net result of continuing operations (112)
Impact on the net result of discontinuing operations 0
Impact on the result for the period (112)

8.  Commitments and guarantees

This item includes the comfort letters issued by the Parent Company to third patties in the
interest of various Group companies for a total amount of Euro 10,855 thousand, in addition to
a further guarantee of Euro 25 thousand, granted by an associated company in favour of an

affiliated company.

The item also includes bank guarantees issued to third parties in the interest of Group companies

for Euro 158,621 thousand.

In addition to the above, there is also a mortgage worth Furo 1,200 thousand, registered on assets
of the Group company, Hydrodata Spa to guarantee a loan with residual debt as of 30 June 2024

amounting to Euro 210 thousand.

For commitments related to forward purchase/sale transactions of commodities that qualify as

"Own use exemption", please refer to section "4.1.2 Commodity tisk" of these Notes.
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247,000 of the sale price - which took place in 2021 - of the investee PV Power Bulgaria Spa,

- VN NN NN

sct up as a guarantee for the purchaser.

9. Related : i 1 433 131 2
clated parly trasactions B DIURANIER VRN

Related patties are those that shate the same controlling entity with the Group, the companies
that dircctly or indirectly control it, ate controlled, or are jointly controlled by the Patent
Company and those in which the Patent Company holds a stake enabling it to exetcise a

significant influence.

In accordance with the provisions of IAS 24, "Disclosute on Related Party Transactions",
paragraph 25, the Company is exempted from the information requirements set out in paragraph
18 (according to which the Company must specify the nature of the relationship with the related
party, in addition to providing information on such transactions, on outstanding balances,
including commitments, which is necessary for financial statements usets to understand the
potential effects of those transactions on the Financial Statements) in case it catries out
transactions with another entity that is a related patty because the same local public entity has a
considerable influence over the entity that prepates the annual accounts and the other entity. In
the half-year under review, the main transactions with related parties regarded the dividends

approved in favour of the shareholders for Euro 34,000 thousand.

10. Significant events after the half-year end
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For significant events occurring after 30 June 2024, please tefer to the comments in the Report

on Operations.

Bolzano, 1 August 2024
The Chair of the Management Board

Flora Emma Kross
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the Scope of Consolidation

At 31 December 2023
Registered | Curre (in thousands of Euros) Method of Reporting
office ncy | Profit (loss) for | Sharcholders’ | consolidation date
the year equity

Y of
Company name | ownersh | Country
ip

Parent
Company

Via
Dodiciville
8, 39100
Bolzano

Alperia Spa 39,558 899,678 Line-by-line 31/12/2023

Subsidiarics

Via
Alperia Feoplus o Dodiciville . . . 5 I
Yo aly ur f Ane-by-line 2/2023
Sl 100% [taly 8, 39100 Fouro 858 55,866 Line-by-line 31/12/20
Bolzano
Via
Alperta 00% | aly | PON | i 6,487 427868  Lincbyline | 31/12/2023
Bolzano
Via
Alperia Green o . Dodiciville o h T /900
Future Srl 100% Italy 8 39100 luro 1,836 42,701 Line-by-line 31/12/2023
Bolzano
. Via
NMperia Dodiciville | . .
lnnoveering Syl 99% Italy liuro 715 1,057 Fine-by-line 31/12/2023
B Yo ls, 39100 !
Bolzano
Via
Alperia Smart o ) Dodiciville . 5 T o 1900
Serviees Sl 100% Italy 8 39100 liuro 6,812 58,984 Line-by-line 31/12/2023
Bolzano
Via
[00% Italy g)"d“;:)"l”go Juro 105,521 184,534 |  Line-bydine | 31/12/2023
Bolzano
Via  dclla
Rena 8,
i Vinower 2
et Vipower 1 g6 100 |y 2920t 1,203 100496 | Linc-byline | 31/12/2023
Ciardes
(Bolzano)
Via  Luigi
CaredU Sel 81.18% Ttaly Negrelli, 13| uro 413 227 Linc-by-line 31/12/2023
¥ I ¥
Bolzano
Lungo
Isarco
lidyna Sel H00% lraly | Sinistro liuro 13,354 361572  Line-by-line | 31/12/2023
: N PLYZ y
39100
Bolzano

Corso V.

Greenpower Srl

Aperta 'eading
Srl

Spa

. Limanucle . .
¢ tenteR ere o, alv ‘ur sby- \ 2/202

lifficienteRete 51% Italy 1136, Soave Furo (154) 1,340 Line-by-line 31/12/2023
(Verona)

; - . \'ia

Fintel Gas ¢ Juce Dodicivilie

Sl 90% Italy 8 39100 luro 1,405 2,575 Line-by-line 31/12/2023

Bolzano
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Via Pomba,

IHydrodata Spa 50.51% Italy 23, 10123 | luro 409 3,197 Linc-by-line 31/12/2023
T'urin ‘
Joint associates
/ subsidiaries
Via  Beda 27/06/2023
olver \ FPOR [ ate of
AlpsGO Sl 2490% | haly | Weber LE N/A agp | Sharcholders™ -\ (date of
39100 cquity incorporatio
Bolzano 1)
Via  Von
Azienda clettrica Ouental
G o ' 2/C, 39032
Campo Tures 49% | laly (./q SR T 0 55| ShATEholen 5100003
Scarl 'l“:u'clx‘ 1y
(Bolzano)
Aue
129/ A,
Centrale Elertrica 39013 Sharcholders’
250 aly Lur 27202
Moso Scarl 25% Ttaly Moso  in uro 0 100 cquity 31/12/2023
Passiria
(Bolzano)
Via
Pianlargo
2/B, 39010 Sharcholders’
lincrpass Scarl 34% Italy | San Furo 0 1,000 [ Sharehoidors 31/12/2023
. . equity
Martino  in :
Passiria
(Bolzano)
Via lorico
IVl Bolzano Scarl | 47.68% | Italy 2;“1‘5‘6‘ LY uro (1,293) 713 ‘“""‘L'::::i’r'f""“ 31/12/2023
Bolzano '
Via
Neogy Sl (%) s0% |y | 2N 1 (1,401) (509) ‘*"“Zt::l‘i‘::'“"‘ 31/12/2023
Bolzano '
Via
Manzoni Sharcholders
Sl linergy St (% | 50% Ialy |24, 38068, | buro 389 19385 “Cq“‘iw“‘ 31/12/2023
Rovereto :
(I'eento)
Via
T'cleriscaldamento o Daodiciville . Sharcholders’
z aly tur 2 2,2 . 31/12/202;
Silandro Srl 9% Hraly 8, 39100 Vo 67 12,206 cquity 31/12/2023
Bolzano
Other
companies
Strada
Pictro  Del
Prato Iair value
Art Stl 5% Lraly 15/A Furo 86 935 | through profitor | 31/12/2023
1 ;?l, loss
Parma
Via Hair value
l'.h()..l C'Nﬂ Selin 11.43% ttaly Malpight 4, liuro 2 215 | through profit or | 31/03/2019
liquidation Y 09126 Sl
Caglinci loss
Corso Re Laie value
02 Serl i ' o
JPE 2010 Serlin -, 0, faly | 9mPero e 46 219 | through profit or | 31/12/2023
liquidation y 56, 10128 "”I I
>, - 088
Tunn

(*) Jointly controlled company on the basis of the articles of association and/or specific shareholders’ agreements
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Annex B to the Interim Consolidated Financial Statements — Information on significant ==~

investees measured with the equity method

(in thousands of Lures) SF Energy Srl (¥) Neogy Srl
Non-current assets 28,498 7,211
Current assets 18,638 6,029
OQf which cash and cash equivatents 9.012 797
Non-current liabilitics (16,000) (1,373)
Of which financial liabilitres (16.000) 0
Provisions for risks and charges (3,310 73)
Current labilities (8,441) (12,303)
Of which financial liabilities 0 (10.000)
Revenues 20,307 5,827
LBIY 785 (1,301)
[nterest income 28 0
Interest expense (454) (100)
Income tax and tax income (64) 0

(*) The Group has made a contractual commitment to purchase a quota, equal to 50% of the electricity produced overall by

the investee, based on a predetermined amount.
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N. ISCRIZIONE
Enrolment no.

TRIBUNALE ORDINARIO DI MILANO
ORDINARY COURT OF MILAN

Verbale di giuramento traduzione stragiudiziale
Sworn Statement of out-of-court Translation

Modulo per traduttori iseritti all’ Albo
Form for Translators enrolled with the Register of the Court of Milan

Traduttore iscritto all’Albo di MILANO

In data 04.09.2024 , nella Cancelleria del Tribunale
Ordinario di Milano, avanti al sottoscritto Cancelliere &
personalmente comparso/a il/la Signor/a Mary’ Carla
Michaelides, identificato con documento C.I._ n°
AXT290025, rilasciato da Comune di Milano il 08.02.2016,
iscritto/a nell’Albo dei Traduttori del Tribunale di
MILANO al n. 1195, per la lingua tedesca e ANITI N,
3476 per la lingua inglese il/la quale esibisce la
traduzione dalla lingua_ italiana alla lingua_inglese_

da lui/lei effettuata in data _ 03.09.2024__ e chiede di
poterla asseverare con giuramento ai sensi di legge.
Dichiara, altresi, che il documento tradotto & una copia

Ammonito/a ai sensi dell'art. 193 c.p.c. e dall'art. 483 c.p.
il/la comparente presta il giuramento ripetendo le parole:
"Giuro di aver bene e fedelmente proceduto alle
operazioni e di non aver avuto altro scopo che quello di
far conoscere la verita".

Si raccoglie il presente giuramento di traduzione
stragiudiziale per gli usi consentiti dalla legge?.

Lelto, confermato e sottoscritto.

Il/1a Dichiatrante

Translator enrolled with the Register of MILAN
On 4% September, 2024 the following person appeared in
person before the undersigned Clerk in the Clerk’s Office
of the Ordinary Court of Milan, Mi/Ms Mary’ Carla
Michaelides, identified by means of document 1.C. no.
AX7290025, issued by Municipality of Milan on
08.02.2016, enrolled with the Translators’ Register of
MILAN Court under no. 1195 for the German language,
and ANITI No. 3476, for the English language, and
produced the translation from the Italian language into the
_ English _ language, done by him/her on 3™ September,
2024 and asked to be allowed to swear it in compliance
with the law. He/she further declares that the translated
document is a copy.
The appearing party, having been warned in accordance
with art. 193 of the Code of Civil Procedure and art. 483 n“
of the Penal Code!", hereby swears by repeating the !;»-L
following words: “I swear that | have done_l;he tlanslatlon
accurately and faithfully and that my Qole purpfdsf: was to '
disclose the truth”.
This oath for an out-of-court translatlon lS taken *f01 all *
legal purposes!®. ’ N :
N ¥

Read, confirmed and signed.

The Dgclarapt— ,! (

N.B.: L'ufficio non assume alcuna responsabilita per quanto riguarda il contenuto della traduzione asseverata con il giuramento di cui sopra.
This Office assumes no responsibility for the contents of the transiation sworn under oath as set out above.

alsita ideologica commessa dal privato in atto pubblico. Forgery commitied by a private individual in a public document.
2 R.D. 1366/1922: D.P.R. 396/2000: D.P.R. 445/2000. R.D. 1366/1922; D.P.R. 396/2000; D.P.R, 445/2000,



aiperia

Bozen / Bolzano, 1 August 2024

‘ Half-Yearly Report Directors' Responsibility Statement

The undersigned Directors confirm that to the best of their knowledge:

- the interim consolidated financial statements have been prepared in accordance with the International
Financial Reporting Standards (IFRS), issued by the International Accounting Standards Board and
endorsed by the European Union, as well as the measures issued in implementation of Article 9 of
Legislative Decree No. 38/2005 and give a true and fair view of the assets, liabilities, financial position

and profit of the Company / Alperia Group;

- the half-yearly report includes a fair review of the information required by the Transparency Regulations:

o being a correct and complete indication of important events that have occurred during the first six
months of the current financial year and their impact on the interim consolidated financial
statements; and a description of the principal risks and uncertainties for the remaining six months

of the year; and

o being a correct and complete summary of related party transactions that have taken place in the ‘
first six months of the current financial year and that have materially affected the financial position

or performance of the Company / the Alperia Group during the period.

/ .
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General Manager Deputy General Manager
Alperia AG Zwdlfmalgreiener StraRe 8, 39100 Bozen, Italien energie
Alperia SpA Via Dodiciville 8, 39100 Bolzano, Italia neu EdaCht
C[;RTIF;ED T+390471986111,F +39 0471987 100 g
info@alperia.eu, alperia@pec.alperia.eu, www.alperiagroup.eu 14 ol
S @alp peria@pec.alp periagroup ) l ene rg i

SOMEC 2700112013 Gesellschaftskapital / Capitale sociale: Euro 750.000.000,00 v.e. / i.v. ¥ .
15001201 » . . POt
~ 153 a0 018 _~ MwsSt.-, St.- und Eintragungsnr. im HR Bozen / P. IVA, C. F. e nr. iscrizione RI Bolzano: 02858310218 I'Ipensata



