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Energiedaten auf gesamtstaatlicher Ebene

In den ersten sechs Monaten 2025 verzeichnete der Strombedarf in Italien im Vergleich zur gleichen

Vorjahresperiode einen leichten Zuwachs von 0,3 %; diesbeziiglich wird auf die folgende Tabelle

verwiesen.
Energiebilanz Italien (GWh) 1. Halbjahr 2025 1. Halbjahr 2024  Verinderung in %
Wasserkraft (einschlieSlich Pumpwerke) 22.638 28.072 -19,4 %
Wirmeenergie 71.869 64.950 +10,7 %
Erdwirme 2.624 2.656 -1,2%
Windkraft 11.091 12.584 -11,9 %
Photovoltaik 22.094 17.941 +23,1 %
Stand-alone-Speicherungen 513 21 +2.342,9 %
Nettoproduktion insgesamt 130.829 126.224 +3,6 %
Import 26.123 29.108 -10,3 %
Export 2.504 1.996 +25,5 %
Auslandssaldo 23.619 27.112 —12,9 %
Verbrauch Pumpanlagen (1.318) (1.203) +9,6 %
Verbrauch Stand-alone-Speicherungen (568) (25) +2.172,0 %
Strombedarf 152.562 152.108 +0,3 %

(Quelle Terna S.p.A., Monatsbericht zur Stromwversorgung, Juni 2025)

Die Nettoproduktion im ersten Halbjahr 2025 verbuchte einen Anstieg von 3,6 % und erreichte 130,8
TWh. Insbesondere zu verweisen ist auf den starken Ruckgang bei der Erzeugung aus Wasserkraft (—
19,4 %) und Windkraft (—11,9 %) gegeniiber einem gleichzeitigen Zuwachs der Erzeugung aus
Photovoltaik (+23,1 %) und Warme (+10,7 %).

Der Auslandssaldo (Import/Export) verzeichnete einen Riickgang von 12,9 %.

In der Berichtsperiode wurde der Strombedarf zu 42,5 % durch die Stromproduktion aus nicht
erneuerbaren Quellen (in der gleichen Periode 2024 waren es 38,2 %), zu 42,0 % aus erneuerbaren
Quellen (2024 waren es 44,0 %) und im Hinblick auf den verbleibenden Anteil durch den Auslandssaldo
befriedigt.

Was die erneuerbaren Energiequellen betrifft, sank der Anteil der Produktion aus Wasserkraft im ersten
Halbjahr 2025 auf 33,9 % (2024 belief sich der Anteil auf 40,7 %), wihrend der Anteil der tibrigen
Quellen im Vergleich zu 2024 im Allgemeinen stieg.
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Bei einer Untersuchung der Energiebilanzdaten nach einzelnen Monaten ist festzustellen, dass der
héchste Strombedarf in der Berichtsperiode mit 27,6 TWh im Juni zu verzeichnen war (2024 war dies

dagegen im Janner mit einem Hochstwert von 26,7 TWh der Fall).

Was die Rohstoffpreise auf dem Energiemarkt betrifft, ist in erster Linie zu berticksichtigen, dass das
Berichtshalbjahr auf internationaler geopolitischer Ebene durch Spannungen und Unsicherheiten
gekennzeichnet war: Abgesehen von dem anhaltenden Konflikt zwischen Russland und der Ukraine
brach am 13. Juni 2025 der Krieg zwischen Israel und Iran aus, der am 24. Juni beendet wurde und in
den auch die Vereinigten Staaten eingegriffen hatten. Im Janner 2025 trat der neue US-Prisident sein
Amt an und verinderte die von der vorherigen Regierung verfolgte Auslands-, Wirtschafts- und
Energiepolitik in hohem Maf3 (beispielsweise durch die Einfiihrung der neuen Politik hinsichtlich der
Zolle, die der Prisident Anfang April 2025 vorstellte).

Das laufende Jahr begann mit einem angespannten europidischen Gasmarkt infolge der Blockade der
russischen Gaslieferungen iber die Ukraine, die am 1. Jinner 2025 ausgelost wurde. Dies war zwar
weithin erwartet worden, ist aber deswegen nicht weniger belastend fir ein System, das bereits durch
niedrigere Temperaturen als in den Vorjahren, eine mangelhafte Stromerzeugung durch Windkraft
aufgrund eines windstillen Herbstes (sog. Dunkelflaute) und niedrigere Speicherstinde als in den beiden
Vortjahren unter Druck stand. Dies schlug sich auf den Stromverkaufspreis auf dem italienischen Markt
nieder, der in den ersten beiden Monaten 2025 gegeniiber dem bereits hohen Wert im letzten Monat
2024 deutlich stieg: Der PUN Index GME stieg im Janner 2025 auf 143,03 Euro/MWh und im Februar
2025 sogar auf 150,36 Euro/MWh.

Der im Juni 2025 festzustellende Zuwachs war dagegen auf ecine Erhohung der Gaspreise
zurickzufiihren, die auBler auf dem Israel-Iran-Krieg auf einem Riickgang der erneuerbaren
Energiemengen aus Windkraft basierten, ausgerechnet zu einem Zeitpunkt, zu dem in mehreren Lindern
Europas der heilleste Juni seit jeher zu verzeichnen war, der zu einem Anstieg des Strombedarfs fiir die

Klimatisierung fuhrte.

Der in der Berichtsperiode (1. Halbjahr 2025) insgesamt verzeichnete Durchschnittspreis ist deutlich
héher als der in der gleichen Vorjahresperiode (+28,3 %): Der PUN stieg von einem Durchschnitt von
93 Euro/MWh auf zirka 120 Euro/MWh.
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Strombérsenpreis (PUN Index GME) —

Monatsdurchschnit (Buro/MWh) 1. Halbjahr 2025 1. Halbjahr 2024 Verinderung in %
Janner 143,03 99,16 442 %
Februar 150,36 87,63 +71,6 %
Mitz 120,55 88,86 +35,7 %
April 99,85 86,80 +15,0 %
Mai 93,58 94,88 14 %
Juni 111,78 103,17 +83 %
Halbjahresdurchschnitt 119,86 93,42 +28,3 %

(Quelle: Gestore Mercati Energetici S.p.A., Statistiken)

Rahmenbedingungen

Die Alperia Gruppe verfolgt aufmerksam die Entwicklung der Gesetzgebung auf Landes-, nationaler und
europiischer Ebene im Energiebereich, insbesondere im Hinblick auf die Wasserkraftkonzessionen fir

gro3e Ableitungen, um deren eventuelle Auswirkungen auf die eigene Geschaftstitigkeit abzuschitzen.

Was die Autonome Provinz Bozen betrifft, wird in erster Linie hinsichtlich des Landesgesetzes Nr. 20
vom 16. August 2023 betreffend die ,,Rege/ung der 1 ergabe von Konzessionen fiir grofse Ableitungen von Gewdssern
zu hydroelektrischen Zwecken darauf hingewiesen, dass die Studtiroler Landesregierung mit dem Beschluss
Nr. 1074 vom 5. Dezember 2023 die Identifizierung der am 31. Dezember 2024 oder zu einem spiteren,
vom Staat festgelegten Zeitpunkt ablaufenden Konzessionen fiir grof3e Ableitungen von Gewissern zu
hydroelektrischen Zwecken im tbrigen Staatsgebiet, die der Neuvergabe unterliegen, verabschiedete:
Dabei handelt es sich um die Konzessionen Brembach, Bruneck, Waidbruck/Barbian, Naturns, Wiesen

(Pfitsch), Graun, Marling und Lappach, die gegenwirtig auf die Alperia Greenpower GmbH lauten.

Mit demselben Beschluss der Landesregierung wurde nach Anhoérung des Rats der Gemeinden die
Durchfihrung offentlicher Ausschreibungen als die am besten geeignete Form fir die Vergabe der
betreffenden Konzessionen identifiziert. Es wird darauf hingewiesen, dass gemil3 dem genannten
Landesgesetz zwei weitere Moglichkeiten zur Vergabe der Konzessionen vorgesehen sind, namlich (i)
gemischt 6ffentlich-private Kapitalgesellschaften, bei denen der private Gesellschafter durch 6ffentliche
Ausschreibungen gewihlt wird, und (ii) die Partnerschaftsformen gemall Art. 174 ff. des

gesetzesvertretenden Dekrets Nr. 36 vom 31. Marz 2023.

Mit dem Beschluss Nr. 1186 vom 17. Dezember 2024 dnderte die Landesregierung anschlieBend die
Bestimmungen des erwihnten Beschlusses 1074/2023 ab und legte fest, dass die Konzessionen, die bis

zum 27. August 2025 oder an einem spateren vom Staat im Gibrigen Staatsgebiet festgelegten Zeitpunkt
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ablaufen und vom Vergabeverfahren gemil LG 20/2023 betroffen sind, die fiir Brembach,
Waidbruck/Barbian, Naturns, Wiesen Pfitsch, Graun und Marling sind.

Das Verfahren zur Vergabe der Konzession Lappach wird dagegen bis zum 31. Mirz 2029 eingeleitet.

SchlieBlich wird darauf hingewiesen, dass die Stidtiroler Landesregierung mit dem Beschluss Nr. 913 vom
22. Oktober 2024 die Durchfithrungsverordnung im Bereich Gesamtenergieeffizienz von Gebiuden in

Umsetzung der Richtlinie (EU) 2024/1275 (EU-Gebauderichtlinie) und Energiebonus verabschiedete.

In dieser Verordnung werden die im Gesetz vorgesehenen technischen Merkmale, Zertifizierungs- und
Uberwachungsma3nahmen in Zusammenhang mit der Gesamtenergieeffizienz von Gebiuden und
hinsichtlich der Foérderung der Nutzung von Energie aus erneuerbaren Quellen festgelegt: Weiters
wurden stiddtebauliche Anreize in Form von zusitzlichen Baumdglichkeiten — auch im
Landwirtschaftsgebiet — vorgesehen, damit bei der Energieeinsparung nicht nur die

Mindestanforderungen erfiillt, sondern auch héhere Leistungen erzielt werden.

Die Verordnung wurde der Europiischen Kommission zur Stellungnahme vorgelegt und trat am 21.

Marz 2025 in Kraft.

Zur Elektromobilitit in Sidtirol ist anzumerken, dass die Landesregierung Ende Februar 2025 ein

umfassendes MaB3nahmenpaket zur Stirkung der Elektromobilitit auf allen Ebenen vorgelegt hat.

Unter dem Hinweis darauf, dass der Mobilititssektor fiir 44 % der Stdtiroler Treibhausgasemissionen
verantwortlich ist und der Sudtiroler Klimaplan 2040 ecine Reduktion des Fahrzeugverkehrs mit
Verbrennungsmotoren um 40 % anstrebt, will die Landesregierung die Anreize fir die Elektromobilitit

durch den Ausbau der Ladeinfrastrukturen und das Angebot glinstiger Tarife gezielt stirken.

Was insbesondere das Ladenetz betrifft, hat sich Sudtirol deutliche Ziele gesetzt: Bis Ende 2026 muss es
in Sudtirol insgesamt Tausend Ladestellen geben und mindestens eine in jeder der 116 Sudtiroler

Gemeinden.

Mit dem Landesgesetz Nr. 8 vom 14. Juli 2025 (sog. Omnibusgesetz) fithrte die Autonome Provinz
Bozen einige Anderungen u. a. beziiglich der Neuvergabe von Wasserkraftkonzessionen und staatlicher
Gebiihren (Zins) fur Wasserkraft und Energieeinsparung ein: Was die Energieeinsparung betrifft, wurde
vorgesehen, dass das Land Beitridge im Hochstmall von 40 % der zum Beitrag zugelassenen Ausgaben
fir den Bau von Photovoltaikanlagen und Photovoltaikiiberdachungen fiir Parkplitze gewihren kann,

die mittels operativen Leasings finanziert werden.
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Mit dem Beschluss der Landesregierung Nr. 528 vom 15. Juli 2025 wurde die Durchfiihrungsverordnung
tber die Nutzung von Energie aus erneuerbaren Quellen geindert und insbesondere Folgendes

vorgesehen:

e Zulissig ist das Anbringen von Photovoltaikpaneelen und thermischen Sonnenkollektoren auf
Dimmen und Mauern von Stauseen fiir hydroelektrische Nutzungen, sofern die entsprechenden
Wasserkraftwerke eine mittlere Nennleistung von mehr als 3 MW haben.

e Vorbehaltlich landschaftsrechtlicher Genehmigung ist im Landwirtschaftsgebiet die Errichtung
von Agrivoltaikanlagen zuldssig, sofern die betroffenen Flichen folgende Voraussetzungen
erfullen: Lage auf einer Hohe von maximal 75 m tber dem Flussbett der Etsch oder des Eisacks;
Anbau von Apfeln, Birnen, Kirschen oder Pflaumen im Rahmen einer ununterbrochenen

landwirtschaftlichen Tadtigkeit in den letzten funf Jahren; maximale Gelindeneigung von 10 %.

Auf nationaler Ebene und insbesondere im Bereich der GroB3wasserkraftkonzessionen ist darauf
hinzuweisen, dass im Rahmen der Regierung nunmehr 2023 eine Arbeitsgruppe ihre Arbeit aufnahm,
deren Ziel die Méglichkeit der Wiedervergabe der abgelaufenen/ablaufenden Konzessionen zusitzlich

zu deren Ausschreibung an die gegenwirtigen Konzessionsinhaber ist.

Die Griinde, welche die Regierung zu dieser Kursinderung veranlassten, sind vorwiegend zweierlei Art:
Einerseits wird der strategischen Bedeutung der Grof3wasserkraftwerke und der Notwendigkeit, diese in
nationalen Hinden zu behalten, mehr Wert beigemessen. Andererseits wurde es zur Bekimpfung der
Dirre, die 2022 und in den ersten Monaten 2023 zu einem Notstand fithrte, notwendig, erhebliche
Investitionen zu titigen, um MaBnahmen zur Erhéhung der Staukapazitit, zur Reduzierung von
Verlusten und zur Schaffung neuer Stauanlagen zur Speicherung von Wasservorriten durchzuftihren.
Gegenwirtig titigen die gegenwirtigen Konzessionsinhaber diese Investitionen nicht, da sie befiirchten,

die Konzessionen infolge der Ausschreibungen zu verlieren.

Bei einer Anhérung in der Abgeordnetenkammer am 23. Jinner 2025 erklarte der Minister des MASE,
dass ,,die wachsende Energienachfrage in Asien, die Risiken einer Fragmentierung der |V ersorgungskette anf enropdischer
Ebene, die geopolitischen Spannungen in einigen Regionen der Welt (Ukraine und Naber Osten) und die maiglichen
Auswirkungen internationaler politischer Situationen unter anderem das Forthesteben volatiler Bedingungen auf den
Energiemarkten und magliche Spekulationen zur Folge haben*. Bei dieser Gelegenheit erklirte der Minister unter
anderem, dass ,,zur Forderung der Entkopplung des Strompreises vom Gaspreis im Rabmen der breiteren Debatte iiber
die  Nenvergabe der entsprechenden Kongessionen —auch die  Maglichkeit — einer  Aufwertung eines  Leils  der

Wasserkraftressonrcen ugunsten der Wettbewerbsfihigkeit der Unternehmen in Betracht gezogen wird "
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In der Folge wurde Mitte Februar 2025 wihrend einer Debatte im Senat Uber den Anstieg des
Strompreises zwischen Ende 2024 und Anfang 2025 ein Antrag verabschiedet, der die Regierung
verpflichtet, regulatorische Anderungen zu erstellen, die darauf abzielen, ,,Mafnabmen 3ur Eindimmung des
GrofShandelspreises fiir Strom einzufiibren, anch indem die Entstebung iibermafSiger inframarginaler Ertrige fiir Anlagen,
die mit ernenerbaren Energien betrieben werden, verhindert wird, und die gleichzeitig a) bereits kurzfristig wirksam sind;
b) unter dem Gesichtspunkt der Rechtmalfsigkeit keine Kritikalititen anfveisen; d) tatsdchlich eine grofie Energiemenge
betreffen oder beinhalten, indem beispielsweise die Maglichkeit der Einfithrung von MafSnahmen ur Begrenzung der
variablen Kosten fiir die thermoelektrische Erzeugung und fiir Gas gepriift wird, eventuell im Rabmen der verschiedenen
Gebiibren, die derzeit den Gasverbrauch fiir die thermoelektrische Erzeugung betreffen‘. Es wurde festgelegt, ,,dass sich
die AusgleichsmafSnabmen lant dem vorbergebenden Punkt in vollems Umifang in den Strompreisen auf dem gesamten Markt
widerspiegeln sollen, wobei die Kosten fiir die Stromerzeugung mit Gas auf einem Nivean n balten ist, das den
Markteintritt newer Kapazititen fiir ernenerbare Energien nicht bebindert. Die Regierung verpflichtete sich
aullerdem, ,,zzz Rabmen der breiteren Debatte siber die Nenvergabe der entsprechenden Konzessionen auch die Moglichkeit
einer Aufwertung eines Teils der Wasserkraftressonrcen zugunsten der Wettbewerbsfibigkeit der Unternehmen in Betracht

zu Ziehen

Ebenfalls im Februar 2025 wurde im Senat ein Antrag angenommen, der die Regierung verpflichtet, ,, it
der Europdischen Kommission alle geeigneten Gespréiche zum Schutz, der italienischen Wasserkraftindustrie einzuleiten,
die daranf abzielen, die im gesetzesvertretenden Dekret Nr. 79/1999 (durch Artikel 7 des Gesetzes Nr. 118 vom 5.
Augnst 2022 gednderte Fassung) enthaltenen 1 orschriften im Einklang mit den Bestimmungen des Mezlensteins M1C2-
6 des NARP beziiglich der 1 erfabren zur 1 ergabe von Wasserkraftkonzessionen 3u dndern und insbesondere die
Moglichkeit einer Neuvergabe der Konzessionen an den ansscheidenden Konzessionsinhaber auf der Grundlage von
Investitionsplinen vorzuseben, die den 1/ ergabestellen bekannt gegeben werden, was wichtige positive Auswirkungen sowob!
im Energie- als auch im Unnveltbereich fiir die betroffenen Gebiete und fiir Italien im Allgemeinen gewdbrleisten und die

regulatorischen Asymmetrien beim Management der Energieanlagen zwischen den verschiedenen Staaten beseitigt wiirde*

In diesem Zusammenhang bestitigte der Minister fiir europdische Angelegenheiten, den NARP und die
Kohisionspolitik Ende Februar 2025, dass Verhandlungen mit der neuen Europiischen Kommission,
die ihr Amt am 1. Dezember 2024 antrat, eingeleitet wurden, um den sog. vierten Weg als Alternative zu

den Ausschreibungen zu ermoglichen.

Angesichts  dieses moglichen ,vierten Wegs®“ scheint sich eine Vereinbarung zwischen
Wasserkrafterzeugern und grolen Abnehmern bei Confindustria beztglich des sog. Idro Release
abzuzeichnen. Dabei handelt es sich um die Moglichkeit, stromfressenden Unternehmen einen Anteil
der Produktion zu vorteilhaften Preisen zuzuteilen. Bei der gegenwirtigen Hypothese wiirde der Industrie
ein Anteil von 15 bis 20 % der Wasserkraftproduktion in einer Menge von insgesamt 8 bis 10 TWh

zugeteilt werden.
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In der Zwischenzeit ver6ffentlichte die Region Lombardei im April 2024 die ersten Ausschreibungen zur

Vergabe von zwei Konzessionen, deren Frist fir die Antragstellung am 23. Oktober 2024 ablief.

Insbesondere hinsichtlich der Konzession ,,Resio” (mit einer geplanten Jahresproduktion von zirka 30
GWh) bewarben sich sechs Wirtschaftsteilnehmer. Fir die Konzession ,,Codera Ratti — Dongo® (mit
einer geplanten Jahresproduktion von 150 GWh) gingen dagegen die Angebote von finf
Wirtschaftsteilnehmern ein. Neben den ausscheidenden Betreibern und einigen auslindischen

Wirtschaftsteilnehmern nahm auch die Alperia Greenpower GmbH an beiden Ausschreibungen teil.

Die zur Zuschlagserteilung fihrenden Verwaltungsverfahren dirften bis Ende dieses Jahres
abgeschlossen sein. Im Juni 2025 fand — beziiglich beider Konzessionen — die erste Sitzung der

Dienstkonferenz statt.

Es wird darauf hingewiesen, dass das Regionalgesetz der Lombardei zur Vergabe der
Wasserkraftkonzessionen von einigen Wirtschaftsteilnehmern angefochten wurde, die bereits auch

Rekurse gegen die beiden oben genannten Ausschreibungen erhoben.

Aus den oben kurz umrissenen Angaben wird ersichtlich, dass der Rahmen hinsichtlich der
Wasserkraftkonzessionen noch nicht festgelegt ist. Das Thema ist besonders wichtig, da sich jede
Anderung der Rechtsvorschriften unweigerlich auf die Bilanzen der gegenwirtigen Konzessionsinhaber

auswirkt.

Was den Kapazititsmarkt betrifft, wird darauf hingewiesen, dass bei der Auktion, die am 26. und 27.
Februar 2025 fir das Lieferjahr 2027 stattfand, 38.047 MW an bestechender und 594 MW an neuer
Kapazitit fir das Inland vergeben wurden. Der Preisaufschlag belief sich in allen nationalen Marktzonen
auf 47 TEUR/MW/]Jahr fir die bestchende Kapazitit und ebenfalls auf 47 TEUR/MW/Jahr fir die

neue autorisierte Kapazitat.

Die Alperia Trading GmbH, die an der Auktion lediglich beztiglich der bestehenden Kapazitit teilnahm,
erhielt den Zuschlag fir 588 MW, was Ertrigen in Hohe von zirka 27,6 Mio. Euro entspricht.

Um dem oben erwihnten Anstieg der Energierohstoffpreise, der zwischen Ende 2024 und Anfang 2025
eintrat, entgegenzuwirken, verabschiedete die Regierung das Gesetzesdekret Nr. 19 vom 28. Februar
2025 betreftend ,, Dringende MafSnahmen zugnnsten von Haushalten und Unternehmen in Bezug anf vergiinstigte Tarife
fiir die Strom- und Erdgasversorgung sowie iiber die Transpareny der Einzelbandelsangebote nund die 1 erscharfung der
Sanktionen durch die Aufsichtsbehirden®, das mit Anderungen durch das Gesetz Nr. 60 vom 24. April 2025

umgesetzt wurde.

11
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Mit den neuen Vorschriften wurden die Schutzmechanismen fir einkommensschwache Haushalte, kleine
und mittlere Unternehmen (KMU) und energieintensive Betriebe in Bezug auf die
Energieverbrauchskosten bis 2025 gestirkt und ausgeweitet, indem Mittel in Hohe von rund 3 Mrd. EUR

bereitgestellt wurden.

In erster Linie wurde die Gewiahrung eines auflerordentlichen Zuschusses in Hohe von 200 Euro fir

Stromlieferungen an Haushaltskunden mit einem ISEE-Wert bis 25.000 Euro angeordnet.

Um die durch den Anstieg der internationalen Erdgaspreise herbeigefiihrten Mehrausgaben beziiglich
der Endkosten der Gas- und Stromlieferungen zulasten schutzbedurftiger Haushalte und
Mikrounternehmen, die Anspruch auf den schrittweisen Schutzdienst haben, einzuddmmen, wurde bei
Uberschreiten bestimmter Preisschwellen ein Mechanismus zur Priifung der durch diese Erhohung
erwirtschafteten hoheren Mehrwertsteuereinnahmen eingefthrt. Mittel in Hohe der Mehreinnahmen
werden einem entsprechenden Fonds zugefiihrt und zur Finanzierung spezifischer Erleichterungen,

welche die RBENU mit eigenen Beschliissen festlegt, genutzt.

Dartiber  hinaus wurden Mallnahmen  beziiglich des Systems zur Erbringung des

Stromversorgungsdienstes fiir benachteiligte Kunden ergriffen und insbesondere

e wurde vorgesehen, dass die RBENU den Dienst fiir benachteiligte Abnehmer regelt und dafur
sorgt, dass dieser Dienst frithestens nach dem Ende des schrittweisen Schutzdienstes (der am 31.
Mirz 2027 eingestellt wird) beginnt;

e wird die Stromversorgung benachteiligter Kunden, die keinen Anbieter gewahlt haben, bis zur
Zuschlagserteilung fur den Dienst fiir benachteiligte Abnehmer weiterhin durch das
Verteilungsunternehmen auch mittels entsprechender Vertriebsgesellschaften sichergestellt;

e ibernimmt der Acquirente Unico gemil} den von der RBENU festgelegten Bedingungen die
Aufgabe der zentralen Beschaffung von Groffhandelsstrom fiir den anschlieBenden Verkauf an

die Betreiber des Dienstes fiir benachteiligte Abnehmer.

Im Rahmen der MaBnahmen zur Umsetzung der Vorgaben laut der Verordnung (EU) 2023/955 zur
Einrichtung eines Klima-Sozialfonds werden Investitions- und Unterstiitzungsmal3nahmen fir
benachteiligte Haushalte und Kleinstunternehmen in Héhe von maximal 50 % der insgesamt verfiigbaren

Mittel festgelegt.

Zum Schutz von KMU und energieintensiven Unternehmen wurden fiir das Jahr 2025 Ausgaben in Héhe
von 600 Mio. Euro zur Finanzierung des Fonds fiir die Energiewende im Industriesektor genehmigt.
Dartber hinaus wurden weitere 600 Mio. Euro fiir Subventionen fiir die Strom- und Gasversorgung von

KMU bereitgestellt, insbesondere um die Ausgaben fir Systemaufwendungen zur Foérderung von
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Energie aus erneuerbaren Quellen und Kraft-Wirme-Kopplung fiir mit Niederspannung mit einer
verfiigbaren Leistung von mehr als 16,5 KW versorgte Endkunden, die keine Haushaltskunden sind, fir

ein Halbjahr zu beseitigen.

SchlieBlich wurden Malnahmen zur Transparenz und Vergleichbarkeit der Angebote fiir
Haushaltskunden, die Strom und Gas auf dem freien Markt beziehen, eingefithrt, um die Angebote und
Vertrage auch durch die Bereitstellung von Standarddokumenten seitens der RBENU leicht verstindlich

zu gestalten.

Eine weitere wichtige Mal3nahme, welche die Regierung am 28. Februar 2025 im Rahmen einer
Vorabprifung verabschiedete, betrifft den Entwurf fir ein Ermichtigungsgesetz zu nachhaltiger

Kernenergie.

Der Text zielt auf die Einbeziehung nachhaltiger Kern- und Fusionsenergie in den sog. italienischen
Energiemix ab und greift in strukturierter Form und in wirtschaftlicher, sozialer und 6kologischer
Hinsicht in den Rahmen der europiischen Dekarbonisierungspolitik mit einem Zeithorizont bis 2050

ein, was im Einklang mit den Zielen in puncto CO2-Neutralitit und Versorgungssicherheit steht.

Ziel der MaBBnahme ist es,

e die Kontinuitit der Energieversorgung bei stindig steigender Nachfrage zu gewihrleisten und die
Erreichung der Energieunabhingigkeit zu férdern;

e zu den Dekarbonisierungsziele beizutragen, die zur Bekimpfung des Klimawandels erforderlich
sind;

e die Nachhaltigkeit der Kosten fur die Endkunden und die Wettbewerbsfihigkeit des nationalen

Industriesystems zu gewihtleisten.

Die wichtigsten Handlungsfelder sind:

e Uberwindung fritherer nuklearer Erfahrungen: Gewihrleistet werden ein klarer Bruch mit den
Kernkraftwerken der Vergangenheit (der sog. ersten oder zweiten Generation), die zur
endgtltigen Stilllegung bestimmt sind, vorbehaltlich einer etwaigen Umriistung, und der Einsatz
der besten verfiigbaren Technologien, einschlieSlich modularer und fortschrittlicher
Technologien. Vor diesem Hintergrund wird die Einrichtung einer unabhingigen Behorde fiir
nukleare Sicherheit in Betracht gezogen, die fiir die Regulierung, Uberwachung und Kontrolle

der nuklearen Infrastruktur zustindig sein soll.

13



Alperia Gruppe — konsolidierte Zwischenbilanz; zum 30. Juni 2025

e Vorgesehen ist eine strukturierte Regelung des gesamten Lebenszyklus der Kernenergie (etwaige
Test-, Planungs-, Genehmigungsphase der Anlagen, Anlagenbetrieb, Bewirtschaftung, Lagerung
und Entsorgung radioaktiver Abfille, Stilllegung der Anlagen).

e Koordination und stindiger Dialog mit den Stromnetzbetreibern: Die Entwicklung der neuen
Atompolitik wird auch hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf die Gesamtstruktur des nationalen

Stromsystems einschlieBlich des Strommarkts bewertet.

e Vorlage von Garantien: Die Projekttriger miussen angemessene finanzielle und rechtliche
Garantien zur Deckung der Kosten fir den Bau, den Betrieb und die Stilllegung der Anlagen
sowie fur die sich aus der Nukleartitigkeit ergebenden Risiken einschlief3lich derer, die dieser

nicht direkt zuzurechnen sind, vorlegen.

Mit dem Dekret Nr. 85 vom 19. Mai 2025 unterzeichnete der Minister des MASE die neuen
Bestimmungen zur Regelung der Liste der Personen, die zum Verkauf von Erdgas an Endkunden befugt

sind.

Die Verfiigung definiert die Bedingungen, Kriterien und Modalititen fiir die Eintragung, den Verbleib
und den etwaigen Ausschluss der Unternehmen in das bzw. aus dem Verzeichnis und verwandelt dieses
von einem rein der Bestandsaufnahme dienenden in ein verpflichtendes Instrument zur Austibung der

Vertriebstatigkeit.

Die vom MASE auf Vorschlag der RBENU erstellten Bestimmungen fithren auch ein besonderes
Ausschlussverfahren bei von der RBENU, der AGCM, der Datenschutzbehorde oder der Zoll- und

Monopolagentur festgestellten Verst6B3en und regelwidrigen Verhaltensweisen ein.

Zu den wichtigsten Inhalten der Bestimmungen gehort insbesondere die Definition der
Voraussetzungen, welche die Unternehmen im Hinblick auf die technische und finanzielle
Leistungsfihigkeit sowie die Ehrbarkeit erfillen missen, die Modalititen fiir die Eintragung ins
Verzeichnis und dessen Aktualisierung, die Regelung der Kontrollen durch das Ministerium und der
Verfiigungen auf Streichung und Ausschluss sowie ein Ubergangszeitraum fiir die voriibergehende

Eintragung der Unternehmen, die bereits seit 2012 im operativen Verzeichnis geftuhrt sind.

Innerhalb von 45 Tagen nach dem Inkrafttreten der Bestimmungen wird nach vorheriger Stellungnahme
der Datenschutzbehérde ein MASE-Dekret erlassen, um die operationellen Modalititen fur die

Eintragung ins Verzeichnis sowie dessen Fihrung und Aktualisierung zu definieren.

Ein besonders wichtiges Thema fir die Stromverteiler ist die Umstrukturierung der

Verteilungskonzessionen, die im gesamten Staatsgebiet Ende 2030 ablaufen und gemil3 dem Gesetz Nr.
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207 vom 30. Dezember 2024 (Haushaltsgesetz 2025) fiir einen Zeitraum von maximal 20 Jahren vergeben

werden.

Zur Verbesserung der Sicherheit, Zuverlassigkeit und Effizienz des Stromverteilungsnetzes als kritischer
Infrastruktur und um die gemaf3 den internationalen Vereinbarungen und von der Europiischen Union
tir 2050 vorgesehenen Dekarbonisierungsziele rechtzeitig zu erreichen sowie um dringende Maf3nahmen
zur Stirkung des Schutzes und der Sicherheit der Stromverteilungsinfrastrukturen auch gegeniber
widerrechtlichen Eindringens und IT- und Cyber-Attacken zu gewihrleisten, wurde bekanntermal3en
angeordnet, dass das MASE nach Einvernahme mit dem MEF auf Vorschlag der RBENU nach einem
vorherigen Abkommen hinsichtlich der in den jeweiligen Zustindigkeitsbereich fallenden Aspekte im
Rahmen einer vereinheitlichten Konferenz innerhalb von einhundertachtzig Tagen nach Inkrafttreten
des Gesetzes die Fristen und Modalititen fiir die Einreichung aullerordentlicher mehrjahriger

Investitionspline seitens der Konzessionire des Stromverteilungsdienstes festlegt.

Mit diesem Dekret werden ebenso die Bedingungen und Modalititen zur Bewertung und Genehmigung
der auBlerordentlichen Investitionspline definiert und die Kriterien zur Bestimmung der Gebiihren,
welche die Konzessionire des Stromverteilungsdienstes aufgrund der obigen Umstrukturierung

abzufthren haben, festgelegt.

Diese Gebiithren werden von der RBENU zwecks der Gewihrung der Abschreibungen und der
Vergtitung durch die Anwendung des fiir die Investitionen in die Stromverteilung festgelegten Satzes

zum investierten Kapital gerechnet.

Nach Anhérung der RBENU und des MEF hinsichtlich der Aspekte, die unter deren Zustindigkeit
fallen, bewertet das MASE die oben genannten au3erordentlichen Investitionspline und genehmigt sie,

wenn die Bewertung positiv ausfillt.

Die Mehreinnahmen durch die obigen Bestimmungen werden vorrangig zur Senkung der Energiekosten

fir private und gewerbliche Nutzer verwendet.

Dies vorausgeschickt leitete die RBENU mit dem Beschluss Nr. 237/2025/R/EEI vom 3. Juni 2025
zum gegenstindlichen Thema ein spezifisches Verfahren ein, um die entsprechenden Bestimmungen zu
verabschieden. Ebenfalls am 3. Juni verabschiedete die genannte Behérde das Konsultationsdokument
Nr. 238/2025/R/EEL zwecks der Bildung und des Etlasses der obigen Bestimmungen und forderte die

Betroffenen auf, ihre Erwagungen und Vorschlage bis zum 23. Juni 2025 zu unterbreiten.

In letzterem Dokument stellte die RBENU fest, dass die Autonomen Provinzen Trient und Bozen aus
dem Anwendungsbereich der obigen Rechtsvorschrift ausgeschlossen seien, da fur sie das DPR

235/1977 betreffend ,,Durchfiibrungsbestimmungen  zum  Sonderstatut -~ der  Region  Trentino-Siidtirol - im
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Energieberezch“ zutrifft, das gegentuber der ordentlichen Gesetzgebung einen hoheren Rang einnehme. Die
genannten Durchfithrungsbestimmungen sehen ausdriicklich vor, dass ,,/.../ die zustindige Proving die
Ttigkeiten ur Stromverteilung in den Bereichen lant Absat 1 ab dem 1. Janner 2031 fiir das Gebiet im Rabmen einer
Konzession anf der Grundlage von Wetthewerben vergeben werden, die friihestens fiinf Jabre vor diesem Zeitpuntkt

auszuschreiben sind |...]"

Die RBENU betonte, dass auf die Autonomen Provinzen zwar ,,die Bestimmungen der Behirde einschlieflich
derer in Bezug auf die Entwicklungsplane vollumfinglich utreffen (da es sich um Bestimmungen handelt, die direkt vom
Gemeinschafisrecht abgeleitet wurden und anfSerdem der Forderung des Wetthewerbs gemalf§ dem Gesetz 239/ 04 dienen),
die Bestimmungen im Hinblick anf das Konzessionsrecht und die Beziehungen zwischen den Konzessionsgebern und den
Konzessionsinhabern des Dienstes jedoch einer Sonderregelung unterliegen, deren Erlass ausschliefSlich einer bestimmten
Hobeitsgewalt vorbehalten ist (wie die Durchfiibrungsdeferete der Statuten der Regionen mit differenzierter Autonomie) und
die als solche nicht von Gesetzen, die nicht mit demselben Verfahren verabschiedet wurden, abweichend geregelt werden

kann, wenn im Ubrigen anderweitige, im Hanshaltsgesety 2025 enthaltene Angaben feblen

Es sei daher zweckmiBig und dringend eine Anderung des genannten DPR 235/1977 einzufiihren, um
das Instrument zur Umstrukturierung der Stromverteilungskonzessionen, das gemill dem
Haushaltsgesetz 2025 vorgesehen ist, umzusetzen, wobei die entsprechenden Organe der beiden

Autonomen Provinzen an die Stelle der darin angegebenen staatlichen Organe treten.

Abgesehen davon hebt die RBENU einige Kiritikalititen dessen, was im Haushaltsgesetz 2025
vorgesehen ist, hervor, und zwar insbesondere, was die tariflichen Aufwendungen zulasten der
Verbraucher betrittt, die ,gegen die allgemeinen Grundsdtze der Gewdahrung von Tarifen, die anf effizienten Kosten der
Dienstleistung beruben, verstofit”, und es ,,somit angebracht ist, die Auswirkungen des Unistrukturierungsanfwands anf
die Rechnung zu minimieren bzuw. moglichst anfzubeben®, um die , Interessen von Abnehmern und 1 erbranchern* zu

wahren.

Was die mehrtjdhrigen Pline betrifft, schligt die RBENU eine Laufzeit von finf Jahren mit zwei, den
Konzessionsinhabern zur Verfigung stehenden Zeitfenstern zu deren Umsetzung (2027-2031 und
2029-2033) gegeniiber einer Umstrukturierung der Konzessionen von ,,mindestens® 10 Jahren ab 2030

vor, die fiir alle Verteiler gleich ist.

Das von der RBENU ecingeleitete Verfahren muss bis zum 31. Juli 2025 abgeschlossen werden, was die
Umsetzung des Vorschlags beztglich der mehrjihrigen aullerordentlichen Investitionspline und der
Kriterien zur Ermittlung des Aufwands infolge der damit verbundenen Umstrukturierung betrifft, und
bis zum 31. Mirz 2026, was die Modalititen zur Aufnahme des Umstrukturierungsaufwands in die

Netztarife angeht.
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Auf europiischer Ebene ist darauf hinzuweisen, dass der EU-Generalanwalt am 6. Februar 2025 seine
Schlussantrige im Hinblick auf die Vereinbarkeit der dutch Art. 15-bis des Gesetzesdekrets 4/2022,
umgewandelt mit Anderungen durch das Gesetz 25/2022, eingefiihrten zusitzlichen Gewinnen aus EEQ
vorgelegt hat: Mit dieser Rechtsvorschrift wurde eine vom 1. Februar 2022 bis zum 31. Dezember 2022
geltende Obergrenze, die laut GD 115/2022 auf den 30. Juni 2023 verlingert wurde, fur Marktetlose
durch die Erzeugung von Strom mit durch erneuerbare Quellen gespeisten Anlagen mittels eines

zweigleisigen Ausgleichsmechanismus eingeftihrt.

In der Rechtssache, die das regionale Verwaltungsgericht der Lombardei im Juli 2023 an den
Europiischen Gerichtshof verwiesen hatte, kam der EU-Generalanwalt zum Schluss, dass das EU-Recht
(in diesem Fall die Verordnung (EU) 2022/1854) einer nationalen Regelung nicht entgegensteht, die
vorsieht, dass die Obergrenze fir Markterlose auf der Grundlage des arithmetischen Mittels der im
betreffenden Marktgebiet in den letzten zehn Jahren festgestellten Preise bestimmt wird, die auf der
Grundlage der Inflation neu bewertet werden, sofern diese Obergrenze auf einem Niveau festgesetzt
wird, das die Investitionssignale nicht untergribt, und sofern sie sicherstellt, dass die Investitionen und
die Betriebskosten gedeckt werden und den Investoren gleichzeitig eine angemessene Marge im

Verhiltnis zu dem Preis, den sie sich hitten erwarten konnten, gewahrt wird.

Der EU-Generalanwalt stellte auBlerdem fest, dass “es Sache des vorlegenden Gerichts sei, die miglichen negativen
Auswirkungen der strittigen Bestimmung auf die Investitionen und insbesondere die Frage zu beurteilen, ob der
Referenzpreis in einer Hobe festgesetzt wurde, die iiber diese Erwartungen hinausgeht und die Grenzen dessen iiberschreitet,
was als notwendig und verhdltnismafSig angesehen werden fann. Ex figte jedoch hinzu, dass der Gerichtshof in jedem

Fall Himweise diesbeziiglich liefern kann.

Die Schlussantrige enthalten auch einige Erwigungen, welche fiir die von der italienischen Regierung
cingefihrte MaBlnahme zu sprechen scheinen. Nun ist auf die Verbffentlichung des Urteils des
Europiischen Gerichtshofs zu warten, um herauszufinden, ob dieser die Ansicht des EU-Generalanwalts

teilt oder nicht.

Am 26. Februar 2025 legte die EU einen Aktionsplan zur Senkung der Energickosten vor, welche die
Wettbewerbsfihigkeit der europiischen Unternehmen beeintrichtigen und die Haushalte belasten. Nach
Schitzungen der Europdischen Kommission diirfte der Action Plan for Affordable Energy im Jahr 2025
zu jahtlichen Einsparungen von 45 Mrd. Euro fithren, die bis 2030 schrittweise auf 130 Mrd. Euro und
— ebenfalls nach Schitzung der Kommission — bis 2040 auf 260 Mrd. Euro ansteigen werden. Der
Aktionsplan soll den Verbrauchern kurzfristig Erleichterung verschaffen und den Weg fir die
Vollendung der Energieunion ebnen, wobei die Vorteile einer gro3eren Verfligbarkeit von erneuerbaren

Energien vorweggenommen werden. Im Wesentlichen werden in dem Plan Malnahmen zur Losung der
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strukturellen Probleme vorgeschlagen, welche die Energiekosten in der EU in die Hohe treiben,
insbesondere die Abhingigkeit Europas von importierten fossilen Brennstoffen und die fehlende
vollstindige Integration des Stromsystems. Der Plan basiert auf der Reform der Strommarktstruktur,
dem RePowerEu-Plan mit sektorspezifischen Projekten fiir Wind- und Solarenergie, fiir Netze und auf
der Uberarbeitung der Energie- und Klimagesetzgebung im Rahmen des Fit for 55-Pakets. Der
Aktionsplan fir Energieeffizienz verspricht nicht nur schrittweise Einsparungen, sondern zielt auch
darauf ab, alle Faktoren zu berticksichtigen, welche die Stromkosten ausmachen. Einerseits schligt die
Kommission vor, dass die Mitgliedstaaten die Margen insbesondere im steuerlichen Bereich maximal
ausnutzen, um Gebiihren und Steuern in den Rechnungen zu senken. Andererseits befiirwortet sie die
erhéhte Verbreitung von langfristigen Vertrigen zu vereinbarten Preisen (wie den Power Purchase
Agreements — PPA), um Preisstabilitit sowohl fiir Unternehmen als auch fiir Erzeuger sauberer Energie
zu gewihrleisten. Hine weitere Sdule des Plans betrifft die Energieeffizienz. Brissel beabsichtigt, die
Verbreitung verbrauchsarmer Gerite und Technologien zu beschleunigen, unter anderem durch neue
Regeln betreffend Okodesign und Energieverbrauchskennzeichnung (das Kennzeichnungssystem, das
Produkte nach ihrer Energieeffizienz einstuft). Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, den Erwerb
hocheffizienter Losungen finanziell zu unterstiitzen, unter anderem durch Garantien der Europiischen
Investitionsbank. Die Stirkung des Energiebinnenmarkts mit mehr Verbundnetzen und mehr
grenziberschreitendem Handel durfte zu einem weiteren Preisriickgang beitragen, wihrend die neue
Taskforce fur den Gasmarkt die Aufgabe hat, die Fairness der Gasmirkte zu tberwachen und jeglichen
Missbrauch oder Manipulation zu verhindern. Im Bereich der Energieversorgungssicherheit ist die
Kommission bestrebt, den derzeitigen Rahmen fur die Versorgungssicherheit zu aktualisieren, um
geopolitischen Risiken, Cyberangriffen oder extremen Wetterbedingungen begegnen zu kénnen. Zu den
vorgeschlagenen Mal3nahmen gehort auch die Moglichkeit, Verbraucher zu ,,belohnen®, die ihren
Verbrauch zu Spitzenzeiten reduzieren, um so Preisausschlige einzudimmen. Dartber hinaus wird
vorgeschlagen, die Verbindungen in Notfillen zu verstirken, um die Stromflisse dorthin umzuleiten, wo
die Kosten am hochsten sind. Gleichzeitig bekriftigt die EU-Exekutive die Notwendigkeit, die
Energieunion organisch zu vollenden, und schitzt, dass die vollstindige Integration der Mirkte bereits
bis 2030 Vorteile in Héhe von 40 bis 43 Mrd. Euro pro Jahr bringen kénnte. Dabei geht es darum,
Engpisse in der Infrastruktur zu tberwinden, Genehmigungen fiir erneuerbare Energien zu
beschleunigen und Speichersysteme besser zu integrieren, um die Preisvolatilitit zu verringern und

langfristige Investitionen anzuziehen.
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Nennenswerte Geschiftsvorfille des Halbjahrs

Reoreganisation der Gesellschaft/Organisation und verschiedene Titigkeiten

Edyna GmbH

Mit einem am 30. Dezember 2024 unterzeichneten Vertrag verdullerte die Tochter Edyna GmbH der
Elektrizititswerk Toblach AG mit Wirkung ab dem 1. Jinner 2025 den Betriebsteil betreffend die
Stromverteilung in den Gemeinden Toblach und Niederdorf: Das genannte Unternehmen, das bereits in
den meisten Gebieten der beiden genannten Gemeinden als Stromverteiler titig ist, hatte beantragt, sein
Verteilungsgebiet zu erweitern, sodass es kiinftig das gesamte Gebiet der beiden Gemeinden umfassen

witd.

Die VerduBerung betraf insbesondere einige Mittelspannungsleitungen und -umspannwerke,
Niederspannungsleitungen sowie Stromzihler und die zugehérigen Ubertragungseinrichtungen. Der
Preis fiir die VerduB3erung, der im Ubrigen Gegenstand einer Anpassung ist, belduft sich auf zirka 555

TEUR.

Ebenfalls am 30. Dezember 2024 unterzeichnete die Edyna GmbH mit Wirkung zum 1. Jinner 2025 den
Kaufvertrag tber einen Betriebsteil eines Unternehmens der Privatwirtschaft beziiglich der

Stromverteilung in den Gemeinden Freienfeld und Franzensfeste. Der entsprechende Kaufpreis wurde

auf knapp 290 TEUR festgelegt.

Neogy GmbH

Was die Neogy GmbH, eine Gesellschaft, an der die Alperia Gruppe und Dolomiti Energia jeweils zu
50 % beteiligt sind, betrifft, wird darauf hingewiesen, dass die Gesellschafter hinsichtlich der
Reorganisation der Tatigkeiten im Bereich der Elektromobilitit im Mirz 2025 zu einer Einigung

gelangten, die Ende Mai teilweise abgedndert wurde.

Insbesondere ist die Gesellschaft als Charge Point Operator weiterhin fiir die Beschaffung, Installation,
den Betrieb und die Instandhaltung der Ladesiulen in ganz Italien zustindig, wihrend die kommerziellen
Aktivititen im Bereich der Elektromobilitit fiir den Verkauf sowohl des Ladedienstes an 6ffentlichen
Infrastrukturen als Mobility Service Provider als auch von Gitern und Dienstleistungen an Endkunden

(Customer Centricity) autonom von beiden Gruppen tber ihre jeweiligen Vertriebsgesellschaften erfolgt.

Um die Gesellschaft auch im Hinblick auf das Vermdégen zu finanzieren, verzichteten die beiden

Gesellschafter einerseits Ende Mai 2025 zu gleichen Teilen auf einen Teil der bestehenden
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Gesellschafterfinanzierungen in Hohe eines Betrags von 2 Mio. Euro und wandelten anderseits die
restlichen Gesellschafterfinanzierungen von verzinslich in unverzinslich um. Auch die zukiinftigen

Gesellschafterfinanzierungen werden gewihrt, ohne dass Zinsen zulasten der Gesellschaft anfallen.

Alperia Ecoplus GmbH

Was die Fernwirme in der Stadt Bozen betrifft, ist anzumerken, dass die Alperia Ecoplus GmbH Anfang
Mirz 2025 mit dem Ausbau des Fernwirmenetzes in einer neuen Zone der Stadt Bozen begonnen hat.
Das Projekt, das sich in den nichsten drei Jahren auf mehrere Stadtgebiete erstrecken wird, zielt darauf
ab, das Netz weiter auszubauen und einen zunehmend engmaschigeren und nachhaltigeren Dienst zu

bieten.

Die Arbeiten werden 2025 die Sparkassenstrale (im mittleren und siidlichen Teil), die Leonardo-da-
Vinci-Strale, die Sernesi-Strafle, die Spitalgasse, die Carducci-Strale (im noérdlichen Teil), die
Wendelsteinstral3e und die Bozner Wassermauer betreffen. 2026 werden sie dagegen in den nérdlichen
Teil der Sparkassenstraf3e, in die Talfergasse, die Rosmini-Stral3e, die Poststral3e, die Pfarrgasse, an den
Dominikanerplatz und in die Marconi-Stralle verlegt. 2027 werden die Arbeiten schlieBBlich mit der
Wiederherstellung und der endgiltigen Pflasterung fertiggestellt. Das Netz soll insgesamt 4.300 m

Rohrleitungen fir den Vorlauf und die gleiche Menge fir den Riicklauf umfassen.

Die Durchfihrung dieses wichtigen Projekts, die dank des Zuschusses des Europiischen Fonds fir
regionale Entwicklung (EFRE) im Rahmen des Programms EFRE 2021-2027 moglich war, wurde

sorgfiltig geplant, um die Auswirkungen auf das Verkehrsnetz der Stadt zu minimieren.

Im Juni wurden die Arbeiten fir den Bau einer zweiten Haupttransportleitung aus dem Fernheizwerk

Bozen Stud aufgenommen, wodurch die Sicherheit des Dienstes noch mehr erhéht werden kann.

Weitergefiihrt wurden ferner die Arbeiten fiir den Bau der KWK-Anlage beim Bozner Krankenhaus, die

im Rahmen des OPP—Projekts mit dem Sitdtiroler Sanititsbetrieb vorgesehen ist.

Im Februar 2025 wurde die Verkleidung des Fernheizwerks Meran Sid fertiggestellt. Mit der baulichen
Mafinahme wurde die AuBlenseite der Anlage in einer Verschmelzung von Kunst und Technologie
gestaltet. Die oberen ,,Aste und die unteren ,,Stimme* der Verkleidungskonstruktion reproduzieren die

Verflechtung der Apfelbaumkronen, welche die lokale Landschaft pragen.

Beztiglich des bekannten WaltherPark-Projekts, in dessen Rahmen in Bozen ein bedeutender
Immobilienkomplex gegentiber dem Bahnhof errichtet wird, wird darauf hingewiesen, dass der Erwerb

(i) des gesamten Netzes der auf dem umzugestaltenden Gelinde verlegten Fernwirmerohtleitungen
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sowie (ii) der Gesellschaft E.Plus Park GmbH, welche die Fernkthlungsanlage am Verdiplatz baut, durch
die Alperia Ecoplus GmbH noch nicht erfolgt (obwohl diese der Waltherpark AG bereits einige
Anzahlungen in Héhe von 7,5 Mio. gegen die Erteilung geeigneter Bankbiirgschaften geleistet hat). Der

Abschluss dieser beiden Transkationen ist bis Ende November 2025 vorgesehen.

Es wird darauf hingewiesen, dass nach der Ubernahme der E.Plus Park GmbH gleichzeitig deren
Verschmelzung durch Aufnahme in die Alperia Ecoplus GmbH erfolgt. Ziel dieser Transaktion ist es,
wesentliche und bedeutende wirtschaftliche, administrative und finanzielle Vorteile fir die daran
beteiligten Unternehmen zu erzielen, einschlieBlich () der Senkung des Verwaltungs-, Betriebs- und
Organisationsaufwands durch die Zusammenlegung der entsprechenden Bereiche, (ii) der Vereinfachung
der Struktur der Gruppe und (iii) der Umsetzung von Prozessen zur Verbesserung der Vermdogenswerte

des aufnehmenden Unternehmens.

AlpsGO GmbH

Anfang Marz 2025 leistete die Muttergesellschaft zugunsten der beteiligten Gesellschaft AlpsGo GmbH
eine Zahlung zur zukinftigen Kapitalerhéhung von 350.000 Euro als besondere, ausschliefllich der
Alperia AG zustehende Ricklage. Ziel dieser Transaktion ist die Stirkung des Eigenkapitals der

beteiligten Gesellschaft im Hinblick auf die im Budget 2025 vorgesehenen Investitionen.

Alperia Smart Services GmbH

Um das Wachstum der externen Linien der Alperia Smart Services GmbH zu begiinstigen, unterzeichnete
diese im Juni 2025 mit einem Dritten, einer italienischen Beteiligungsholding, die u. a. im Bereich der
Energiedienstleistungen tatig ist, ein unverbindliches Term Sheet betreffend die Griindung eines Joint
Venture (mit der Alperia Smart Services GmbH als Mehrheitsgesellschafterin mit einem Anteil von
60 %), dessen Hauptziel es ist, in ganz Italien (insbesondere in Mittel- und Norditalien) neue Kunden —

vor allem Einzelhandel und KMU — im Strom- und Gasbereich zu gewinnen.

Der verbindliche Rahmenvertrag zur Regelung der Bedingungen der Joint-Venture-Transaktion wurde
am 9. Juli 2025 unterzeichnet. Am selben Tag wurde auch die neue Gesellschaft namens Alperia BWC

Energy GmbH mit einem Stammkapital von 150.000 Euro gegriindet.

Die Vereinbarung beinhaltet eine Kaufoption (Call-Option) zugunsten der ASS des von der dritten

Gesellschaft gehaltenen Beteiligungsanteils am neuen Unternehmen und eine damit verbundene
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Verkaufsoption (Put-Option) zugunsten des Dritten beztiglich des gleichen Beteiligungsanteils, die beide

innerhalb von 3 Monaten nach Ablauf der Sperrfrist (31. Dezember 2030) auszutiben sind.

Fintel Gas e Luce S.7.1.

Am 26. Juni 2025 ubte die Muttergesellschaft die Kaufoption beztiglich der gesamten, von der Fintel
Energie Group S.p.A. gehaltenen Restbeteiligung aus und erwarb 10 % an der Gesellschaft Fintel Gas e
Luce S.r.]. Aufgrund des Kaufs dieser Anteile, der zu einem Preis von knapp 1,7 Mio. erfolgte, ist Alperia
nun alleinige Gesellschafterin dieses Unternehmens. Dank der betreffenden Ubernahme kann nun die
Verschmelzung der Alperia Smart Services GmbH mit der Fintel Gas e Luce S.r.l. stattfinden, die mit

Wirkung ab dem 1. Janner 2026 vorgesehen ist.

CaredU GmbH

Ende Juli 2025 genehmigte die Alperia Green Future GmbH ein Term Sheet, das die VerduBlerung der
Gesellschaftsanteile der Care4U GmbH an die Minderheitsgesellschafter des Unternehmens bis zum 31.
Oktober 2025 beinhaltet.

Alperia AG

Die Muttergesellschaft beschloss, die Titigkeiten in Verbindung mit der Nachhaltigkeit, die zuvor auf
verschiedene Verantwortungsbereiche aufgeteilt waren, in der Direktion Budgeting & Controlling zu
bundeln. Am 1. Juli 2025 wurde diese in Strategie, Controlling & Sustainability umbenannt.
Nachhaltigkeit steht bekanntermallen im Mittelpunkt der Gruppenstrategie, und das Ziel dieser
Umstrukturierung ist es, (i) die Nachhaltigkeit in die Gruppenstrategie entlang des gesamten Planungs-
und Uberwachungszyklus einzubinden und (ii) ein einziges Kompetenzzentrum zur Erhebung der Daten
und Kontrolle der KPIs zu schaffen. Gleichzeitig wurden auch die Zusammensetzung und Aufgaben
einiger interner Gremien, welche die verschiedenen Themen in Verbindung mit der Nachhaltigkeit

prifen, Gberarbeitet.

Bei der Sitzung am 13. Juni 2025, als der Vorschlag zur Verwendung des Geschiftsergebnisses 2024 der
Alperia AG genehmigt wurde, vereinbarten die Aktiondre der Muttergesellschaft, dass es nun nach fast
zehn Jahren seit der Grindung des Unternehmens angebracht sei, die etwaige Notwendigkeit zur

Anderung des gegenwirtigen dualen Geschiftsfithrungssystems zu bewerten. Gemeinsames Ziel ist es,
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etwaige Satzungsinderungen vorzunehmen, um den gegenwirtigen und zukiinftigen Bedurfnissen des

Unternehmens wirksamer gerecht zu werden.

Die Aktionire beschlossen daher, die geltende Satzung kurzfristig eingehend zu prifen und zu
tberarbeiten, um maglichst schnell zu einem gemeinsamen Vorschlag fir deren Anpassung zu gelangen.
In der Zwischenzeit bleiben die gegenwirtigen Gesellschaftsorgane bis zur Neubestellung mit

vollstindigen Befugnissen im Amt.

Was die laufenden Titigkeiten betrifft, wird darauf hingewiesen, dass die Gruppe nach ihrem Einstieg in
den Windkraftsektor durch den Erwerb eines Anteils von 50 % an der Gesellschaft Alperion GmbH, der

im November 2024 erfolgte, auch interessante Investitionsvorschlige im Photovoltaikbereich prift.

Im ersten Halbjahr 2025 wurden die ersten Titigkeiten zur Erstellung der neuen Vision 2035 der Gruppe
und des neuen Industrieplans 2026—2030 durchgefiihrt. Die Entwiirfe der Dokumente durften von den

neuen Gesellschaftsorganen im Herbst erortert und schlieBlich bis Ende 2025 genehmigt werden.

Zur Verbesserung der Rendite der vortibergehenden Liquidititsiiberschiisse der Gruppe erwarb die
Alperia AG im Berichtshalbjahr mithilfe einer einschligig spezialisierten Beratungsgesellschaft und unter
Einhaltung der internen, von der Muttergesellschaft umgesetzten Bestimmungen mehrere notierte
Anleihen von Unternehmen in Hoéhe eines Betrags von zirka 75 Mio. Euro. Dank der Aufteilung der
Investitionen auf mehrere Emittenten — sowohl hinsichtlich des Gebiets als auch deren

Titigkeitssektoren — konnte eine zufriedenstellende Portfoliodiversifizierung erreicht werden.

Ebenfalls im ersten Halbjahr wurden die Tatigkeiten fur den Bau des neuen Standorts in Meran
weitergefiihrt: Die Arbeiten werden etwa Mitte November dieses Jahres abgeschlossen, und das Personal
der Edyna GmbH, der Alperia Trading GmbH, der Alperia Smart Services GmbH und der Direktion
Engineering & Consulting der Alperia AG wird von Dezember 2025 bis Anfang Janner 2026 versetzt.

Im Immobilienbereich wird ebenfalls darauf hingewiesen, dass am 27. Juni 2025 die offizielle Einweihung
des neuen Standorts in Padua stattfand. Dieser befindet sich im futuristischen Net Center wenige
Minuten von der Stadtmitte entfernt und markierte einen weiteren Schritt nach vorn bei der territorialen

Expansions- und Konsolidierungsstrategie im Nordosten Italiens und insbesondere im Veneto.

Am neuen Standort lieBen sich mehr als 40 Mitarbeitende aus verschiedenen Geschiftsfeldern der
Gruppe — Alperia AG, Alperia Green Future GmbH und Alperia Smart Services GmbH — nieder,
wodurch dieser zu einem wichtigen Betriebs- und Managementzentrum avancierte. Gleichzeitig wurde

auch ein neuer Energy Point eroffnet.
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Damit besitzt Alperia nun 18 aktive Schalter im Veneto, welche die bereits bestehenden Betriebsstandorte
in Verona, Soave und Treviso unterstitzen. Insgesamt belduft sich die Belegschaft der Gruppe in der
Region nun auf knapp 150 Mitarbeitende, wodurch sie ihre Stellung als in starkem Wachstum befindlicher

Wirtschaftsteilnehmer auf Beschiftigungs- und Industrieebene bekraftigt.

Eine interessante Initiative war die am 12. Mai 2025 zwischen Alperia und der Autonomen Provinz Bozen
erfolgte Unterzeichnung einer Kooperationsvereinbarung zur konkreten Unterstlitzung  des
Landeswaldfonds zur Forderung der Wiederherstellung von durch Stiirme, extreme Schneefille und

Borkenkaferbefall geschidigte Waldfliachen.

Alperia lisst dem Fonds einen jahrlichen Zuschuss von 25.000 Euro fir den Dreijahreszeitraum 2025—
2027 zur Unterstiitzung von vom Forstdienst ausgewahlten und verwalteten Projekten mit hohem
Umweltwert zukommen. Die Vereinbarung beinhaltet auch die Moglichkeit, Tatigkeiten vor Ort zu
organisieren, in deren Rahmen Alperia-Mitarbeitende in Mallnahmen zur Aufforstung und

Umweltsensibilisierung einbezogen werden.

Der Waldfonds ermdglicht offentlichen Trigern und Privatpersonen, gemeinniitzige Zwecke in
Verbindung mit der Aufforstung, der Verbesserung der biologischen Vielfalt und der Bodenstabilisierung

Zu unterstutzen.

Diese Vereinbarung stiarkt die Nachhaltigkeitsstrategie der Gruppe und bezeugt deren Engagement zum

Schutz des Gebiets, in dem sie tatig ist.

Alperia Greenpower GmbH

Leider ist ein Zwischenfall zu erwihnen, der sich im Ultental ereignete: Am Nachmittag des 13. Mai 2025
trat Wasser aus einem Zugangsstollen zu einem Mandévrierraum, der sich unterhalb der als Sperrwerk fir
die Falschauer vor St. Walburg dienenden Stauanlage des Zoggler-Stausees befindet, aus. Die Stauanlage
war nicht von Problemen betroffen. Die Lage wurde kontinuierlich von der Alperia Gruppe zusammen
mit der Agentur fiir Bevolkerungsschutz, den Burgermeistern von Ulten, St. Pankraz und Lana, der
Freiwilligen Feuerwehr der betroffenen Gemeinden und des Bezirksverbands der Feuerwehr in

Burggrafenamt tiberwacht.

Das Wasser wurde tber einen Einlaufstollen, der grofle Wassermengen fihren kann, im betreffenden

Abschnitt zwischen dem Austritt und dem Pankrazer Stausee in die Falschauer eingeleitet.

In die Wasserkraftwerke Lana und St. Pankraz wurden kontinuierlich Wassermengen eingeleitet, um die

Belastung der Falschauer zu reduzieren.
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Es wurde beschlossen, den Pegel des Sees stufenweise und kontrolliert zu senken, um den

Inspektionsstollen trockenzulegen und zur schadhaften Stelle zu gelangen.

Hierfir wurden mehrere MaBnahmen umgesetzt: Auf dem Grund des Stausees wurde vor dem
Staudamm eine provisorische Vorstaumauer errichtet und die Wasserzufliisse wurden abgeleitet.
Gleichzeitig wurden spezielle Ma3nahmen zum Schutz des Fischbestands durchgefiihrt, die mit Experten

des zustindigen Landesamts und mit dem Fischereiverein Ultental vereinbart worden waren.

Bis Ende Juli 2025 wurden die folgenden Arbeiten durchgefihrt:

e Trockenlegung des Grundablassstollens und Entleerung des Stausees;
e Videoinspektion des Bruchs;

e Wiederherstellung des Systems zur Kontrolle der Grundablassschieber.
Bis Ende August erfolgt die Abdichtung des Lecks im Kontrollraum mit Zementmortel.

Im Herbst und Winter sind umfassende Instandhaltungsarbeiten vorgesehen. Insbesondere ist im
Rahmen des Sanierungsprojekts die Auskleidung der ersten 80 m des Grundablassstollens mit
Fertigringen aus glasfaserverstirktem Kunststoff zur Stirkung der Konstruktion vorgesehen. Dartiber
hinaus sollen die gegenwirtigen Grundablassschieber durch neue Systeme ersetzt werden. Diese Arbeiten

waren bereits geplant und sind nicht mit dem Zwischenfall vom 13. Mai verbunden.

Bestitigung des BBB-Ratings mit stabilem Ausblick fiir Alperia

Am 4. April 2025 bestitigte die Agentur Fitch fir die Alperia AG das Langfrist-Rating BBB mit stabilem
Ausblick.

Die Bestitigung des Ratings spiegelt das integrierte Unternehmensprofil der Alperia Gruppe wider, das
durch die Erzeugung von sauberem Strom durch Wasserkraft als wichtigem Wirtschaftsgut sowie dessen
Lieferung an die Kunden, erginzt durch die Verteilung von Strom und Fernwirme, sowie die
Aktualisierung des Industrieplans 2023-2027, welche die zustindigen Alperia-Organe zwischen
Dezember 2024 und Janner 2025 verabschiedeten und welche die strategischen Priorititen und das Ziel
einer Finanzierungshebelquote knapp Gber dem 2-Fachen des Verhiltnisses

Nettoverschuldung/EBITDA bestitigt, geprigt ist.

Der stabile Ausblick steht fiir die auf3ergew6hnlich solide finanzielle Leistung der Alperia Gruppe im Jahr
2024, die solide Deckung der Produktionsenergie bis 2026 und einen anhaltend glnstigen Preiskontext
bis 2027.
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Alperia wurde auf autonomer Basis und somit ohne Bezugnahme auf den Hauptaktionir der

Gesellschaft, d. h. die Autonome Provinz Bozen, bewertet.

Vertriebstatigkeiten

Was den Vertrieb betrifft, stieg die Zahl der Kunden weiter an: Zum 1. Juli 2025 belief sich die Zahl der
Lieferpunkte auf zirka 493.000, aufgeteilt auf Strom (364.000), Gas (124.000), Wirme (zirka 2.000
Anschliisse entsprechend zirka 18.000 Wohneinheiten) und fast 3.000 Ladevertrige fiir E-Fahrzeuge.

Die Alperia Gruppe bekriftigte ihr Engagement fiir eine zunehmend engmaschigere Vertriebsprisenz im
Versorgungsgebiet mit mehreren Neueroffnungen: Zum 30. Juni 2025 kénnen sich die Kunden an fast
70 Energy Points, die im gesamten Staatsgebiet verteilt sind, wenden (29 direkte Energy Points und 37

Partner Energy Points).

Aus kommerzieller Sicht ist die wichtige Initiative ,,Stidtirol Bonus® zu erwihnen, welche die Alperia
Gruppe im Oktober 2024 umsetzte: In Sidtirol ansissigen Haushaltskunden mit einem Vertrag auf dem
freien Markt bot die Alperia Smart Services GmbH einen Bonus im Wert von 100 Euro, der sich im
Dezember 2024 und Jinner 2025 direkt auf die Stromrechnungen auswirkte. Der Bonus wurde

automatisch und ohne Zutun der Kunden gewihrt.

Letztere hatten auch die Moglichkeit, einen Mehrzweckgutschein im Wert von 400 Euro fir den Kauf
und die Installation einer neuen Photovoltaikanlage Alperia MyHome zur privaten Nutzung und in Hohe
von 200 Euro fir den Kauf und die Installation einer E-Ladestation Alperia MyCharge zur privaten
Nutzung zu beantragen. Diese Gutscheine, die ein Jahr lang gtiltig sind, konnten vom 4. November 2024

bis zum 15. Janner 2025 angefordert werden.

Diese wichtigen, von Alperia umgesetzten Fordermalinahmen bezeugen die Nihe der Gruppe zu

Sudtirol.

Im Bereich Elektromobilitit fihrte Alperia Smart Service neue Vertriebsangebote ein: Ab dem 1. Mirz
2025 konnen Alperia-Kunden ein ganzes Jahr lang ihr Elektrofahrzeug in Sidtirol im Netz der
Tochtergesellschaft Neogy zu einem besonders giinstigen und europaweit einzigartigen Preis aufladen,

und auch Nicht-Alperia-Kunden profitieren von einem vorteilhaften Tarif.

Ebenfalls im Bereich der nachhaltigen Mobilitit wird darauf hingewiesen, dass die Alperia Smart Services
GmbH, AlpsGO (ein Unternchmen, an dem Alperia beteiligt ist, und das auf Carsharing und

nachhaltigen Verkehr spezialisiert ist) und der Sudtiroler Wirtschaftsring im Mirz 2025 eine neue
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Vereinbarung zur Unterstiitzung der diesem Verein angeh6renden Stdtiroler Unternehmen und deren

Mitarbeitenden beim Ubergang zu einer nachhaltigeren Mobilitit unterzeichneten.

Die Vereinbarung ermoglicht den Unternehmen, moderne Wallbox-Ladestationen an ihren Standorten

zu installieren, sodass E-Fahrzeuge direkt vor Ort aufgeladen werden konnen.

Damit stirkt Alperia seine Rolle nicht nur als Lieferant von Strom und Gas, sondern auch als innovativer
Partner im Bereich Extra-Commodity-Produkte. Den  Stdtiroler  Unternehmen  wurden
mal3geschneiderte L.osungen fiir die nachhaltige Mobilitit angeboten, die tiber das herkommliche Utility-

Konzept hinausgehen.

Die Vereinbarung hebt hervor, wie wichtig die Zusammenarbeit zwischen dem Wirtschaftssektor sowie
den Anbietern von Energie und Mobilititsdienstleistungen ist, um eine klimafreundliche Zukunft
aufzubauen. Dank personalisierter Angebote koénnen die Unternehmen und ihre Mitarbeitenden

einfacher Elektromobilititslésungen anwenden und so aktiv zum Umweltschutz beitragen.

Es wird schlief3lich darauf hingewiesen, dass die Alperia Smart Services GmbH am 1. Juli 2025 ein neues
Rechnungsformat einfiihrte, um den Kunden noch mehr Klarheit, Einfachheit und Transparenz zu
bieten. Diese Initiative wird den neuen RBENU-Bestimmungen gerecht und markiert einen weiteren

Schritt auf dem Weg zu einer direkteren und bewussteren Beziehung zu den Verbrauchern.

Die wichtigsten eingefiihrten Neuheiten:

e Angebotsbox: ein gut sichtbarer Kasten, in dem die wichtigsten wirtschaftlichen Bedingungen
des Vertrags zusammengefasst sind: u. a. Art des Angebots (fix oder variabel), angewandter Preis,
Laufzeit des Angebots und etwaige Boni oder Vertragsbindungen;

e [FEnergieabrechnung: ein neuer Bereich, in dem der tatsichlich fir Strom gezahlte
Durchschnittspreis  (Euro/kWh) ausgewiesen ist, wodurch die Kosten verstindlicher und
vergleichbarer sind;

e weitere Transparenzelemente: darunter ein QR-Code fur den direkten Zugriff auf den
Kundenbereich und eine deutlichere Hervorhebung der vertraglichen Filligkeitsfristen und des

Widerrufs-/Kundigungsrechts.

Verschiedene Anerkennungen

Alperia gehort erneut zu den nachhaltigsten Sudtiroler Betrieben und rangiert unter den nur vier

Unternehmen, welche die Freie Universitit Bozen in der TOP-100-Rangliste mit dem Rating AAA
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bewertete. Im Rahmen der im Mirz 2025 vorgestellten Studie wurden die Unternehmen der Region
basierend auf den ESG-Kriterien (Environmental, Social, Governance) bewertet, indem deren
Auswirkungen im Bereich Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung analysiert wurden. Alperia
behauptet sich als eins der Unternehmen mit den besten Leistungen in diesem Bereich und wurde mit
AAA, dem hochsten ESG-Rating, ausgezeichnet, was sein konkretes Engagement fur die Nachhaltigkeit

betitigt.

Die Analyse zeigte im Allgemeinen insgesamt eine Verbesserung der betrieblichen Nachhaltigkeit in der
Autonomen Provinz Bozen. Von 2022 bis 2023 wurden die CO2-Emissionen um 8 % gesenkt, wihrend
die Zahl der Umwelt- und Sozialzertifizierungen stieg, was unter Beweis stellt, dass die Unternehmen der

Nachhaltigkeit zunehmend mehr Wert beimessen.

Im Mai 2025 wurde Alperia in die von der Tageszeitung ,,Il Sole 24 Ore® in Zusammenarbeit mit Statista
erstellten Rangliste der Nachhaltigkeitsleader 2025 aufgenommen: (Statista ist eine in Deutschland
ansassige Online-Statistik- und -Marktanalyseplattform, die Daten mal3geblicher Quellen erhebt,
verarbeitet und veroffentlicht): Diese Auszeichnung erhalten die italienischen Unternehmen mit den

besten ESG-Leistungen.

Im zweiten Jahr in Folge platzierte sich Alperia dartiiber hinaus wieder unter den Eurgpe’s Climate Leaders
2025, die von Financial Times und Statista aufgrund ihres Engagements bei der Bekimpfung des

Klimawandels ausgewihlt werden.

Zudem tat sich Alperia auch anldsslich der Promotion Awards 2025 hervor. Bei diesen Preisen, mit denen
jedes Jahr die besten Kampagnen in den Bereichen Werbung, Shopper Marketing, Branding und
Innovation ausgezeichnet werden, stand Alperia gleich fiinfmal auf dem Treppchen und erhielt unter

anderem die namhafte Anerkennung Best in Show.

Bei der Preisverleihung, die am 21. Mai 2025 in Mailand stattfand, stand vor allem die Werbekampagne
zur Lancierung des Films ,,Der wilde Roboter* in Zusammenarbeit mit Universal Pictures International
Italy, dem italienischen Vertriebspartner, und der Entertainment- und Marketingagentur Webpromo im
Vordergrund. In dem Film geht es um einen Roboter, der nach einem Schiffbruch auf einer einsamen
Insel strandet und dort lernt, mit der Natur und den Wildtieren zusammenzuleben, wobei er ein tiefes
6kologisches und soziales Bewusstsein entwickelt. Der Kampagne mit dem Slogan ,,Scopti la tua vera
natura, scegli luce e gas green / Entdecke deine wahre Natut, entscheide dich fiir griinen Strom und
grines Gas“ gelang es, diese Themen in attraktive Etlebnisse fiir Familien und Besucher der
Verkaufsstellen umzusetzen und zum Nachdenken iber saubere Energie, Nachhaltigkeit und

diesbezugliche Entscheidungen im Alltag anzuregen.
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Diese Kampagne schaffte es ferner in die Shortlist der Finalisten fir den Grand Prix der NC Awards

2025, die 42 Spitzenunternehmen auf nationaler Ebene umfasst.

Den Reigen der erhaltenen Preise komplettiert die Kampagne ,,Alperia Mini Rugby Veneto®, die in der
Kategorie Community Program den Sieg davontrug. In Zusammenarbeit mit dem Rugby-Komitee

Veneto forderte diese Initiative den Jugendsport und die Werte Inklusion, Erziehung und Nachhaltigkeit.

SchlieBlich wird darauf hingewiesen, dass Alperia bei einer Veranstaltung am 18. Juni 2025 in Mailand
bei den italienischen nicht bérsennotierten Unternehmen den 5. Platz belegte und im Rahmen der ESG
Identity Corporate Awards 2025, einem von ET.Group, der ersten italienischen ESG Knowledge Company,
die auf Forschung und Beratung zum Thema Nachhaltigkeit bei Geschiftstitigkeiten spezialisiert ist,
organisierten Preis mit der Auszeichnung ,,S#rongest Improver Private Company ““ gekiirt wurde. Diese wird an
nicht boérsennotierte Unternehmen vergeben, die im Zeitraum 2020-2024 die signifikanteste
Verbesserung bei der ESG-Leistung zeigten. Der Preis belohnt das kontinuierliche und konkrete
Engagement Alperias bei der Einbindung der ESG-Kiriterien in die Unternehmensstrategie und stellt
einen bedeutenden Fortschritt bei der integrierten Unternehmensfihrung und der Nachhaltigkeit unter

Bewelis.

Eventualverbindlichkeiten

Hinsichtlich der im konsolidierten Abschluss zum 31. Dezember 2024 erwihnten wichtigsten
Eventualverbindlichkeiten, welche die Tochtergesellschaften der Alperia AG betreffen, wird auf

Folgendes hingewiesen:

Alperia AG
e Vertrag iiber den Kauf der Anteile an der Cellina Energy S.r.l.

Was den an der nationalen und internationalen Schiedskammer Mailand ergangenen Schiedsspruch
betrifft, der den Parteien am 31. Jinner 2024 zum Abschluss des von der Edison S.p.A. mit Schiedsklage
vom 27. Juli 2018 eingeleiteten Schiedsverfahrens mitgeteilt wurde, zahlte die Muttergesellschaft der
Edison gegen Ende Mirz 2024 den als Hauptforderung geschuldeten Betrag in Héhe von 9,8 Mio. Euro.
Ende Oktober 2024 beglich Alperia auch die von Edison geltend gemachten Forderungen fiir Zinsen

und Inflationsausgleich in Hohe von 3,0 Mio. Euro.
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Was die anderen Posten betrifft, wurde mittels des Schiedsspruchs festgestellt, dass die Edison Anspruch
auf Schadensersatz in Bezug auf einige Verbindlichkeiten hat (insbesondere handelt es sich um die

Erh6hung der neuen Gebiihren), deren Hohe jedoch nicht festgelegt wurde.

Hinsichtlich dieser Posten wurde im April 2025 mit Edison eine Vergleichsvereinbarung geschlossen,
welche die Zahlung eines Betrags in Hohe von 5 Mio. Euro seitens Alperia beinhaltete und mit welcher
Edison auf jegliche Forderungen an Alperia verzichtete, mit Ausnahme der Sonderentschiadigung in

Bezug auf das Wasserkraftwerk am Cellina-Bach in der Gemeinde Barcis.

Angesichts dieses Schiedsspruchs beantragte die Muttergesellschaft bei der A2A S.p.A. fristgerecht die

Aktivierung der Entschiadigungsleistungen laut dem seinerzeit unterzeichneten Rahmenvertrag.

e Fernwiarme Meran IAFR

Mit Urteil Nr. 20717 vom 19. Juli 2024 erklirte das regionale Verwaltungsgericht Latium das Gesuch der
Alperia AG auf Aufhebung der Mitteilung vom GSE vom 7. August 2017 fur ,,unzuldssig wegen
fehlenden Interesses”, da der GSE mit Beschluss vom 21. November 2017 die angefochtenen
MafBinahmen gemil3 Artikel 21-nonies des Gesetzes Nr. 241 aus dem Jahr 1990 im Selbstschutzweg

aufgehoben hatte.

Mit einer weiteren Mitteilung iber die Ergebnisse vom 15. Dezember 2017 und anschlieBender
Mitteilung vom 31. Janner 2018 forderte der GSE von der Alperia AG die anteilige Riickgabe der Griinen
Zertifikate, die ihr seiner Meinung nach fiir das Kraftwerk in Meran nicht zustehen. Dadurch war die
Alperia AG gezwungen, beim regionalen Verwaltungsgericht Latium ein Gesuch (R.G. Nr. 2060/2018)
auf Aufhebung der angefochtenen Mallnahmen und Verfiigungen einzureichen. Mit dem am 18. Juni
2025 veroffentlichten Urteil Nr. 12016/2025 wies das regionale Verwaltungsgericht Latium das Gesuch

und die von Alperia vorgebrachten hinzukommenden Griinde ab.

Infolge eines Austauschs mit den Anwilten, welche die Gesellschaft im erstinstanzlichen Verfahren
betreuten, in dessen Rahmen sich ausreichende Elemente ergaben, um das genannte Urteil anzufechten,

wird Alperia die Entscheidung erster Instanz innerhalb der Frist vom 22. September 2025 anfechten.

Alperia AG und Alperia Green Future GmbH

e Energieeffizienzzertifikate
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Unter Bezugnahme auf den Betriebsteil, welcher der Alperia Future GmbH seitens der damaligen Alperia
Bartucci GmbH tbertragen wurde, an deren Stelle am 1. Jinner 2022 die Muttergesellschaft trat, sind
mehrere Verfahren gegen den GSE anhingig, die Beschliisse des GSE betreffen, mit welchen dieser von

Amts wegen die Zuweisung von Energieeffizienzzertifikaten aufgehoben und/oder beanstandet hat.

Die Gesuche wurden von der Muttergesellschaft eingereicht. Hinsichtlich einiger von dieser eingeleiteter

Verfahren stellte die Alperia Green Future GmbH anschlieBend auch ein eigenes Gesuch.

Die Muttergesellschaft ist der Meinung, dass stichhaltige Rechtsgriinde vorliegen, um die Forderungen
des GSE als ungerechtfertigt einzustufen, und daher ist es gegenwirtig nicht wahrscheinlich, dass

Verbindlichkeiten zu ithren Lasten eintreten.

Die Verfahren unter RG 10832/2017 (betreffend die Muttergesellschaft) und 2869/2022 (betreffend
Alperia Green Future) wurden mit dem Urteil Nr. 2961/2025 des regionalen Verwaltungsgerichts Latium
vom 28. Janner 2025 zu Ungunsten der beiden Gesellschaften entschieden. Die Alperia AG und die
Alperia Green Future GmbH legten innerhalb der gesetzlichen Fristen Berufung ein: Die Verfahren sind
unter RG 3398/2025 und 3399/2025 anhingig. Der Verhandlungstermin beim Staatsrat wurde fir den
7. Oktober 2025 anberaumt.

Die Verfahren unter RG 10550/2016 (Muttergesellschaft) und 3263/2022 (Alperia Green Future)
wurden mit dem Utrteil Nr. 4588/2025 des regionalen Verwaltungsgerichts Latium vom 28. Jinner 2025
(hinterlegt am 3. Midrz 2025) zu Ungunsten der beiden Gesellschaften entschieden. Die beiden
Gesellschaften legten innerhalb der gesetzlichen Fristen Berufung ein: Die Verfahren sind unter RG
3885/2025 und 3886/2025 anhingig. Der Verhandlungstermin beim Staatsrat wurde fiir den 7. Oktober

2025 anberaumt.

Das Verfahren unter RG 4274/2017 (Muttergesellschaft) wurde mit dem Urteil Nr. 20513 vom 19. Juli
2024 gegen die Gesellschaft entschieden. Es wurde Berufung eingelegt, die vor dem Staatsrat unter RG
987/2025 anhingig ist.

Was das Berufungsverfahren unter RG 3381/2022 (Alperia Green Future) betrifft, wurde der

Verhandlungstermin fir den 10. Oktober 2025 am regionalen Verwaltungsgericht Latium anberaumt.

Alperia Greenpower GmbH

e [RAP 2014
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Der Feststellungsbescheid fiir das Jahr 2014 betreffend héhere zu zahlende Steuern von 1.183.584 Euro
sowie die Verhingung der entsprechenden Verwaltungsstrafen in Héhe von 1.065.226 Euro wurde von
der Alperia Greenpower GmbH angefochten, die den Rechtsstreit in den ersten beiden Rechtsziigen

gewann.

Mit am 29. Janner 2024 eingelegter Berufung focht die Staatsanwaltschaft auf Rechnung der Agentur der
Einnahmen das Urteil zweiter Instanz, welches die Entscheidung erster Instanz bestitigte, an. Am 11.

Mirz 2024 erhob die Gesellschaft bereits Widerklage.

Der Verhandlungstermin am Kassationshof muss noch anberaumt werden.

e IRAP 2015 und IRAP 2011-2012-2013

Der Feststellungsbescheid fur das Jahr 2015 betreffend héhere zu zahlende Steuern von 520.557 Euro
sowie die Verhingung der entsprechenden Verwaltungsstrafen in Hohe von 468.501 Euro wurde von
der Alperia Greenpower GmbH angefochten, die den Rechtsstreit in den ersten beiden Rechtsziigen

gewann.

Der Steuergerichtshof erster Instanz in Bozen verfiigte auch die Erstattung der tberschussig bezahlten
IRAP-Steuer fiir die Jahre 2011 (219.447 Euro), 2012 (109.950 Euro) und 2013 (134.106 Euro). Infolge
des gunstigen Urteils wurden der Gesellschaft auch bereits die zuriickgeforderten Betrige, erh6ht um die

entsprechenden Zinsen, erstattet.

Mit am 23. Februar 2024 eingelegter Berufung focht die Staatsanwaltschaft auf Rechnung der Agentur
der Einnahmen das Urteil zweiter Instanz, welches die Entscheidung erster Instanz bestitigte, an. Am 3.

April 2024 erhob die Gesellschaft bereits Widerklage.

Der Verhandlungstermin am Kassationshof muss noch anberaumt werden.

e IRAP 2016

Der Feststellungsbescheid fiir das Jahr 2016 betreffend hohere zu zahlende Steuern von 205.570 Euro
sowie die Verhdngung der entsprechenden Verwaltungsstrafen in Hohe von 185.013 Euro wurde von
der Alperia Greenpower GmbH angefochten, die den Rechtsstreit in den ersten beiden Rechtsziigen

gewann.
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Mit am 26. Februar 2024 eingelegter Berufung focht die Staatsanwaltschaft auf Rechnung der Agentur
der Einnahmen das Urteil zweiter Instanz, welches die Entscheidung erster Instanz bestitigte, an. Am 8.

April 2024 erhob die Gesellschaft bereits Widerklage.

Der Verhandlungstermin am Kassationshof muss noch anberaumt werden.

e [RAP 2017

Im November 2023 erhielt die Alperia Greenpower GmbH eine Vorladung, um das Streitverfahren
anzustrengen und zu einer bestitigenden Feststellung per Annahme der Vorwirfe beztiglich einer
vorgeblich erhohten IRAP-Steuer in Hohe von 900.418 Euro fir das Steuerjahr 2017 zu gelangen, unter
Angabe einer vorgesehenen Mindeststrafe von 810.376 Euro (die bei Beilegung an dieser Stelle um ein
Drittel gekiirzt und sich auf 270.125 Euro belaufen wiirde) nebst Zinsen in Hohe von 170.611, die bis

zum 29. November 2023 berechnet wurden.

Die Gesellschaft lehnte den Vorschlag zur Feststellung per Annahme seitens der Agentur der Einnahmen
ab, weswegen im Mirz 2024 der entsprechende Feststellungsbescheid einging. Am 21. Mai 2024 erhob
die Gesellschaft Widerklage.

Auf der Grundlage der vorgenommenen Priifungen, die auch von einer erstrangigen Steuerkanzlei und
von namhaften Rechtsanwilten, welche die Vertretung der Alperia Greenpower GmbH tbernahmen,
durchgefiihrt wurden, und in Anbetracht der Tatsache, dass die Argumentation der Alperia Greenpower
GmbH auf tragfihigen Annahmen ful3t, und die Anwendung des normalen statt des hoheren Steuersatzes
auf die liberalisierte Erzeugung von elektrischer Energie (einschlieBlich der Erzeugung aus Wasserkraft),
so, wie sie von der Alperia Greenpower GmbH betrieben wird, auch von anderen wichtigen
Marktteilnehmern des Sektors geteilt wird, ist davon auszugehen, dass das Risiko, bei den genannten
Streitigkeiten zu unterliegen, auch angesichts der genannten glinstig ausgefallenen Entscheidungen nur
als moglich einzustufen ist. Aus diesem Grund wurde zum gegenwirtigen Zeitpunkt die Bildung einer
spezifischen Risikortickstellung als nicht notwendig erachtet. In der Rickstellung fiir Aufwendungen
bilanzierte die Alperia Greenpower GmbH die beste Schitzung der Anwaltskosten, die ihrer Meinung

nach in Verbindung mit dieser Angelegenheit anfallen werden.

e IRAP 2018, 2019, 2020, 2021

Fir die Besteuerungszeitriume 2018, 2019, 2020, 2021 stellte die Agentur der Einnahmen am 21. August

2024 Aufstellungen zu, hinsichtlich derer die Gesellschaft Feststellungen und Gegenargumente vorlegte,
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in denen auch der Standpunkt der tatrichterlichen Rechtsprechung hinsichtlich der gleichen

Angelegenheit dargelegt wurde.

Dennoch stellte die Agentur die Feststellungsbescheide fiir die gegenstindlichen Jahre am 26. November
2024 zu.

Am 27. Janner 2025 legte die Gesellschaft Widerspruch ein und beantragte die Aussetzung der

angefochtenen MaB3nahmen.

Am 17. Mirz 2025 stellte die Agentur der Einnahmen der Gesellschaft im Selbstschutzweg drei
Beschlisse auf Aufhebung der Bescheide 2019, 2020, 2021 zu, da bei der Verhingung der Sanktionen
das Rechtsinstitut der Unterbrechung der Fortsetzung zwischen dem Steuerjahr 2019 und den Vorjahren

von 2014 bis 2018 nicht beriicksichtigt worden sei.

Was dagegen das sich auf das Jahr 2018 beziechende Verfahren betrifft, steht die Anberaumung eines
Verhandlungstermins infolge der Vertagung auf einen neuen Termin in Erwartung der Entscheidung des

Kassationsgerichtshofs aus.

e RBENU-Beschlisse 266/2022/R/eel und 143/2023/R/eel

Die Alperia Greenpower GmbH legte Rechtsmittel gegen die Mitteilung des GSE beztglich der
Aufnahme der Kraftwerke Marling und Pfitsch unter den Anwendungsbereich des zweigleisigen
Mechanismus laut Art. 15-bis GD Nr. 4/2022 ein, obwohl es sich um ordnungsgemil} autorisierte
Kraftwerke handelt, die infolge von Sanierungsmalnahmen jeweils 2004 bzw. 2009 in Betrieb genommen
wurden und daher gemal3 interministeriellen Dekreten als Teilerneuerungsmal3nahmen bis zum 31. Juli
2023, was das Kraftwerk in Marling betrifft, und bis zum 30. April 2031, was das Kraftwerk in Pfitsch

betrifft, geférdert werden.

Ein Termin fir die Verhandlung am angerufenen regionalen Verwaltungsgericht der Lombardei muss

noch anberaumt werden.

Die Alperia Greenpower GmbH sah sich ferner gezwungen, die Mitteilungen des GSE tber die
Aufnahme einiger Abschnitte ihrer Anlagen in den Anwendungsbereich des betreffenden
Ausgleichsmechanismus laut Art. 15-bis GD Nr. 4/2022 (sog. EP FER — effektiver Marktpreis fiir
erneuerbare Energien) mit unterschiedlichen Gtltigkeitsdaten, d. h. mit dem Ausschluss eines einzelnen
Abschnitts anstatt des vollstindigen Ausschlusses aus der Regelung laut Art. 15-bis, am regionalen

Verwaltungsgericht der Lombardei anzufechten.
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Im Februar 2025 gingen bei der Alperia Greenpower GmbH Rechnungen seitens des GSE ein, welche
die Zahlung der in Anwendung des EP-FER-Mechanismus auf die Anlagen in Brixen und Kardaun
angeblich fiir den Zeitraum Janner bis Juni 2023 geschuldeten Betrdge in Hohe von zirka 7,6 Mio. Euro
zum Gegenstand hatten. Die Gesellschaft hat zwar die Forderung auch auf der Grundlage einer
Stellungnahme einer qualifizierten externen Anwaltskanzlei nicht beglichen, bildete jedoch
vorsichtshalber im Jahresabschluss 2024 eine entsprechende Riickstellung, die allerdings niedriger als der

Betrag der eingegangenen Rechnungen ist.

Angesichts der Komplexitit und Neuheit der verschiedenen streitgegenstindlichen Fille und der
prijudiziellen Entscheidung, die vom Gerichtshof der Europiischen Union erwartet wird, wird das Risiko

des Unterliegens nur als moglich eingestuft.

Ein Termin fir die Verhandlung am angerufenen regionalen Verwaltungsgericht der Lombardei muss

noch anberaumt werden.

Bis zum Ausgang der Verfahren 6ffnete der GSE infolge eines ausdriicklichen Antrags seitens der Alperia
Greenpower GmbH und anderer Wirtschaftsteilnehmer 2025 erneut das Zeitfenster fiir die Ubermittlung
der Freistellungserklirungen hinsichtlich des EP-FER-Mechanismus bei Vorliegen von Terminvertrigen.
Die Gesellschaft iibermittelte fristgerecht die Freistellungserklarungen EP FER 2023 fur die Anlagen in

Brixen und Kardaun, die gegenwirtig vom GSE geprift werden.

Im April 2025 leitete der GSE zudem den Obergrenzenmechanismus ein, der gemal3 Art. 1 Abs. 30 bis
38 des Gesetzes 197/2022 in Dutrchfuhrung der Artikel 6 und 7 der Verordnung (EU) 2022/1854
vorgesehen ist. Die Obergrenze, der die zuvor nicht vom EP-FER-Mechanismus betroffenen EE-
Anlagen unterliegen, ist — hinsichtlich dessen, was hier von Belang ist — ebenfalls durch den RBENU-
Beschluss 143/2023/R/eel geregelt und findet im Zeitraum vom 1. Dezember 2022 bis zum 30. Juni
2023 Anwendung. Wie beim EP-FER-Mechanismus iibermittelte die Alperia Greenpower GmbH dem
GSE fristgerecht die Freistellungserklirungen fiir die Anlagen, die unter den Anwendungsbereich der

Mafnahme fallen, die gegenwiirtig gepriift werden.

Alperia Greenpower GmbH, Alperia Vipower AG und Alperia Ecoplus GmbH

e RBENU-Beschlisse 266/2022/R/eel und 143/2023/R/eel

Gegen die RBENU-Beschlisse betreffend die Durchfithrung des zweigleisigen Ausgleichsmechanismus
laut Art. 15-bis GD Nr. 4/2022 sowie Abs. 30 bis 38 des Gesetzes Nr. 197/2022 jeweils fir den Zeitraum
vom 1. Februar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 bzw. vom 1. Jinner 2023 bis zum 30. Juni 2023 sowie
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die entsprechenden zugrunde liegenden und folgenden Akte einschlief3lich der Mitteilung des GSE iiber
die Aufnahme der spezifischen Anlagen unter den Anwendungsbereich von Art. 15-bis erhoben die

Alperia Greenpower GmbH, die Alperia Vipower AG und die Alperia Ecoplus GmbH Rekurs.

Mit zusitzlichen Begriindungen beanstandeten die betroffenen Gesellschaften der Alperia Gruppe erneut

die Vereinbarkeit von Art. 15-bis und der entsprechenden Anwendungsakte mit der Verordnung (EU)
1854/2022.

Bei den entsprechenden Verfahren muss der Verhandlungstermin in der Hauptsache noch anberaumt

werden.

Was dhnliche, seitens anderer Wirtschaftsteilnehmer angestrengte Verfahren betrifft, hat das regionale
Verwaltungsgericht den Beanstandungen der Antragsteller teilweise stattgegeben und die Aufthebung des
RBENU-Beschlusses Nr. 266/2022 verfigt. Gegen die am 1. Dezember 2022 ver6ffentlichten
Entscheidungen legte die RBENU Berufung beim Staatsrat ein.

Bis zum Ausgang der Verfahren sind die gegenstindlichen Beschliisse in vollem Umfang rechtswirksam,
wodurch die Erzeuger verpflichtet sind, etwaige aufgrund der betreffenden Mallnahme geschuldete
Betrige abzufiihren, sofern keine Voraussetzungen fiir die Befreiung vorliegen, die gemill den
Modalititen laut den oben genannten RBENU-Beschliissen und den entsprechenden technischen Regeln

nachzuweisen sind.

Alperia Greenpower GmbH und Alperia Vipower AG

e Variable Nutzungsgebtihr — Beschluss der Studtiroler Landesregierung Nr. 691 vom 20. August
2024

Am 2. Dezember 2024 wurden den Gesellschaften fiir jede der Grofiwasserkraftkonzessionen
Mitteilungen des stellvertretenden Abteilungsdirektors der Landesagentur iibermittelt, mit welchen den
Gesellschaften der Beschluss der Siuidtiroler Landesregierung Nr. 691 vom 20. August 2024 ibersandt
wurde, der in Durchfithrung von Art. 13 Abs. 1 des Landesgesetzes Nr. 20 vom 16. August 2023 gefasst
wurde, mit dem die ,,Kriterien fiir die Bestimmung der variablen Komponente der Gebiihr zur Nutzung
Offentlicher Gewisser zur Stromerzeugung gemill Landesgesetz vom 16. August 2023, Nr. 20 festgelegt

wurden.

Die Landesagentur geht davon aus, dass diese ,,variable Nutzungsgebtihr* auch fiir bereits bestehende
Konzessionen anwendbar ist, und fordert die Ubermittlung der Daten zur Ermittlung der Gebiihr bis

zum 31. Dezember 2024.
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Die Gesellschafter erhoben beim Obersten Wassergericht umgehend Finspruch gegen die gegen sie
verhingten MaBnahmen. Die Verhandlung vor dem Obersten Wassergericht ist fiir den 10. Dezember

2025 anberaumt.

AnschlieBend waren die Gesellschaften gezwungen, zusitzliche Begrindungen zur Anfechtung der
Mafinahmen, mittels derer die Landesagentur die variable Nutzungsgebiihr fir die Jahre 2024 und 2025
bemessen hat, einzureichen. Die entsprechenden Verhandlungen wurden fiir den 10. Dezember 2025
anberaumt. In Anbetracht der geforderten Betrige beantragten die Gesellschaften die Aussetzung der
angefochtenen Maflnahmen. Das Oberste Wassergericht legte die Verhandlungen fir den 16. Juli 2025
fest, um Uber die Antrige auf Aussetzung zu entscheiden. Die entsprechenden, an diesem Tag

stattgefundenen Verhandlungen wurden auf den 17. September 2025 vertagt.

Alperia Vipower AG

e COSAP — Gemeinde Graun

Mit Schreiben vom 4. Juni 2024 forderte die Gemeinde Graun im Vinschgau von der Alperia Vipower
AG die Zahlung eines Betrags in Hohe von 18.891.372,36 Euro, der bei einer Zahlung innerhalb von 30
Tagen nach dem Empfang des Schreibens um ein Drittel gekiirzt werden wiirde, betreffend die COSAP-
Gebtihr fir die Besetzung von drei Grundstiicksparzellen des Reschensees, deren einverleibte
Eigentimerin die Gemeinde gegenwirtig ist. Die Gesellschaft beantragte ein rechtliches Gutachten, um
die Stichhaltigkeit der Forderung der Gemeinde Graun zu analysieren. Das Gutachten zeigte auf, dass
die seitens der Gemeinde erhobenen Forderungen vollig unbegrindet sind, weswegen die Gesellschaft
die Gemeinde Graun aufforderte, den Feststellungsbescheid nicht zu erstellen. Sollte die Gemeinde

diesen dagegen erstellen, musste er angefochten werden.

Bis heute sind keine weiteren Mitteilungen und/oder MaBnahmen seitens der Gemeinde Graun

eingegangen.

Alperia Ecoplus GmbH

e Fernwirme Bozen IAFR

Die Alperia Ecoplus GmbH ersuchte beim regionalen Verwaltungsgericht der Region Latium um die
Aufhebung der Mitteilung des GSE vom 29. November 2018, die den Ausgang der Kontrolle mittels
Prifung und Lokalaugenschein beziiglich der Kraft-Wirme-Kopplungsanlage der Fernheizung ,,Bozen
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Sid* und die entsprechende, verschlechterte Neuberechnung der fiir die Jahre 2010-2016 zustehenden
Forderbetrige betrifft. In der Folge wurde es notwendig, Rekurs wegen hinzukommender Griinde auch
gegen die Riickerstattungsforderung gemal3 der Mitteilung des GSE vom 20. Februar 2019 einzureichen,
die mit denselben Mingeln behaftet ist, gegen die bereits bei der angefochtenen Mitteilung des GSE vom

29. November 2018 Rekurs erthoben worden war.

Das Verfahren unter RG 2031/2019 wurde mit dem am 24. Juli 2025 veroffentlichten Urteil Nr.
14675/2025 entschieden, mit welchem das regionale Verwaltungsgericht den von der Alperia Ecoplus

GmbH erhobenen Rekurs und die eingereichten hinzukommenden Griinde abgewiesen hat.

Die Gesellschaft bewertet die Anfechtung der Entscheidung ersten Grades. Die Gesellschaft hat

jedenfalls bereits vorsichtshalber eine entsprechende Riickstellung im Jahresabschluss bilanziert.

Alperia Smart Services GmbH und Alperia Ecoplus GmbH

e (Carbon-Tax

Im Dezember 2022 gingen von der Agentur der Einnahmen — Dienstzentrum Pescara zwei Mitteilungen
hinsichtlich der Ablehnung von zwei jeweils fir die Jahre 2019 und 2020 seitens der Alperia Smart
Services GmbH gestellten Antrige iiber insgesamt 1.813.970 Euro fiir frihere Forderungen laut Art. 8
Abs. 10 Buchst. F) des Gesetzes Nr. 448 vom 23. Dezember 1998 sowie Art. 29 des Gesetzes Nr. 388
vom 23. Dezember 2000 (,,Carbon-Tax“) ein, da die notwendigerweise den Antrigen beigefiigten
Unterlagen angeblich nicht auch dem Gebietsamt vorgelegt wurden. Eine ebensolche
Ablehnungsmitteilung erhielt auch die Alperia Ecoplus GmbH beziiglich ihres Antrags auf
Rickerstattung fir das Jahr 2019 betreffend 1.272.465 Euro ebenfalls hinsichtlich fritherer ,,Carbon

Tax“-Forderungen.

Die Gesellschaften erhoben fristgerecht Rekurs am Steuergericht erster Instanz Pescara, da sie der
Meinung sind, dass die jeweilige Forderung, ggf. auch mittels Verrechnung vollumfinglich eintreibbar ist.
Im Ubrigen bestreitet die Agentur der Einnahmen gegeniiber der Alperia Smart Services GmbH und der
Alperia Ecoplus GmbH nicht, dass die wesentlichen Voraussetzungen, die gemif} den Rechtsvorschriften
fir die Beanspruchung der Forderung vorgesehen sind, nicht erfilllt sind, sondern wirft vielmehr
angebliche formliche Verletzungen der einschligigen Bestimmungen vor. Das Verfahren unter RG
139/2023 betreffend die Alperia Ecoplus GmbH wurde vom Steuergerichtshof erster Instanz Pescara
mit dem ungiinstigen Urteil Nr. 542 vom 10. September 2024 entschieden. Die Gesellschaft legte

Berufung ein, da sie auch auf der Grundlage einer Stellungnahme einer qualifizierten Steuerkanzlei der
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Meinung ist, dass das Urteil falsch und somit die angefochtene Ablehnung der Agentur der Einnahmen

unbegriindet und rechtswidrig ist.

Im entsprechenden, unter RG 338/2025 am Gerichtshof zweiter Instanz Abruzzen anhingigen

Verfahren steht die Anberaumung des Verhandlungstermins noch aus.

Die die Alperia Smart Setvices GmbH betreffenden Verfahren unter RG 140/2023 und 141/2023
wurden mit dem am 28. Mirz 2025 hinterlegten Urteil Nr. 129/2025 ebenfalls zu Ungunsten der
Gesellschaft entschieden. Infolge eines Austauschs mit der Anwalts- und Steuerkanzlei, welche die
Gesellschaft im erstinstanzlichen Verfahren betreut, wird die Gesellschaft innerhalb der Frist vom 29.

Oktober 2025 Berufung einlegen.

Die Gesellschaften sind daher der Meinung, dass die Voraussetzungen fur die Ausweisung der

Forderungen als uneinbringlich nicht erfillt sind.

Alperia Smart Services GmbH

e Landeszuschlag auf die Verbrauchssteuern fiir Strom

Gegenwirtig sind mehrere Rechtsstreite in verschiedenen Rechtsziigen anhingig, die von Kunden
angestrengt wurden, um die als Landeszuschlag auf die Verbrauchssteuern fur Strom fir die Jahre 2010
und 2011 gezahlten Betrige zurtickzufordern (die Vertriebsgesellschaften hatten ihren Kunden diese
Betrige berechnet, die dann vollumfinglich an die zustindige Verwaltung — Zollagentur oder Provinzen
— abgefihrt wurden). Die Alperia Smart Services GmbH durchlauft die verschiedenen Rechtsziige, bis
die Urteile rechtskriftig werden, um anschlieBend ihr Recht auf Riickerstattung gegentiber der

Finanzverwaltung geltend zu machen.

In der Zwischenzeit erging am Verfassungsgericht das am 15. April 2025 hintetlegte Urteil Nr. 43/2025,
mit welchem die Verfassungswidrigkeit von Art. 6 Abs. 1 Buchst. ¢) und 2 des Gesetzesdekrets Nr. 511
vom 28. November 1988 erklirt und dadurch das Recht des Kunden auf Rickforderungsklage gegen den

Lieferanten, der wiederum eine Regressforderung gegeniiber dem Staat geltend machen kann, bekriftigt.

Alperia Green Future GmbH

e Mitteilung der Rabattoptionen in der Rechnung an die Agentur der Einnahmen
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Die Gesellschaft hatte seinerzeit eine Wirtschaftsprifer- und Anwaltskanzlei in Padua damit beauftragt,
die Konformititsbestitigungen laut Art. 119 Abs. 11 GD Nr. 34/2020 und die Mitteilung der
Rabattoptionen in der Rechnung auf der von der Agentur der Einnahmen zur Verfiigung gestellten
Plattform zu erstellen. Wegen eines nicht naher identifizierten Ausfalls des von der externen Kanzlei zur
Mitteilung der Optionen an die Agentur genutzten I'T-Systems wurde eine erhebliche Menge an Optionen
der Agentur der Einnahmen gemal3 DL Nr. 39 vom 29. Mirz 2024 nicht bis zum 4. April 2024 mitgeteilt.
Folglich kann die Alperia Green Future GmbH den entgeltlich von den Kunden erworbenen

Steuervorteil endgtltig nicht in Anspruch nehmen.

Die Gesellschaft hatte das vorgesehene Mediationsverfahren vor der Anwaltskammer Padua mit der
Einberufung der beiden Partner der Kanzlei, welche den gegenstindlichen Auftrag erfillten, eingeleitet.

Das Mediationsverfahren endete trotz mehrfacher Vertagung mit einem negativen Ergebnis.

Die Gesellschaft beauftragte daher die Anwaltskanzlei, die sie bereits bei dem Mediationsverfahren
betreut hatte, mit der Einleitung eines Verfahrens vor dem Gericht Padua, um Schadensersatz fir die
erlittenen Schiden zu erwirken. Die Klage mit der Schadensersatzforderung in Héhe von 15.282.059,24

Euro wurde zugestellt, und der erste Verhandlungstermin ist fiir den 4. Dezember 2025 anberaumt.

Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Unter nahestehenden Unternehmen und Personen sind diejenigen zu verstehen, die von derselben
Person wie die Gesellschaft beherrscht werden, die Gesellschaften, die diese unmittelbar oder mittelbar
beherrschen, von der Muttergesellschaft beherrscht werden oder der gemeinsamen Kontrolle durch diese
unterliegen, sowie diejenigen, an denen die Muttergesellschaft eine Beteiligung hilt, die ihr erlaubt, einen
maligeblichen Einfluss auszuiiben, sowie die entsprechenden Geschiftsfithrungsorgane und

strategischen Fihrungskrafte.

Gemill IAS 24 ,Angaben zu Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen®
§ 25 ist die Gruppe von der in § 18 festgelegten Pflicht (Angabe der Art der Beziehung zu dem
nahestehenden Unternehmen/der nahestehenden Person und Information der Abschlussadressaten
tber diejenigen Geschiftsvorfille und ausstehenden Salden — einschlieBlich Verpflichtungen —, die diese
bendtigen, um die moglichen Auswirkungen dieser Bezichungen auf die konsolidierte
Zwischenbilanz nachzuvollziehen) bei Bezichungen zu einem anderen (nahestehenden) Unternechmen,

das von derselben lokalen 6ffentlichen Stelle beherrscht wird, befreit.
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Nachfolgend sind in jedem Fall die Tabellen mit der Angabe der Vermdgens- und Wirtschaftssalden in

Bezug auf nahestehende Unternehmen und Personen fir das erste Halbjahr 2025 aufgeftihrt (die Daten

sind in Euro angegeben):

Konsolidierte Bilanz (Vermégens- und Finanzlage)

zum 30. Juni 2025

Sonstige Forderungen und sonstige langfristige Aktiva 37.578.897
Langfristige Aktiva 37.578.897
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 12.460.855
Sonstige Forderungen und sonstige kurzfristige Aktiva im Finanzbereich 15.787.158
Kurzfristige Aktiva 28.248.013
Summe der Vermogenswerte 65.826.910
Langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Banken und sonstigen Kreditgebern 0
Langfristige Verbindlichkeiten 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 14.012.101
Sonstige Verbindlichkeiten gnd kurzfristige Verbindlichkeiten gegentiber 51.364.724
Banken und sonstigen Kreditgebern

Kurzfristige Verbindlichkeiten 65.376.825
Summe Verbindlichkeiten 65.376.825

Abgeschlossenes Halbjahr

Konsolidierte Gewinn-und-Verlust-Rechnung zum

30. Juni 2025
Erlése 18.875.673
Sonstige Erlése und Ertrige 112,973
Summe sonstige Erlose und Ertrige 18.988.646
Kosten fiir Roh-, Betriebsstoffe und Waren (15.135.424)
Aufwendungen fiir Dienstleistungen (19.025.340)
Personalaufwand (1.406.750)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (91.182)
Summe Aufwendungen (35.658.696)
Betriebsergebnis (16.670.050)
Finanzertrige 779.500
Finanzaufwendungen (1.619)
Finanzergebnis 777.881

Ergebnis vor Steuern

(15.892.169)

Im Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass in der Berichtsperiode (i) die Geschifte mit nahestehenden
Unternehmen und Personen zu Marktbedingungen durchgefithrt wurden (oder auf Basis von damit
vergleichbaren Verfahren festgelegt wurden), (ii) die wichtigsten Angaben zu den Geschiften mit

Gruppengesellschaften in den einzelnen Bereichen des Anhangs aufgefiihrt sind, (iii) die wichtigsten
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Transaktionen mit den Gesellschaftern die beschlossenen Dividenden zu deren Gunsten in Hohe von

36,0 Mio. Euro betrafen.

Anzahl und Nominalwert der eigenen Aktien und der von der Gesellschaft gehaltenen Aktien

oder Anteile von/an beherrschenden Gesellschaften

Unter Bezugnahme auf Art. 2428 Abs. 2 Ziff. 3 und 4 ZGB wird darauf hingewiesen, dass die
Gesellschaft zum 30. Juni 2025 weder eigene Aktien besitzt noch derartige Aktien im Lauf des
Geschiftsjahrs weder unmittelbar noch durch eine Treuhandgesellschaft oder eine vorgeschobene

Person erworben oder veraullert hat.

Hauptrisiken, durch welche die Gruppe gefihrdet ist, wund entsprechende

Minderungsmaf3nahmen

Die Hauptrisiken, denen die Alperia Gruppe ausgesetzt ist, lassen sich in die folgenden drei

Makrokategorien einteilen:

e strategische Risiken, die sich darauf beziehen, dass die gesetzten strategischen Ziele

moglicherweise nicht erreicht werden;

e Risiken im Zusammenhang mit dem externen Umfeld, die mit dem Kontext verbunden sind, in
dem die Gruppe titig ist;

e interne Risiken, die direkt mit der Titigkeit der Gruppe zusammenhingen.

Die Risiken, die in diese Makrokategorien fallen, werden im Folgenden analysiert.

Strategische Risiken

Es wird vorausgeschickt, dass die mittel-/langfristigen strategischen Leitlinien der Alperia Gruppe im

vom Vorstand und dem Aufsichtsrat der Alperia AG verabschiedeten Industrieplan festgeschrieben sind.

Die aktuelle Fassung dieses Dokuments enthilt in diesem Sinne drei Leitlinien:

e Nachhaltigkeit im Hinblick auf die Reduktion der Emissionen in Ubereinstimmung mit den
gebietsspezifischen Zielen;

e Konsolidierung der Geschiftstitigkeit in den derzeit versorgten Gebieten;
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e Innovation, verstanden als Unternehmensentwicklung im Einklang mit der Energiewende.

Das tatsichliche Erreichen der im Industrieplan formulierten Ziele kann, wenn auch nur teilweise, durch

folgende Risiken gefihrdet werden:

e gruppeninterner Widerstand, Mangel an Ressourcen oder unvorhergesehene, von auflen

einwirkende Verdnderungen;

e Titigkeiten, die im Rahmen von Partnerschaftsvereinbarungen oder Joint Ventures eingeleitet
wurden, hinsichtlich derer die Gruppe keine ausschlieSliche Kontrolle austibt und die daher zu

Ergebnissen fithren kénnen, die auch erheblich von den Prognosen abweichen;

e Unangemessenheit der Geschiftsmodelle und der im Marktkontext angewandten Technologien.

Die Gruppe tuberwacht die drei oben genannten Risiken mittels der regelmidBigen Aktualisierung des
Industrieplans, wobei den folgenden Aspekten, sofern relevant, besondere Aufmerksamkeit beigemessen

wird:

e Aktualisierung der Marktszenarien;

o Uberpriifung und ggf. Uberarbeitung der Ziele sowie Priifung, ob angemessene Ressourcen

insbesondere finanzieller Art fiir deren Erreichen verfiigbar sind,;

e Entwicklung der wichtigsten Projekte der Gruppe einschliellich derer in Partnerschaft mit

Dritten.

Risiken im Zusammenhang mit dem externen Umfeld

Die Geschiftstitigkeit der Alperia Gruppe wird von verschiedenen externen Faktoren beeinflusst und ist
daher Risiken ausgesetzt, die auf exogene Faktoren zurtickzufiihren sind, die je nach Art kurz- oder

mittel-/langfristig sein konnen. Diese Risiken lassen sich im Wesentlichen in drei Kategorien einteilen:

e Risiken im Zusammenhang mit dem politischen, rechtlichen und regulatorischen Umfeld;
o Umweltrisiken;

e finanzielle Risiken.

Die erste Kategorie von Risiken im Zusammenhang mit dem externen Umfeld bezieht sich auf die
Moéglichkeit, dass sich das politische oder soziale Umfeld oder der regulatorische Rahmen negativ auf die

Geschiftstitigkeit der Gruppe auswirkt, im Wesentlichen aufgrund von
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politisch und sozial instabilen Situationen mit ungiinstigen sowohl kurz- als auch mittel-
/langfristigen Auswirkungen auf den Geschiftsbetrieb der Gruppe, den Erfolg der von ihr
ergriffenen neuen Initiativen oder den Wert ihrer Vermogenswerte. Solche Ereignisse, die zu
Verzerrungen bei Angebot und Nachfrage fithren, kénnen im Ubrigen ihrerseits das Entstehen
weiterer Risiken, beispielsweise finanzieller Art, zur Folge haben;

Anderungen auf politischer, gesetzlicher oder regulatorischer Ebene, die mittel- bis langfristige
Auswirkungen auf nunmehr etablierte Geschaftstitigkeiten (z. B. im Rahmen der Verfahren zur
Neuvergabe von Wasserkraftwerkskonzessionen oder bei Anderungen der Vergiitungstarife fiir
die Stromverteilung mit direkten Auswirkungen auf die Betriebsergebnisse der Gruppe) oder
kurzfristige Auswirkungen (z. B. in Bezug auf das Genehmigungsverfahren fiir den Start neuer

Projekte) zur Folge haben.

Die von der Alperia Gruppe in dieser Hinsicht ergriffenen wichtigsten Minderungsmaf3nahmen sind

eine sorgfiltige und kontinuierliche Uberwachung der Entwicklung des politischen, legislativen
und regulatorischen Umfelds durch die Einrichtung spezifischer interner Regulierungsgremien
mit besonderem Augenmerk auf den wichtigsten Geschiftsbereichen sowie — in besonderen
Fillen — entsprechende Taskforces wie die im Industrieplan auf der Ebene der Business Unit
Produktion vorgesehene, die sich mit der Frage der Erneuerung auslaufender Konzessionen

befasst;

der stindige Kontakt mit den Institutionen sowohl auf lokaler als auch gesamtstaatlicher Ebene.

Die zweite Kategorie von Risiken, die auf das externe Umfeld zuriickzufiihren sind und sich potenziell

negativ auf den Geschiftsbetrieb der Gruppe auswirken, umfasst dagegen

typischerweise  kurzfristige  Risiken in  Verbindung mit eventuellen extremen
Witterungsereignissen (z. B. Naturkatastrophen) oder externen Angriffen (z. B. den sog.
Cyberangriffen), die zu Schidden an materiellen Vermégenswerten, Personenschiden,
Nichtverfiigbarkeit von Informationssystemen und/oder dem Diebstahl sensibler Daten fiithren
kénnen;

die mittel- bis langfristigen, mit dem Klimawandel zusammenhingenden Risiken (z. B.
Wasserknappheit, die sich negativ auf die Produktionsleistung von Wasserkraftwerken auswirken
kann), welche letztendlich die Fihigkeit der Gruppe zur Generierung von Cashflow negativ

beeinflussen.

Es wird darauf hingewiesen, dass die negativen Folgen der unter diese Kategorie fallenden Risiken sich

nicht nur direkt, sondern auch indirekt auf den Geschiftsbetrieb der Gruppe auswirken koénnen
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(beispielsweise kann der Diebstahl von sensiblen Daten, nachdem diese 6ffentlich bekannt wurden, die
Gruppe nicht nur durch Sanktionen gefiahrden, sondern auch zu Misstrauen seitens ihrer Kunden und

somit potenziell zu einem teilweisen Verlust fihren).
Die Gruppe begegnet Umweltrisiken beispielsweise mit folgenden Ma3nahmen:

e dem Abschluss von Versicherungen;

e der Durchfihrung von Informationskampagnen fiir das Personal, insbesondere zum Thema der

sog. Cybersicherheit;

e der Durchfithrung — mithilfe externer Experten — von Initiativen zur Gewihrleistung der

physischen Sicherheit von Produktionsstitten und betrieblichen Standorten;

e der Vergabe von Auftrigen fur spezifische Studien zum Thema Klimawandel wie der Studie, mit
der Eurac Research, ein Zentrum fiir angewandte Forschung in Bozen, beauftragt wurde und
deren Zweck es ist, Zukunftsszenarien zu untersuchen, um die Anpassungstfahigkeit der Gruppe

zu verbessern.

Die dritte Kategorie von Risiken, die dem externen Umfeld zuzuschreiben sind und sich potenziell
negativ auf die Betriebstitigkeit der Gruppe auswirken, umfasst eine Reihe von Risiken in Verbindung
mit Verinderungen auf makrookonomischer, geopolitischer Ebene oder solche, die mit den durch

Nachfrage und Angebot hervorgerufenen Dynamiken zusammenhingen.

Diese Risiken sind hauptsichlich finanzieller Art (Markt-, Kredit- und Kontrahenten-, Kurs- und
Liquidititsrisiko) und werden auch in Hinblick auf die getroffenen Abhilfema3nahmen und die

quantitative Analyse in den weiter unten ausgefithrten Erlduterungen ausfithrlich analysiert.

Interne Risiken

Die Alperia Gruppe ist ein vertikal integrierter Konzern, der den wichtigsten Teil seiner Lieferkette im
cigenen Haus hilt und somit die direkte Kontrolle tber die verschiedenen Phasen seiner
Hauptproduktionskette ausiibt. Eine solche Regelung setzt die Gruppe zwangsldufig Risiken aus, die mit
der moglichen Ineffizienz ihrer internen Prozesse und Abliufe sowie mit dem Auftreten von
unvorhergesechenen Ereignissen wie Stérungen oder der Nichtverfiigbarkeit von Anlagen oder
Maschinen zusammenhingen. Die Gruppe ist auch indirekt von dhnlichen Risiken betroffen, welche die

Drittanbieter betreffen, die sie in Anspruch nimmt.
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Die wichtigsten Risiken, die sich in dieser Hinsicht feststellen lassen und sich potenziell sowohl kurz- als

auch mittel-/langfristig auswirken, sind zusammen mit den von der Gruppe zu deren Minderung

ergriffenen Abhilfemalnahmen aufgefiihrt:

Compliance-Risiko: Dieses betrifft die mogliche Missachtung von Rechtsvorschriften,
regulatorischen Bestimmungen und Industriestandards (die beispielsweise darauf zurtickzuftihren
sind, dass Anderungen von Rechtsvorschriften nicht umgesetzt werden, geltende
Rechtsvorschriften nicht korrekt ausgelegt werden oder Mingel im internen Kontrollsystem
und/oder den Betriebsabliufen votliegen). Diesbeztglich richtete die Gruppe einen Compliance-
Bereich ein und fiihrte ein Organisationsmodell gemil Gv.D. 231/2001 ein, prift stindig die
Wirksamkeit und Effizienz ihres internen Kontrollsystems mittels des Bereichs Internal Audit
und organisiert regelmafBig Schulungs- und Sensibilisierungsmal3nahmen fir ihr Personal zu
diesem Thema,;

Rechtsrisiko: Dieses betrifft die Moglichkeit, dass die Gruppe aufgrund der im Rahmen ihrer
Geschiftstatigkeit ibernommenen Verpflichtungen Rechtsstreite fiihren muss. Diesbeztiglich
richtete die Gruppe eine interne Rechtsabteilung ein, welche die Entwicklung anhingiger
Rechtsstreite auch mittels der Unterstiitzung externer Berater kontinuierlich bis zu deren
Abschluss tberwacht und ggf. auch angemessene Rickstellungen im konsolidierten Abschluss
garantiert (ein Uberblick iiber die zum 30. Juni 2025 bestehenden Eventualverbindlichkeiten ist
weiter oben in diesem Lagebericht aufgefiihrt).

Datensicherheitsrisiko: Dieses rithrt von der Moglichkeit unbefugter Zugriffe, von Verlusten
oder Diebstahl von Unternehmens- oder sensiblen Daten aufgrund von Cyberangriffen, Liicken
in den Sicherheitssystemen oder menschlichen Fehlern her. Diesbeztiglich ergreift die Gruppe
geeignete IT-Sicherheitsmal3nahmen, Personalschulungsinitiativen sowie
Unternehmensrichtlinien zum Schutz sensibler Informationen;

Risiko der mangelhaften oder unsachgemifBlen Instandhaltung und Fithrung der Anlagen, was zu
Ausfillen, Stérungen oder Ineffizienz auch infolge von menschlichen Fehlern, mangelhaften
Prozessen, ungeeigneten Technologien und Missachtung von Abldufen fihren kann.
Diesbeziiglich setzt die Gruppe interne Abliufe bzw. Verfahren um, um eine angemessene
Planung der Instandhaltungen, den Einsatz modernster Technologien sowie eine prizise Fihrung

der Betriebstitigkeiten zu gewahrleisten.

Es wird darauf hingewiesen, dass die oben aufgefiihrten Risiken direkte Folgen (z. B. behordliche

Sanktionen), aber auch indirekte Folgen (Rufschidigung mit dem damit verbundenen potenziellen

Vetlust/Riickgang von Kunden) nach sich ziehen kénnen.
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Informationen zu derivativen Finanzinstrumenten

Es wird darauf hingewiesen, dass die Alperia Gruppe derivative Finanzinstrumente in Anspruch nimmt,

um

e bestimmte Arten von Risiken, wie z. B. das Zinsrisiko, das Rohstoffrisiko oder das Kursrisiko zu
steuern;

e den Wert ihrer Beteiligungen zu schiitzen (z. B. durch den Kauf von Put-Optionen auf eigene
Beteiligungen), deren Rendite zu stabilisieren (z. B. durch den Abschluss von Collar-Optionen),
sich die Moglichkeit zu sichern, Chancen zur Konsolidierung dieser Beteiligungen
wahrzunehmen (z. B. durch den Kauf von Call-Optionen auf Minderheitsbeteiligungen unter
Bezugnahme auf gehaltene Mehrheitsbeteiligungen) oder im Rahmen von Verhandlungen mit
einigen Kontrahenten (z. B. durch den Verkauf von Put-Optionen auf Minderheitsbeteiligungen

unter Bezugnahme auf gehaltene Mehrheitsbeteiligungen).

Lage der Gruppe und Geschiftsverlauf
Betriebsdaten

Nachstehend sind die wichtigsten Betriebsdaten der Gruppe im Bereich Strom aufgefihrt.

. 1. Halbjahr o 1. Halbjahr o, Verinderung in
(in GW) 2025 a 2024 & %
Erzeugung aus \‘C asserkraft, Windkraft 1.856 379 0414 44 % 3
und Photovoltaik
Energieerzeugung durch Kraft-

Wirme-Kopplung und Biomasse (mit 18 0% 86 2% - 79%
SEU-Kunden)

GroBhandel 434 9% 451 8% - 4%
Verkauf an Endkunden 2.699 54 % 2.544 46 % +6 %
Summe 5.007 100 % 5.495 100 % - 9%

Hinweis: Unter der Erzeugung aus Wasserkraft, Windkraft und Photovoltaik ist die von den abhingigen und verbundenen Gesellschaften
erzeugte Energie auf Grundlage der Kompetenzquoten der Alperia Gruppe, die anschlieBend auf dem Markt und an Dritte verkauft wurde,
zu verstehen.

Die auf die Gruppe entfallende Erzeugung aus Wasserkraft belief sich auf 1.831 GWh (mit einem
Riickgang von zirka 0,55 TW h gegeniiber der Vorperiode, was —23 % entspricht). Im Ubrigen wird
darauf hingewiesen, dass die Produktion 2024 den héchsten Wert seit der Grindung der Alperia Gruppe
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2016 verbuchte, da sie von einer au3erordentlich ginstigen Entwicklung der Niederschlige (sowohl

Regen als auch Schnee) profitierte.

Hinsichtlich der Niederschlige in Stdtirol verzeichnete das Amt fiir Meteorologie und Lawinenwarnung
der Stdtiroler Agentur fiir Bevolkerungsschutz einen trockenen meteorologischen Winter 2024/2025 (es
wird darauf hingewiesen, dass dieser im Dezember beginnt und Ende Februar endet). Aufgrund eines
einmaligen starken Schneefalls Ende Jianner lagen die Niederschlige schlieBlich doch nahe den

mehrjihrigen Durchschnittswerten.

Die Niederschlige im Mirz lagen tiber dem Durchschnitt, vor allem aufgrund einer duf3erst regenreichen

Woche Mitte des Monats.

Im April regnete es vor allem in der zweiten Monatshilfte ziemlich haufig, aber die Niederschlagsmengen

waren lediglich nahe dem Mittelwert.

Der Mai war durch kontinuierliche Regenfille geprigt, und in den meisten Teilen Sidtirols lagen die

Niederschlagsmengen 50 bis 80 % tiber dem mehrjihrigen Durchschnitt.
Der Juni war dagegen ziemlich trocken, mit 6rtlichen Differenzen aufgrund von Gewittern.

Die Windkraftproduktion belief sich auf 24,5 GWh (im Halbjahr 2024 betrug sie 32,9 GWh), wihrend
die Produktion aus Photovoltaik 0,2 GWh betrug (und somit im Vergleich zur vorherigen Periode um

31 % stieg).

Aus Kraft-Wirme-Kopplung wurden 18 GWh Strom erzeugt, was dem Wert im ersten Halbjahr des
Vortjahres entspricht (+1 %). Was die Produktion aus Biomasse betrifft, wird darauf hingewiesen, dass
die Muttergesellschaft die Gesellschaft Biopower Ottana S.r.l. (ehem. Biopower Sardegna S.r.l) Ende
April 2024 veraulerte.

Gegeniiber dem ersten Halbjahr 2024 verzeichnete der StromgroB3handel einen leichten Rickgang (—

4 %), wiahrend beim Stromvertrieb an Endkunden ein leichter Anstieg zu verbuchen war (+6 %0).

Der Verkauf von Wirme belief sich auf 144 GWht und liegt somit tiber dem des ersten Halbjahrs 2024,

in dem 138 GWht verkauft worden waren.

Der Verkauf von Erdgas belief sich auf 192 Mio. m? gegentiber 180 Mio. m? im ersten Halbjahr 2024.
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Buchungsdaten

Nachfolgend sind die EBITDA-Daten fur die sechs Geschiftsbereiche, in welche die Gruppe

gegenwirtig organisiert ist, aufgefiihrt:

oA LN

Produktion (Wasserkraft und Photovoltaik): Es wird darauf hingewiesen, dass die
Windkraftproduktion durch ein Joint Venture erfolgt, an dem die Alperia Green Power GmbH
zu 50 % beteiligt ist, und das nicht mit der integralen Methode, sondern nach der Equity-Methode
konsolidiert wird;

Verkauf (Strom, Erdgas, Wirme und verschiedene Dienstleistungen);

Trading (Strom, Erdgas, Wirme und verschiedene Dienstleistungen);

Netze (Verteilung von Strom und Erdgas);

Wirme und Services (Kraft-Wirme-Kopplungsanlagen, Fernheizwerke und
Biomassekraftwerke);

Smart Region (Geschiftsbereiche Smart Land, Photovoltaik und Energieeffizienz).

Es wird darauf hingewiesen, dass die von der Muttergesellschaft aufgewandten Kosten den sechs

Geschiftsbereichen auf der Grundlage der jeweiligen EBITDA zugeordnet wurden. Diese wurden nach

der sog. Verantwortlichkeitssicht der verschiedenen BUs ausgewiesen.

Beim EBITDA handelt es sich um eine Leistungskennzahl entsprechend dem Betriebsergebnis aus der

Gewinn-und-Verlust-Rechnung zuztiglich Abschreibungen, Riickstellungen und Wertberichtigungen.

Produktion

Das EBITDA belauft sich auf 21 Mio. Euro gegentiber 21,4 Mio. Euro im ersten Halbjahr 2024.

Verkauf

Das EBITDA belauft sich auf 20,8 Mio. Euro gegeniiber 16,8 Mio. Euro im ersten Halbjahr 2024.

Trading

Das EBITDA belauft sich auf 140,3 Mio. Euro gegentiber 149,1 Mio. Euro im ersten Halbjahr 2024.
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Netze

Das EBITDA belduft sich in diesem Bereich auf 32,1 Mio. Euro gegeniiber 29,4 Mio. Euro im ersten

Halbjahr 2024.

Wirme und Services

Das EBITDA belduft sich in diesem Bereich insgesamt auf 4,6 Mio. Euro gegeniiber 6 Mio. Euro im

ersten Halbjahr 2024.

Smart Region

Das EBITDA dieses Bereichs verbesserte sich leicht und stieg auf einen negativen Wert in Héhe von 0,2

Mio. Euro gegentiber dem negativen Ergebnis von 2,5 Mio. Euro, das im ersten Halbjahr 2024 zu

verzeichnen wat.

Leistungskennzahlen
1. Halbjahr 2025 1. Halbjahr 2024
Leistungskennzahlen Berechnungsformel
(in TEUR) (in TEUR)

Betriebsergebnis vor Abschreibungen,

EBITDA * 218.655 220.235
Ruckstellungen und Wertberichtigungen

EBITDA MARGIN * EBITDA/Summe sonstige Erlose und Ertrige 18,47 % 20,36 %

EBIT * Betriebsergebnis 162.503 147.027
Liquide Mittel + kurzfristige Forderungen im

Finanzverschuldung Finanzbereich — kurzfristige und langfristige (770.976) (812.852) **
Verbindlichkeiten im Finanzbereich
Ergebnis konsolidierte Gewinn-und-Verlust-

ROE 6,39 % 7,68 %
Rechnung/konsolidiertes Eigenkapital

ROS * EBIT/Summe sonstige Etlose und Ertrige 13,72 % 13,59 %

* Bereinigter Wert unter Einbezichung der Wirkungen in Bezug auf die aufgegebenen Geschiftsbereiche hinsichtlich der Gesellschaft
Care4U GmbH (erstes Halbjahr 2025) und die Gesellschaft Biopower Ottana S.r.l. (erstes Halbjahr 2024).

*% Wert zum 31. Dezember 2024, angepasst

50



Alperia Gruppe — konsolidierte Zwischenbilanz; zum 30. Juni 2025

Vorhersehbare Geschiftsentwicklung

Was den Stromverkaufspreis auf dem Markt betrifft, belief sich der im Juli 2025 verzeichnete PUN auf
knapp tber 113 Euro/MWh und tberstieg somit leicht den Juniwert. Die Futures an der EEX-Borse
belaufen sich fur den Zeitraum August bis Dezember 2025 auf zitka 115 Euro/MWh.

Bekanntermallen hingt die Gewinnspanne der Gruppe groftenteils von der Wasserkraftproduktion und
den entsprechenden Verkaufspreisen ab. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass die
Gruppe sich — einer bewihrten Praxis folgend — mittels Termingeschiften zum Verkauf des Grof3teils
der Eigenproduktion zu einem interessanten Durchschnittspreis rechtzeitig gegen die Volatilitit der

Strompreise absicherte.

Angesichts dessen sind die Perspektiven fiir die tibrigen Monate des Jahrs positiv, natiirlich vorausgesetzt,

dass im restlichen Teil des Sommers und im Herbst ausreichende Niederschlige zu verzeichnen sind.

Bozen, 21. August 2025
Vorstandsvorsitzende

Flora Emma Krdss
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ALPERIA GRUPPE

BILANZAUFSTELLUNGEN UND

ERLAUTERUNGEN

ZUM 30. JUNI 2025
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Konsolidierte Bilanz (Vermogens- und Finanzlage)

(in TEUR) Anmerkungen Zumz?)géjunl Dezzlrfl;:rl 2024
AKTIVA

Langfristige Aktiva

Konzessionen 6.1 345.708 364.479
Geschiftswert 6.1 108.692 109.273
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 6.1 18.144 16.041
Sachanlagen 6.2 1.299.077 1.272.545
Beteiligungen 6.3 80.685 81.457
Anspriiche fiir Steuervorauszahlungen 6.4 60.687 70.783
iir;i,tizlge Forderungen und sonstige langfristige 6.5 217118 217832
Summe langfristige Aktiva 2.130.112 2.132.410
Kurzfristige Aktiva

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.6 538.022 621.905
Vorrite 6.7 43.685 37.777
Liquide Mittel 6.8 283.907 353.056
Summe kurzfristige Aktiva 1.129.234 1.240.948
Als zur Veriuflerung gehalten klassifizierte

Vermbgenswerte &8 6.10 1.867 1.603
SUMME DER AKTIVA 3.261.212 3.374.961
Gesellschaftskapital 6.11 750.000 750.000
SONSTIGE RUCKLAGEN 6.11 228.405 200.499
Gewinnvortrag (Verlustvortrag) 6.11 386.336 173.866
Jahresergebnis der Gruppe 6.11 102.402 250.469
Summe Konzerneigenkapital 1.467.144 1.374.834
Eigenkapital Dritter 6.11 26.109 26.335
Summe Konzerneigenkapital 1.493.253 1.401.169
PASSIVA

Langfristige Verbindlichkeiten

Riickstellung fiir Risiken und Aufwendungen 6.12 49.033 50.327
Leistungen an Arbeitnehmer 6.13 10.978 11.340
Latente Steuerverbindlichkeiten 6.4 99.265 101.414
Langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Banken

o Onstiggen Kreditgebern 58 6.14 1.020.743 1.104.600
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 6.15 73.400 71.531
Summe langfristige Verbindlichkeiten 1.253.419 1.339.211
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.16 243.060 335.802
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegentiber Banken

und sonst?gen Kreditgebern e 014 131.691 152654
Kurzfristige Steuerverbindlichkeiten 6.17 1.257 46.356
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 6.15 137.997 99.398
Summe kurzfristige Verbindlichkeiten 514.005 634.209
Verbindlichkeiten, die in aufzugebenden

Geschiiftsbereichen enthalten sind

die als zur VerduBlerung gehaltene ’ 610 535 37
Vermoégensgegenstinde klassifiziert sind

SUMME PASSIVA UND EIGENKAPITAL 3.261.212 3.374.961
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Konsolidierte Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Abgeschlossenes Abgeschlossenes

(in TEUR) Anmerkungen Halbjahr zum Halbjahr zum
30. Juni 2025 30. Juni 2024

Etlose 7.1 1.174.088 1.068.141
Sonstige Erl6se und Ertrige 7.2 10.070 13.495
Summe sonstige Erlose und Ertrige 1.184.158 1.081.636
Kosten fiir Roh-, Betriebsstoffe und Waren 7.3 (575.912) (444.105)
Aufwendungen fiir Dienstleistungen 7.4 (337.981) (352.016)
Personalaufwand 7.5 (44.915) (42.594)
Abschreibungen, Riickstellungen und
Wertberichtigungen 7.6 (53.912) (72.162)
(davon Wertberichtignngen von Forderungen ans
Lieferungen und Leistungen) (2412) (14476)
Gewinn/(Vetlust) aus der Bewertung der
Beteiligungsanteile, die an assoziierten 74 0 0
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen ’
gehalten werden, zum Fair Value
Sonstige betriebliche Aufwendungen 7.8 (5.725) (6.638)
Nettoertrige/ (-aufwand) aus detivativen
Finanzinstrumenten auf Rohstoffe 79 ©647) 333
Summe Aufwendungen (1.019.092) (917.163)
Betriebsergebnis 165.066 164.473
Bewertungsergebnis der Beteiligungen 7.10 (1.765) (522)
Finanzertrige 7.11 16.200 11.051
Finanzaufwendungen 7.11 (30.034) (25.551)
(davon Wertberichtigungen von Forderungen im

. . ‘ 0 0
Finanzbereich)
Finanzergebnis (15.599) (15.023)
Ergebnis vor Steuern 149.467 149.451
Steuern 7.12 (44.487) (34.682)
Nettoeﬂrgebms. (A) der fortgefithrten 104.980 114.769
Geschiftsbereiche
Aufgegebene Geschiftsbereiche 7.13 (2.119) (18.375)
Nettoergebnis (B) der aufgegebenen
Geschiiftsbereiche (2.119) (18.375)
Ergebnis der konsolidierten Gewinn-und- 102.861 96.394
Verlust-Rechnung
davon auf die Gruppe entfallend 102.402 96.361
davon auf Dritte entfallend 458 33
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Konsolidierte Gesamterfolgsrechnung

(in TEUR)

Zum 30. Juni 2025
abgeschlossenes
Halbjahr

Zum 30. Juni 2024
abgeschlossenes
Halbjahr

Ergebnis der konsolidierten Gewinn-und-Verlust-
Rechnung (A)

102.861

96.394

Komponenten der Gewinn-und-Verlust-Rechnung, die
zu einem spiteren Zeitpunkt in die Gewinn-und-
Verlust-Rechnung umgegliedert werden kénnen
(steuerbereinigt)

Gewinn/(Vetlust) an Cash-Flow-Hedge-Instrumenten

25.671

7.012

Summe Komponenten der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung, die zu einem spiteren Zeitpunkt in die
Gewinn-und-Verlust-Rechnung umgegliedert werden
koénnen (B)

25.671

7.012

Komponenten der Gewinn-und-Verlust-Rechnung, die
nicht zu einem spiteren Zeitpunkt in die Gewinn-und-
Verlust-Rechnung umgegliedert werden kénnen
(steuerbereinigt)

Vetsicherungsmathematischer Gewinn/(Vetlust) fur
leistungsorientierte Pline von Leistungen an Arbeitnehmer

260

343

Summe Komponenten der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung, die zu einem spiteren Zeitpunkt nicht in die
Gewinn-und-Verlust-Rechnung umgegliedert werden
koénnen (C)

260

343

Summe sonstiger nicht in der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung erfasster Gewinne (Verluste),
bereinigt um die steuerlichen Auswirkungen (B)+(C)

25.931

7.355

Summe konsolidiertes Gesamtergebnis (A)+(B)+(C)

128.791

103.749
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Aufstellung der Verinderungen des konsolidierten Eigenkapitals zum 30. Juni 2024

Ergebnis der

esetzliche  Rucklage gem. Art. Ricklage Cashflow- iicklage «Sonstige ewinnvortra; konso.lidicr(cn igenkapital igenkapital onsolidiertes

e it S USRI e TRED b e
Rechnung

Zum 31. Dezember 2023 750.000 81.034 32.151 (9.972) (28.414) (3.198) 127.941 125.621  84.223 1.159.387  26.528 1.185.915
Verwendung des
Jahrestiberschussanteils 2023 fir 0 1978 0 0 0 0 0 48.245  (84.223)  (34.000) (398)  (34.398)
Dividenden
Eigenkapital nach Beschluss zur
Verwendung des 750.000 83.011 32.151 (9.972) (28.414) (3.198) 127.941  173.866 0 1.125.387  26.130 1.151.517
Nettojahrergebnisses
Anderungen des
Konsolidierungskreises 2.3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (50) (50)
Sonstige Verinderungen 0 0 0 0 0 0 3 0 0 3) 0 3)
Ergebnis der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung der Gruppe und 0 0 0 0 0 0 0 0 96361 96.361 33 96.394
konsolidiert
Nicht in der Gewinn-und-Vetlust-
Rechnung erfasster Gewinn 0 0 0 0 7012 327 0 0 0 7339 16 7.355
(Verlust), bereinigt um die
steuerlichen Auswirkungen
Konsolidiertes Gesamtergebnis 0 0 0 0 7.012 327 0 0 96.361  103.699 49  103.749
Zum 30. Juni 2024 750.000 83.011 32.151 (9.972) (21.402) (2.871) 127.938  173.866 96.361 1.229.084  26.129 1.255.213

Die im Lauf des ersten Halbjahrs 2024 pro Aktie beschlossene Dividende belief sich auf 0,04533 Euro.
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Aufstellung der Verinderungen des konsolidierten Eigenkapitals zum 30. Juni 2025

Ergebnis der

esetzliche Riicklage BﬁCk{a 8¢ Cashflow- ticklage S onstige ewinnvortra; konso.lidicr(cn igenkapital igenkapital onsolidiertes
e oot S e ERE R v W e TR mem e i
Rechnung

zum 31. Dezember 2024 750.000 83.011 32.151 (9.972) (29.700) (2.932) 127.939  173.866 250.469 1.374.834  26.335 1.401.169
Verwendung des
Jahrestberschussanteils 2024 fir 0 1999 0 0 0 0 0 212470 (250.469)  (36.000) (701)  (36.701)
Dividenden
Eigenkapital nach Beschluss zur

. . 750.000 85.011 32.151 (9.972) (29.700) (2.932) 127.939  386.336 0 1.338.834  25.634 1.364.468
Verwendung des Nettojahrergebnisses
Anderungendes 2.3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Konsolidierungskreises
Sonstige Verinderungen 0 0 0 0 0 0 ©) 0 0 (6) 0 (6)
Ergebnis der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung der Gruppe und 0 0 0 0 0 0 0 0 102402  102.402 458  102.861
konsolidiert
Nicht in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung
erfasster Gewinn (Verlust), bereinigt um die 0 0 0 0 25.671 243 0 0 0 25.914 17 25.931
steuerlichen Auswirkungen
Konsolidiertes Gesamtergebnis 0 0 0 0 25.671 243 0 0 102.402  128.316 475  128.791
zum 30. Juni 2025 750.000 85.011 32.151 (9.972) (4.029) (2.689) 127.933  386.336 102.402 1.467.144  26.109 1.493.253

Die im Lauf des ersten Halbjahrs 2025 pro Aktie beschlossene Dividende belief sich auf 0,04800 Euro.
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Konsolidierte Kapitalflussrechnung — dargestellt nach der indirekten Methode

Zum 30. Juni Zum 30. Juni

. 2025 2024

(in TEUR) Anmerkungen abgeschlossenes abgeschlossenes
Halbjahr Halbjahr

Cashflow aus der betrieblichen Titigkeit
Ergebnis vor Steuern 147.348 131.075
Fortgefiihrte Geschaftsbereiche 149.467 149.451
Aufgegebene Geschiftsbereiche (2.119) (18.375)
Berichtigungen, um das Ergebnis vor Steuern an den Cashflow
aus betrieblichen Titigkeiten anzugleichen:
Absch"relbungen au:f Sachanlagen und immaterielle 76 47 559 55.005
Vermogensgegenstinde
Nettoriickstellungen in Riicklagen und Wertberichtigungen der
Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerte sowie der 7.6 11.086 19.272
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
(N ettogewinne) Nettoverluste aus Verdulerungen von Sach- und 72.7.8 6 358
Finanzanlagen
v erauﬁerungsgewln?e) Verguﬁerungsverluste netto aus 713 2119 18375
aufgegebenen Geschiftsbereichen
Bewertungsergebnis der Beteiligungen 7.10 1.747 522
Wechselkurseffekt 7.11 ) 3
Aufwand/ (Ertrage) im Finanzbereich netto 7.11 13.837 14.498
CasPﬂow aus der betrieblichen Tatlgkflt vor den 223.702 240.528
Verinderungen des Nettoumlaufvermégens
Verdnderungen des Umlanfvermogens
Vorrite 6.7 (5.909) 25.095
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige 6.4, 6.5, 6.0, 139 449 186.969
Forderungen 6.9,6.10
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige 6.4, 6.14, 6.15,
Verbindlichkeiten 6.16, 6.17 (72.447) (152.366)
Cashflow aus der Verinderung des Nettoumlaufvermogens 61.094 59.698
Inanspruchnahme der Rickstellung fiir Risiken und
Aufwendungen und der Riickstellung fiir uneinbringliche 6.12 (10.872) (4.382)
Forderungen
Inangpruchnahme der Riickstellung fir Leistungen an 613 (464) (464)
Arbeitnehmer
Aufwand/ (Ertrige) im Finanzbereich netto,
eingenommen/ (bezahlt) (8414 (2.434)
Bezahlte direkte Steuern (92.823) 0
Cashflow aus der betrieblichen Titigkeit (A) 172.223 292.945
davon aufgegebene Geschiftsbereiche 323) (16.400)
Cashflow aus der Investitionstitigkeit
Investitionen in:
Immaterielle Vermbgenswerte 6.1 (6.474) (7.713)
Sachanlagen 6.2 (53.214) (58.201)
Beteiligungen (einschlief3lich geleisteter Vorauszahlungen) 6.3 (9.090) (842)
Sonstige Vermdgenswerte im Finanzbereich 6.5,6.9 (92.102) (6.759)
Nettoinvestitionen in die Care4U GmbH abziglich der 0 (389)

erworbenen liquiden Mittel
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Cashflow aus der VeriulSerungstitigkeit

Desinvestitionen in:

Sachanlagen 6.1 781 975
Immaterielle Vermogenswerte 6.2 425 2.073
Beteiligungen 6.3 0 190
Sonstige Vermé6genswerte im Finanzbereich 6.5, 6.9 1.004 0
Cashflow aus der Investitions-/Desinvestitionstitigkeit (B) (158.678) (71.584)
davon aufgegebene Geschiftsbereiche 0 8.053
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

Veridnderung der Nettofinanzverbindlichkeiten 6.14 (82.694) 97.370
Dividendenausschiittungen 0 0
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit (C) (82.694) 97.370
davon aufgegebene Geschiftsbereiche 0 0
Netto-Cashflow des Geschiiftsjahrs (A+B+C) (69.149) 318.731
davon aufgegebene Geschiftsbereiche (323) (8.347)
Liquide Mittel zu Beginn der Periode 353.056 52.809
Bei der ersten vollstindigen Konsolidierung der Care4U GmbH

erworbene liquide Mittel 23 0 233
Liquide Mittel am Ende der Periode 283.907 371.774
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ANMERKUNGEN ZUR KONSOLIDIERTEN KAPITALFLUSSRECHNUNG

Der im ersten Halbjahr 2025 von der Gruppe generierte Netto-Cashflow, bei dem einige Anpassungen
hinsichtlich derer operativen Zahlungsstréme im ersten Halbjahr 2024 zu verzeichnen sind, ist im
Gegensatz zur gleichen Vorjahresperiode negativ. Die wichtigsten Griinde hierfiir werden im Folgenden

zusammengefasst.

Cashflow aus der betrieblichen Titigkeit

Der betreffende Cashflow ist wie auch im ersten Halbjahr 2024 positiv, jedoch deutlich riicklaufig, was
auf erhebliche Zahlungen zurtickzuftihren ist, die im ersten Halbjahr 2024 nicht vorlagen (2024 wurden
die direkten Steuern im Juli abgefithrt) und welche die Gruppe im Juni 2025 betreffend die direkten
Steuern und den Mittelabfluss im Zusammenhang mit der Entwicklung der Lagerbestinde zu titigen

hatte.

Cashflow aus der Investitionstitigkeit

Der betreffende Cashflow verzeichnet im ersten Halbjahr 2025 einen erheblichen Anstieg des
Mittelabflusses, der fast vollstindig auf bedeutende Investitionen in Unternehmensanleihen
zurickzufiihren ist, die in dieser Periode von der Gruppe getitigt wurden und die im ersten Halbjahr
2024 fehlten (die Investitionen in Sachanlagen, immaterielle Vermégenswerte und Beteiligungen waren

ebenfalls insgesamt etwas hoher).

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

Der betreffende Cashflow verzeichnet im ersten Halbjahr 2025 einen Mittelabfluss, der vorwiegend auf
die Rickzahlungen der bestehenden Verbindlichkeiten gegeniber Banken und sonstigen
Finanzierungsgebern und auf die Entwicklung der tdglichen Margin-Anforderungen (sog. Variation
Margin) betreffend den Handel mit Futures mit dem European Energy Exchange zurtickzufiihren war,

gegeniiber einer erheblichen Cashflow-Generierung in der Vorperiode.
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ERLAUTERUNGEN

1.  Allgemeine Hinweise

Alperia AG (,,Gesellschaft oder ,,Alperia® oder ,,Muttergesellschaft®) ist ecine Gesellschaft, die in
Italien gegrindet und ansissig und nach der Rechtsordnung der Italienischen Republik organisiert ist und
ithren Sitz in Bozen, Zwo6lfmalgreiener Straf3e 8, hat. Zum 30. Juni 2025 war das Gesellschaftskapital der

Gesellschaft gemil3 der Darstellung in der Tabelle aufgeteilt:

%

Beschreibung Aktienzahl Nennwert (TEUR) des Gesellschaftskapitals
Autonome Provinz Bozen 347.852.466 347.852 46,38 %
Gemeinde Bozen 157.500.000 157.500 21,00 %
Gemeinde Meran 157.500.000 157.500 21,00 %
Selfin GmbH 87.147.534 87.148 11,62 %
Summe 750.000.000 750.000 100,00 %

Alperia und die von ihr abhingigen Gesellschaften (,,Alperia Gruppe*, ,,Gruppe* oder ,,Konzern*)
waren im Lauf des ersten Halbjahrs 2025 in sechs verschiedenen Geschiftsbereichen titig, die im

Folgenden aufgefiihrt sind:

e Produktion (Wasserkraft und Photovoltaik): Es wird darauf hingewiesen, dass die
Windkraftproduktion durch ein Joint Venture erfolgt, an dem die Alperia Green Power GmbH
zu 50 % beteiligt ist, und das nicht mit der integralen Methode, sondern nach der Equity-Methode

konsolidiert wird;
e Verkauf (Strom, Erdgas, Wirme und verschiedene Dienstleistungen);
e Trading (Strom, Erdgas, Wirme und damit verbundene Zertifikate/Titel unterschiedlicher Art);

e Netze (Verteilung von Strom und Erdgas, beschrinkt auf letzteres als Betreiber von Netzen

Dritter);

e Wirme und Services (Kraft-Warme-Kopplungs-Anlagen, Fernheizwerke und

Biomassekraftwerke);

e Smart Region (Geschiftsbereiche Smart Land, Photovoltaik und Energieeffizienz).

61



Alperia Gruppe — konsolidierte Zwischenbilanz; zum 30. Juni 2025

2. Konsolidierte Zwischenbilanz

2.1 Inhalt und Form der konsolidierten Zwischenbilanz

Die vorliegende konsolidierte Zwischenbilanz zum 30. Juni 2025 (im Folgenden ,konsolidierte
Zwischenbilanz*) wurde im Einklang mit den Vorgaben laut dem internationalen

Rechnungslegungsstandard IAS 34 | Zwischenberichterstattung® erstellt.

Die konsolidierte Zwischenbilanz besteht aus den Aufstellungen der konsolidierten Bilanz (Vermogens-
und  Finanzlage), der konsolidierten  Gewinn-und-Verlust-Rechnung, der  konsolidierten
Gesamterfolgsrechnung, der konsolidierten Kapitalflussrechnung, den Aufstellungen der Verinderungen

des konsolidierten Eigenkapitals und den jeweiligen Erlauterungen.

In diesen Aufstellungen sind als Vergleichsdaten diejenigen angefiihrt, die gemidl3 IAS 34 vorgesehen
sind, d. h. die Daten zum 31. Dezember 2024, was die konsolidierte Bilanz (Vermd&gens- und Finanzlage)
betrifft, und die Daten beziiglich des zum 30. Juni 2024 abgeschlossenen Halbjahrs, was die konsolidierte

Gesamterfolgsrechnung und die konsolidierte Kapitalflussrechnung angeht.

Die konsolidierte Zwischenbilanz wurde in Euro aufgestellt, der von der Gruppe genutzten Wihrung.
Die in den Bilanzaufstellungen sowie den Detailtabellen in den Erlduterungen aufgefithrten Werte sind

vorbehaltlich anderweitiger Angaben in TEUR ausgewiesen.

Die konsolidierte Zwischenbilanz unterliegt einer eingeschrinkten Rechnungspriifung durch die

Rechnungspriifungsgesellschaft EY S.p.A, dem Rechnungspriifer der Gesellschaft und der Gruppe.

Die  konsolidierte ~ Zwischenbilanz ~ wurde  unter  Einhaltung  der  internationalen
Rechnungslegungsvorschriften (IFRS) des International Accounting Standards Board, die von der
Europiischen Union tibernommen wurden, sowie der in Durchfithrung von Art. 9 Gv.D. Nr. 38/2005
erlassenen Bestimmungen erstellt. Unter den IFRS sind auch alle tberarbeiteten internationalen
Rechnungslegungsstandards  (IAS/IFRS) sowie alle Interpretationen des International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) (vormals Standing Interpretations Committee — SIC) zu
verstehen.

Bei der Erstellung der konsolidierten Aufstellungen wurden dieselben Rechnungslegungsstandards wie
zur Aufstellung des konsolidierten Abschlusses zum 31. Dezember 2024, auf den diesbeziiglich verwiesen
wird, angewandt. FErginzt wurden diese durch die neuen, vom IASB im Berichtshalbjahr

herausgegebenen Anderungen/Interpretationen.
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Vom LASB heransgegebene Rechnungslegungsstandards, Anderungen und Interpretationen, die von der Europdischen

Union iibernommen wurden und am 1.1.2025 in Kraft traten.

In diesem Geschiftsjahr traten mit Wirkung ab dem 1. Janner 2025 die folgenden, von der Europiischen

Union ibernommenen Anderungen in Kraft:

IAS21 ,,Auswirkungen der Anderungen von Wechselkursen: Mangel an Umtauschbarkeit fiihrt
spezifische Regelungen fiir die Rechnungslegung und Offenlegung ein fir Fille, in denen Wihrungen
nicht frei konvertierbar sind. In solchen Situationen sind alternative Wechselkurse heranzuziehen, und es
sind erweiterte Angaben im Anhang zu leisten (herausgegeben am 15. August 2023, iibernommen von

der EU am 12. November 2024, in Kraft seit dem 1. Janner2025).

Vom LASB/IFRIC im Lauf des ersten Halbjahrs heransgegebene Rechnungslegungsgrundsdtze und Interpretationen, die

noch nicht in Kraft getreten sind oder von der Europdischen Union noch nicht sibernommen wurden.

In diesem Geschiftsjahr veroffentlichte das IASB dartiber hinaus Folgendes, was jedoch noch nicht

verpflichtend ist:

o Amendments zu IFRS9 und IFRS7 in Bezug auf die Klassifizierung und Bewertung von
Finanzinstrumenten einschliefSlich ESG-bezogener Aspekte und elektronischer Zahlungen (in der EU

wirksam ab dem 1. Jinner 2026; die vorzeitige Anwendung ist zuléssig);

* Annual Improvements — 1 olume 11 — geringfiigige und ergianzende Anderungen an IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9,
IFRS 10, IAS 7 (in der EU wirksam ab dem 1. Janner 2026; vorzeitige Anwendung méglich);

o Contracts referencing nature dependent electricity — bilanzielle und angaberechtliche Klarstellungen zu

Strombeschaffungsvertrigen aus natiirlichen Energiequellen (ab dem 1. Janner 2026);

* IFRS 18 und IFRS 19 — neue Standards, die gerade ibernommen werden und die voraussichtlich am 1.

Janner 2027 in Kraft treten.

Es wird ferner darauf hingewiesen, dass dieser konsolidierte Abschluss aufgrund der Anderungen des
Konsolidierungskreises der Gruppe, die im Abschnitt ,,2.3 Konsolidierungskreis und dessen
Verinderungen® dieser Erlduterungen beschrieben sind, keinen vollstindigen Vergleich der Vermogens-

und Wirtschaftssalden zum 30. Juni 2025 mit denen des Vorjahrs erméglicht.

Es wird im Ubrigen an dieser Stelle auf die Umgliederung einiger Salden zum 31. Dezember 2024 zum

Zweck einer besseren Vergleichbarkeit der in dieser konsolidierten Zwischenbilanz aufgefithrten
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Informationen zur Vermogens- und Finanzlage hingewiesen. Diese Anderungen sind im Folgenden
zusammengefasst:

e Was die Bilanz betrifft, wurde eine Umgliederung von Werten zwischen Aktiva und Passiva in
Bezug auf einige derivative Finanzinstrumente vorgenommen (was im Ubrigen hinsichtlich der
langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten eine entsprechende Umstrukturierung der
Finanzverschuldung zur Folge hatte, die im Abschnitt,,6.14 Verbindlichkeiten gegentiber Banken

und sonstigen Kreditgebern (kurzfristig und langfristig)* dieser Erlduterungen ausgewiesen ist.

(in TEUR) 2024 2024 angepasst Differenz

Sonstige Forderungen und sonstige langfristige Aktiva 213.739 217.832 4.093

Langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Banken und

sonstigen Kreditgebern 1.100.507 1.104.600 4.093

e Was die Gewinn-und-Verlust-Rechnung betrifft, ist die Verdnderung der Bestinde der unfertigen
Arbeiten in Verbindung mit Engineering-T4tigkeiten auf die Kosten fiir Roh-, Betriebsstoffe und

Waren und die Aufwendungen fir Dienstleistungen zuriickzufihren.

(in TEUR) 2024 2024 angepasst Differenz
Kosten fiir Roh-, Betriebsstoffe und Waren (443.611) (444.105) (494)
Aufwendungen fiir Dienstleistungen (352.510) (352.010) 494

2.2 Jahreszeitbedingte Auswirkungen

Die Erl6se und die Rentabilitit der Alperia Gruppe kénnen von der Verinderung der Klimabedingungen
beeinflusst werden, beispielsweise in Bezug auf
e die Entwicklung der Stromerzeugung aus Wasserkraft, die in den Sommermonaten und Anfang
Frihling hoher ist;
e den Verkauf von Erdgas und Wirme, der in den kilteren Jahreszeiten héher ist.
Angesichts dieser Faktoren koénnen die Periodenergebnisse der Alperia Gruppe, da sie die
charakteristische jahreszeitbedingte Entwicklung der Produktionssektoren, in denen die Gruppe titig ist,

widerspiegeln, nicht am gesamten Geschiftsjahr bemessen werden.

2.3 Konsolidierungskreis und dessen Verinderungen

Die konsolidierte Zwischenbilanz umfasst die Vermogens- und Wirtschaftslage der Muttergesellschaft

Alperia fiir das erste Halbjahr des Geschiftsjahrs 2025 sowie der Tochtergesellschaften, deren Abschliisse
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gof. entsprechend berichtigt wurden, um sie mit den Rechnungslegungsgrundsitzen der
Muttergesellschaft zu vereinheitlichen.

Im Folgenden ist die Gesellschaftsstruktur der Alperia Gruppe zum 30. Juni 2025 aufgefiihrt.

M 46,38 % Autonome Provinz Bozen
M 21 % Stadtgemeinde Bozen

21 % Stadtgemeinde Meran
W 11,62 % Selfin GmbH
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Wie bereits im Lagebericht erwahnt, wird darauf hingewiesen, dass sich die einzige Transaktion, welche
den Konsolidierungskreis im ersten Halbjahr 2025 betraf, auf den Erwerb einer Beteiligung in Hohe von
10 % an der Gesellschaft Fintel Gas e Luce S.r.l. bezog, aufgrund dessen die Alperia Gruppe zum 30.
Juni 2025 das vollstindige Gesellschaftskapital halt. Da diese Beteiligung Gegenstand einer Call-Option
sowie einer Put-Option seitens bzw. zugunsten der Gruppe war, die anlisslich des vorherigen Erwerbs
der Mehrheitsbeteiligung gewihrt worden waren, konsolidierte die Gruppe die betreffende

Tochtergesellschaft bereits zu 100 %.

Was die Gesellschaft Care4U GmbH betrifft, wird darauf hingewiesen, dass die Vermogens- und
Wirtschaftssalden hinsichtlich unter den ,,aufzugebenden Geschiftsbereichen® ausgewiesen sind. Infolge
der Entscheidung, die Beteiligung zu veridulern, wurde nimlich am 23. Juli 2025 mit den
Minderheitsgesellschaftern ein Term Sheet betreffend die VerduB3erung der gesamten, von der Gruppe

gehaltenen Beteiligung bis Ende Oktober 2025 unterzeichnet.

Die komplette Liste der zum 30. Juni 2025 unter den Konsolidierungskreis fallenden Gesellschaften unter
Angabe  der  zur  Aufstellung der  konsolidierten = Zwischenbilanz ~ herangezogenen

Konsolidierungsmethode ist in Anlage A zu diesem Dokument aufgefihrt.
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Anlage B enthilt dagegen die Informationen zu den relevanten, mit der Equity-Methode bewerteten
Beteiligungsgesellschaften, die gemal3 § B12 ff. des internationalen Rechnungslegungsstandards IFRS 12
verlangt werden (es wird darauf hingewiesen, dass die in dieser Anlage enthaltenen Daten den
Jahresabschlissen zum 31. Dezember 2024 der Beteiligungsgesellschaften entnommen wurden, sofern
verfiigbar, mit dem Hinweis, dass zur Bewertung der Beteiligungen mittels der Equity-Methode dagegen

die zum 30. Juni 2025 aktualisierten Daten herangezogen wurden, sofern verfiigbar).

2.4 Konsolidierungsgrundsitze

Nachstehend sind die Kriterien aufgefiihrt, welche die Alperia Gruppe zur Festlegung des

Konsolidierungskreises angewandt hat, sowie die entsprechenden Konsolidierungsgrundsitze.

Tochtergesellschaften

Tochtergesellschaften (abhingige Unternehmen) sind jene, die von der Alperia Gruppe beherrscht
werden. Die Alperia Gruppe beherrscht eine Gesellschaft, wenn sie der Verdnderlichkeit der Ergebnisse
der Gesellschaft ausgesetzt ist und durch ihre Kontrolle tber die Gesellschaft einen mafigeblichen
Einfluss auf deren Ergebnisse ausiiben kann. Im Allgemeinen wird davon ausgegangen, dass eine
Kontrolle vorliegt, wenn die Muttergesellschaft unmittelbar oder mittelbar mehr als die Hilfte der
Stimmrechte hilt, wobei auch die potenziellen oder wandelbaren Stimmrechte berticksichtigt werden.

Alle Tochtergesellschaften werden mit der integralen Methode ab dem Zeitpunkt konsolidiert, an dem
die Kontrolle auf die Alperia Gruppe tGbertragen wurde. Aus der Konsolidierung ausgeschlossen werden

sie dagegen ab dem Zeitpunkt, an dem diese Kontrolle wegfillt.

Die Gruppe Alperia wendet zur Bilanzierung der Unternehmenszusammenschlisse die Acquisition

Method (Erwerbsmethode) an. Nach dieser Methode gilt Folgendes:

1) Das in einen Unternehmenszusammenschluss tbertragene Entgelt wird zum Fair Value bewertet.
Dieser errechnet sich als Summe der beizulegenden Zeitwerte der von der Alperia Gruppe zum
Erwerbszeitpunkt tbertragenen Aktiva und Gbernommenen Passiva und der im Tausch fir die
erworbene Unternehmenskontrolle emittierten Kapitalinstrumente.

i)  Die tbernommenen identifizierbaren Aktiva und die tbernommenen Passiva werden zum
Erwerbszeitpunkt zum Fair Value erfasst, den sie zum Erwerbszeitpunkt aufweisen. Eine
Ausnahme gilt fiir die latenten Steueranspriiche und -verbindlichkeiten im Zusammenhang mit

Leistungen an die Arbeitnehmer, die Verbindlichkeiten oder Kapitalinstrumente in Bezug auf
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iii)

1v)

Zahlungen, die auf Aktien des ibernommenen Unternehmens basieren, oder auf Zahlungen, die
auf Aktien der Gruppe basieren, die als Ersatz fiir Vertrige des ibernommenen Unternehmens
emittiert wurden, sowie fir zur Verdullerung bestimmte Vermogenswerte (oder Gruppen von
Aktiva und Passiva), die dagegen nach dem Grundsatz der Periodenabgrenzung bewertet werden.
Der Geschiftswert wird als der Uberschuss zwischen der Summe der in den
Unternehmenszusammenschluss tiibertragenen Vergiitungen, dem Wert des Eigenkapitals, das auf
Beteiligungen Dritter entfillt, und dem Fair Value der etwaigen, zuvor am ibernommenen
Unternehmen gehaltenen Beteiligungen im Vergleich zum Fair Value der zum Erwerbszeitpunkt
ibernommenen Nettoaktiva und Passiva ermittelt. Ubersteigt der Wert der zum Erwerbszeitpunkt
tibernommenen Nettoaktiva und Passiva die Summe der tibertragenen Vergtitungen, des Werts des
auf Beteiligungen Dritter entfallenden Eigenkapitals und des Fair Value der etwaigen, zuvor am
tibernommenen Unternehmen gehaltenen Beteiligungen, so wird dieser Uberschuss unmittelbar in
der Gewinn-und-Verlust-Rechnung als Ertrag aus der abgeschlossenen Transaktion erfasst.

Etwaige Verglitungen, die von im Vertrag iiber den Unternehmenszusammenschluss vorgesehenen
Bedingungen abhingig gemacht werden, werden mit dem Fair Value zum Erwerbszeitpunkt
angesetzt und zwecks der Ermittlung des Geschiftswerts in den Wert der in den

Unternehmenszusammenschluss tibertragenen Vergiitungen eingerechnet.

Bei Unternehmenszusammenschlissen, die in Phasen erfolgten, wird die ehemals am tibernommenen

Unternehmen gehaltene Beteiligung zum Zeitpunkt der Ubernahme der Kontrolle zum Fair Value neu

bewertet, und der sich ergebende etwaige Gewinn oder Verlust wird in der Gewinn-und-Verlustrechnung

erfasst.

Sind die Anfangswerte eines Unternehmenszusammenschlusses am Bilanzstichtag, an dem der

Zusammenschluss erfolgt, unvollstindig, bilanziert die Alperia Gruppe in ihrer konsolidierten

Zwischenbilanz die vorliufigen Werte der Elemente, fir welche die Bilanzierung nicht abgeschlossen

werden kann. Diese vorldufigen Werte werden in der Bewertungsperiode um die neu erlangten

Informationen tUber zum Erwerbszeitpunkt bestehende Fakten und Umstinde — die sich, wenn sie

bekannt gewesen wiren, auf den Wert der zu diesem Zeitpunkt ausgewiesenen Aktiva und Passiva

ausgewirkt hitten — berichtigt.

Joint Arrangement

Die Alperia Gruppe wendet bei der Bewertung der gemeinsamen Vereinbarungen den IFRS 11 an. Nach

IFRS 11 kann eine gemeinsame Vereinbarung auf der Grundlage einer substanziellen Analyse der Rechte

und Pflichten der Parteien entweder als gemeinsame Geschiftstitigkeit oder als Joint Venture klassifiziert
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werden. Bei Joint Ventures handelt es sich um gemeinsame Vereinbarungen, bei denen die Parteien (Joint
Ventures), welche die gemeinsame Kontrolle ausiiben, u.a. Anspriche am Nettovermogen der
Vereinbarung besitzen. Bei der gemeinsamen Geschiftstatigkeit handelt es sich um gemeinsame
Vereinbarungen, bei denen jede Partei Anspriche an den Vermdégenswerten besitzt und die
Verpflichtungen fir die vereinbarungsgegenstindlichen Verbindlichkeiten tibernimmt. Joint Ventures
werden nach der Equity-Methode bilanziert, wihrend die Beteiligung an einer gemeinsamen
Geschiftstitigkeit die Bilanzierung der Aktiva/Passiva und des Aufwands/Ertrags in Verbindung mit
der Vereinbarung auf Basis der jeweils zustehenden Rechte/Pflichten unabhingig vom jeweiligen

Beteiligungsanteil beinhaltet.

Transaktionen in Fremdwihrungen

Transaktionen in einer Fremdwihrung werden zum am Tag der Transaktion gultigen Wechselkurs
erfasst. Monetire Aktiva und Passiva, die in einer Fremdwihrung denominiert sind, werden anschlieBend
dem zum Bilanzstichtag geltenden Wechselkurs angepasst. Wechselkursdifferenzen, die sich eventuell
aus Handels- und Finanztransaktionen ergeben, werden in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung unter den
Posten ,,Aufwendungen im Finanzbereich® und ,,Ertrage im Finanzbereich® bilanziert. Nicht monetire
Aktiva und Passiva, die in einer Fremdwihrung denominiert sind, werden zu den Anschaffungskosten

verbucht, wobei der am Tag der Ersterfassung der Transaktion giiltige Wechselkurs herangezogen wird.

3.  Schitzungen und Urteile

Bei der Erstellung von Jahresabschliissen muss das Management Rechnungslegungsstandards und -
methoden anwenden, die unter bestimmten Umstinden auf erfahrungsbasierten Bewertungen,
Schitzungen, Urteilen sowie auf Annahmen beruhen, die angesichts der jeweiligen Umstinde im
Einzelfall als vernunftig und realistisch angesehen werden. Die Anwendung dieser Schitzungen und
Urteile beeinflusst die bilanzierten Betrige sowie die vorgelegten Informationen. Die abschlieenden
Ergebnisse der Bilanzposten, fur welche diese Schitzungen und Urteile herangezogen wurden, kénnen
von denen abweichen, die in den Jahresabschlissen angegeben sind. Diese berticksichtigen nicht die
Auswirkungen des Eintritts des schitzungsgegenstindlichen Ereignisses aufgrund der Unsicherheit, die

den Annahmen und den Bedingungen anhaftet, auf denen die Schitzungen und Urteile basieren.

Im Folgenden sind kurz die Fille aufgefiihrt, die im Hinblick auf die Gruppe eine erhéhte Subjektivitit

seitens des Managements bei der Erstellung der Schitzungen erfordern und hinsichtlich derer sich eine
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Verinderung der den herangezogenen Annahmen zugrunde liegenden Bedingungen erheblich auf die

Finanzergebnisse des Konzerns auswirken konnte.

Umsatzerlose aus Vertragen Uber den Verkauf von Strom und Erdeas: Diese werden zum

Zeitpunkt der Lieferung des Rohstoffs bilanziert und umfassen aufler den auf die Periode
entfallenden Ertrigen, welche auf der Grundlage der mittels regelmillig durchgefiithrter
Ablesungen quantifizierter Verbrauchsdaten in Rechnung gestellt werden, auch eine Schitzung
des Stroms und des Erdgases, die in der Periode geliefert, aber noch nicht in Rechnung gestellt

wurden.

Werthaltigkeitstest der nicht finanziellen Vermd&genswerte: Der Buchwert der immateriellen

Vermogenswerte (einschlieBlich der Geschiftswerte) und der Sachanlagen, jedoch insbesondere
der mittels Zusammenschliissen erworbener Konzessionen, wird jahrlich und immer dann
geprift, wenn dies entsprechenden Umstinden oder Ereignissen zufolge erforderlich ist. Was die
konsolidierte Zwischenbilanz betrifft, wird darauf hingewiesen, dass sich keine Angaben ergaben,
die darauf schlieBen lassen, dass die in dieser ausgewiesenen immateriellen Vermogenswerte von
einem Wertverlust betroffen sind.

In diesem Sinne betreffen die wichtigsten, vom Management vorgenommenen Schatzungen die
herangezogenen Cashflow-Prognosen und die zur Abzinsung angewandten Zinssatze.

Wird angenommen, dass der Buchwert einer Gruppe von Anlagevermogenswerten von einem
Wertverlust betroffen ist, wird dieser bis zum entsprechenden VerduBlerungswert abgewertet.
Dieser wird unter Bezugnahme auf seinen Gebrauch (bei Beteiligungen ist dies die Fihigkeit,
Einkommen zu erwirtschaften) oder die kinftige VerduBerung gemill den Angaben in den
jungsten Unternehmenspldnen geschitzt. Es wird die Auffassung vertreten, dass die Schitzungen
dieser VerduBerungswerte verninftig sind, jedoch kénnten mogliche Verinderungen der
Schitzungsfaktoren, auf denen die Berechnung der oben genannten Veraulerungswerte basiert,

zu anderen Bewertungen fithren.

Restwert der den Wasserkraftkonzessionen zugrunde liegenden Vermégenswerte: Die Schitzung

des voraussichtlichen Restwerts der betreffenden Vermégenswerte (zur Ermittlung der jeweiligen
Amortisierungen und zur Erstellung der Werthaltigkeitstests) weist eine unvermeidliche
Unsicherheit aufgrund der unsicheren Elemente in Verbindung mit den einschligigen
Rechtsvorschriften (insbesondere hinsichtlich der Ermittlung der Entschidigungsleistungen und
Preise, die den ausscheidenden Konzessionsinhabern bei Verlust der Konzession zustehen), die
kontinuierlich weiterentwickelt werden, und der fiir diese Bemessung herangezogenen

Annahmen technischer und finanzieller Art auf.

Riickstellung fiir uneinbringliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen: Die Rickstellung

fir uneinbringliche Forderungen spiegelt die beste Schitzung des Managements im Hinblick auf

69



Alperia Gruppe — konsolidierte Zwischenbilanz; zum 30. Juni 2025

den Forderungsbestand gegeniiber den Kunden wider. Diese mit dem Internationalen
Rechnungslegungsstandard IFRS 9 dbereinstimmende Schitzung basiert auf den seitens der
Alperia Gruppe erwarteten Verlusten, die anhand fritherer Erfahrungen im Hinblick auf dhnliche
Forderungen, der kurzfristigen und zuriickliegenden iberfilligen Forderungen sowie der
sorgfiltigen Uberwachung der Qualitit der Forderungen und Prognosen hinsichtlich der

Wirtschafts- und Marktbedingungen ermittelt wurden.

e Steuervorauszahlungen: Steuervorauszahlungen werden auf der Grundlage der Erwartungen
einer Steuerbemessungsgrundlage in den zukiinftigen Geschiftsjahren, mit der sie verrechnet
werden konnen, bilanziert. Die Bewertung der erwarteten steuerpflichtigen Einkommen zwecks
der Verbuchung der im Voraus bezahlten Steuern hingt von Faktoren ab, die sich mit der Zeit
indern und sich erheblich auf die Einbringlichkeit von Forderungen aus Steuervorauszahlungen

auswirken konnen.

e Riickstellungen fiir Risiken und Aufwendungen: Angesichts rechtlicher Risiken werden

Riickstellungen gebildet, die reprisentativ fiir das Risiko mit negativem Ausgang sind. Der Wert
der fir solche Risiken bilanzierten Riickstellungen stellt heute die beste Schitzung des
Managements dar. Diese Schitzung basiert auf Annahmen, die von Faktoren abhingen, welche
sich mit der Zeit dndern und sich daher erheblich auf die laufenden Schitzungen des

Managements zur Aufstellung der Jahresabschlusse der Alperia Gruppe auswirken kénnen.

e Tair Value der derivativen Finanzinstrumente: Die Ermittlung des Fair Value von nicht notierten
finanziellen Vermdogenswerten wie derivativen Finanzinstrumenten erfolgt mittels iiblicherweise
verwendeter finanzieller Bewertungstechniken, die Grundannahmen und -schitzungen
erfordern. Diese Annahmen konnten in der vorgesehenen Zeit und mit den vorgesehenen
Modalititen nicht zutreffen. Deshalb konnten die von der Alperia Gruppe vorgenommenen
Schitzungen von den Abschlussdaten abweichen.

e Internationaler Rechnungslegungsstandard IFRS 16: Die Anwendung des betreffenden
internationalen Rechnungslegungsstandards beinhaltet eine signifikante Inanspruchnahme von
Schitzungen und Annahmen, insbesondere was die Vertragsformen betrifft, die unter den
jeweiligen Umfang fallen, sowie die perspektiven Erwigungen in Bezug auf diese (beispielsweise
in Bezug auf die Bewertung etwaiger Verlingerungsoptionen oder die Schitzung von

Abzinsungssitzen).

Im Folgenden sind dagegen die Bereiche angeftihrt, die wesentliche Urteile seitens des Managements

erfordern:
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e Identifizierung der Geschiftssegmente: Diese werden im Einklang mit den Vorschriften laut dem

internationalen Rechnungslegungsstandard IFRS 8 definiert.

e Identifizierung der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (CGUs): Wenn der erzielbare Wert

eines einzelnen Vermdgenswerts nicht berechnet werden kann, identifiziert das Management
zwecks des Werthaltigkeitstests die kleinste Gruppe an Vermogenswerten, die weitgehend
unabhingige Mittelzufliisse generiert. Der Prozess der Identifizierung dieser CGUs beinhaltet
eine Beurteilung durch das Management im Hinblick auf die spezifische Art der Titigkeiten und
des Geschiftsbetriebs, auf die sie sich beziehen, die Art und Weise, wie sie verwaltet und
tberwacht werden, und die Unabhingigkeit der damit verbundenen Mittelzuflisse in Bezug auf
diejenigen, die durch andere Vermogenswerte/Gruppen von Vermdgenswerten genetiert
werden. Die CGUs und ihr Umfang werden regelmiBlig uberprift und aktualisiert, um die
Auswirkungen von  Unternechmenszusammenschlissen und  Umstrukturierungen  zu

berticksichtigen.

e Ausbuchung der mit einer Riickkaufsverpflichtung abgetretenen Forderungen fiir Steuervorteile:
Im Lauf des Jahres 2024 fiihrte die Alperia Gruppe relevante Transaktionen zur Veriullerung
von Forderungen fir Steuervorteile durch und verpflichtete sich férmlich zum entsprechenden
Rickkauf im Dreijahreszeitraum 2025-2027. Nach einer eingehenden Analyse der zugrunde
liegenden vertraglichen Vereinbarungen aus dem Blickwinkel des internationalen
Rechnungslegungsstandards IFRS 9 kam das Management zu dem Schluss, dass die in Erwigung
gezogenen VerduBerungen die Kriterien fiir eine Ausbuchung der zugrunde liegenden Posten in

der konsolidierten Zwischenbilanz nicht erfullen.

e Bilanzierung von derivativen Finanzinstrumenten, die zur Absicherung geplanter und sehr
wahrscheinlicher Transaktionen bestimmt sind, nach dem sog. Hedge Accounting: Die Alperia

Gruppe nimmt diese Bilanzierungsmethode unter Anwendung der diesbeziiglichen Vorschriften
des internationalen Rechnungslegungsstandards IFR9 fiir einige derivative Finanzinstrumente in
Anspruch. In diesem Sinne prift und dokumentiert das Management das Bestehen der
notwendigen Voraussetzungen fir die deckungsgegenstindlichen Transaktionen mittels der sog.

Hedging Card, wobei sie sich u. a. auf ein fachliches Urteil beruft.

e Beurteilung des Bestehens der Voraussetzungen fiir Kontrolle, semeinsame Kontrolle (eventuell

in den Varianten Joint Venture und Joint Operation) und erheblichen Finfluss: Das Ergebnis

dieser Bewertung, die in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der internationalen

Rechnungslegungsstandards IFRS 10, IFRS 11 und IAS 28 (siche Zusammenfassung unter ,,3.
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4.

Konsolidierungsgrundsitze und Bewertungskriterien® dieser Erlduterungen) wirkt sich nicht
direkt auf die Konsolidierungsmethoden der Gesellschaften, die davon betroffen sind, aus. Die
obige Bewertung beinhaltet die Abgabe von Urteilen seitens des Managements, die auf der
Interpretation von vertraglichen und aul3ervertraglichen Elementen basieren, die beispielsweise
mit potenziellen Stimmrechten, sonstigen Rechten und Pflichten sowie anderen in dieser Hinsicht

nutzlichen Tatsachen oder Umstanden verbunden sind.

Ermittlung der zur VerduBerung gehaltenen Vermdégenswerte und der Verbindlichkeiten, die in

aufzueebenden Geschiftsbereichen enthalten sind, die als zur VerduBerung gehaltene

Vermégensgegenstinde klassifiziert sind: Die Beurteilung beziiglich der Anwendung der

Angaben durch den internationalen Rechnungslegungsstandard IFRS 5 erfordert insbesondere in
Bezug auf die Einstufung der Verduf3erung als ,,sehr wahrscheinlich® die Abgabe eines Urteils

seitens des Managements.

Informationen zu den finanziellen Risiken

Im Rahmen der Betriebsrisiken betreffen die wichtigsten Risiken, die identifiziert, Gberwacht und —

soweit nachstehend angegeben — aktiv von der Alperia Gruppe gelenkt werden, Folgendes:

Marktrisiko (definiert als Zinsrisiko und Rohstoffrisiko);

Kredit- und Kontrahentenrisiko (sowohl in Bezug auf normale Geschiftsbezichungen zu
Kunden als auch auf die Finanzierungstatigkeiten);

Kursrisiko (im Wesentlichen in Bezug auf die bestehende, von der Muttergesellschaft begebene,
in norwegischen Kronen denominierte Bullet-Obligationsanleihe);

Liquidititstisiko (unter Bezugnahme auf die Verftugbarkeit finanzieller Mittel und den Zugang

zum Kreditmarkt und den Finanzinstrumenten im Allgemeinen).

Ziel der Alperia Gruppe ist es, im Lauf der Zeit ein ausgewogenes Management ihrer finanziellen

Belastung aufrechtzuerhalten, um ein ausgeglichenes Verhiltnis zwischen bilanzierten Passiva und Aktiva

zu garantieren und die notwendige operative Flexibilitit mittels der Verwendung durch die laufende

Betriebstitigkeit generierten liquiden Mittel und die Inanspruchnahme von Bankfinanzierungen

sicherzustellen.

Die Lenkung der entsprechenden Risiken wird auf zentraler Ebene geleitet und iiberwacht. Insbesondere

hat die daftir zustindige Funktion die Aufgabe, die Finanzbedarfsvorausschitzungen zu bewerten und
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zu genehmigen, deren Entwicklung zu tiberwachen und ggf. die notwendigen Korrekturmal3nahmen zu

ergreifen.

Der folgende Abschnitt liefert qualitative und quantitative Hinweise dartber, in welchem Umfang solche

Risiken auf die Alperia Gruppe zutreffen.

4.1 Marktrisiko

4.1.1 Zinsrisiko

Die Gruppe nutzt Fremdkapitalfinanzierungen in Form von Verschuldung und verwendet die in
Bankeinlagen verfligharen liquiden Mittel oder sonstige Finanzinstrumente. Verinderungen der
Marktzinssitze beeinflussen die Kosten und die Rendite der verschiedenen Finanzierungs- und
Verwendungs-/Ausleihungsformen und wirken sich daher auf die Hohe der Aufwendungen und Ertrige
der Gruppe im Finanzbereich aus und fihren zu Unsicherheiten, was die wirtschaftlichen Bedingungen
beim Handel der neuen Schuldinstrumente betrifft. Die Gruppe ist den Zinssatzschwankungen
ausgesetzt, was die Hohe der Finanzaufwendungen hinsichtlich der Verschuldung betrifft, bewertet
regelmafig, inwieweit sie durch das Zinsrisiko gefdhrdet ist, und lenkt dieses durch die Inanspruchnahme
von Finanzierungsformen, die mit einem geringeren Aufwand verbunden sind. Dartiber hinaus titigt sie,
sofern sie es fir angemessen hilt, Pre-Hedging-Geschifte (z. B. mittels Forward Interest Rate Swaps)
oder Hedging-Geschifte (z. B. mittels Interest Rate Swaps) oder sieht unterschiedliche Callability-
Klauseln (Tai-End, Make-Whole usw.) vor, was ihre Verbindlichkeiten im Finanzbereich betrifft. Im
ersten Fall zielt die Transaktion darauf ab, die potenziellen Auswirkungen ungiinstiger Zinsinderungen
in der Zeit vor der Aufnahme der Finanzierungen zu begrenzen, im zweiten Fall sollen sie im Hinblick

auf die Dauer der Darlehensbezichungen reduziert werden.

Zum 30. Juni 2025 bestand die Finanzverschuldung der Gruppe u. a. aus vier im Rahmen des an der
Euronext Dublin notierten EMTN-Programms begebenen Anleihen. Die erste Anleihe, die am 23.
Dezember 2016 fir einen Nennwert von 150 Mio. Euro und einer Filligkeit zum 23. Dezember 2026
zur Notierung zugelassen wurde, ist festverzinslich (2,50 %). Die zweite Anleihe, die am 18. Oktober
2017 fir einen Nennwert von 935 Mio. NOK und einer Falligkeit zum 18. Oktober 2027 zur Notierung
zugelassen wurde, ist aufgrund der Sicherung mittels Derivat festverzinslich zu 2,204 %. Die dritte
Anleihe, die am 5. Juli 2023 fiir einen Nennwert von 500 Mio. Euro und mit einer Falligkeit zum 5. Juli
2028 zur Notierung emittiert wurde, ist festverzinslich zu 5,701 %. Die genannte Anleihe wurde von der

Gruppe im Dezember 2024 teilweise zuriickgekauft. Die vierte Anleihe schlief3lich, die am 5. Juni 2024
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fur einen Nennwert von 250 Mio. Euro und mit einer Filligkeit zum 5. Juni 2029 zur Notierung (auch

am MOT der italienischen Borse) emittiert wurde, ist festverzinslich zu 4,75 %.

Die Gruppe besitzt auBerdem mehrere Finanzierungen mit variablen Zinssitzen, die iberwiegend am
Euribor-Satz des Zeitraums bemessen sind, plus einem Spread, der von der Art der genutzten Kreditlinie

abhingt. Die angewandten Margen sind mit den besten Marktstandards vergleichbar.

Eine Aufstellung der Finanzierungen der Gruppe ist aufgeschliisselt nach Art in Abschnitt ,,6.14
Verbindlichkeiten gegeniiber Banken und anderen Kreditgebern (kurz- und langfristig)” dieser

Erlduterungen enthalten.

Die Hohe des Zinssatzrisikos fiir die Gruppe wurde mit einer Sensitivitdtsanalyse der kurzfristigen und
langfristigen Verbindlichkeiten und Bankeinlagen gemessen. Unter der Primisse, dass fast die gesamte
Finanzverschuldung der Gruppe festverzinslich ist, wurden im Rahmen der aufgestellten Hypothesen die
Auswirkungen auf die GuV und auf das Eigenkapital der Gruppe fir das zum 30. Juni 2025
abgeschlossene Halbjahr durch eine hypothetische Verinderung der Marktsitze bewertet, die einen
Wertzuwachs bzw. eine Wertminderung um 50 Basispunkte aufweisen. Bei der Berechnungsmethode
wurde die hypothetische Verinderung auf die Punktsalden der Bruttobankverschuldung und auf den im
Lauf des Jahres gezahlten Zinssatz angewandt, um diese Passiva mit einem variablen Satz zu verzinsen.
Diese Analyse basiert auf der Annahme einer allgemeinen und plotzlichen Anderung der Héhe der

Referenzzinsatze.

Die Ergebnisse dieser hypothetischen, plotzlichen und gilinstigen (ungtnstigen) Veranderung der Hohe
der kurzfristigen Zinssitze, die auf die finanziellen Passiva mit variablem Zinssatz der Gruppe anwendbar

sind, sind in der folgenden Tabelle angefiihrt.

Konsolidierter Abschluss zum 30. Juni 2025

Auswirkungen auf den Gewinn, Auswirkungen auf das Eigenkapital,
(in TEUR) bereinigt um die steuerlichen bereinigt um die steuerlichen
Auswirkungen Auswirkungen
- 50 bps + 50 bps - 50 bps + 50 bps
Kurzfristige und langfristige
Bankfinanzierungen 2 @ 2 @
Summe 2 ?2) 2 ?)
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4.1.2 Rohstoffrisiko

Das Rohstoffrisiko in Verbindung mit der Volatilitit der Energiepreise (Strom, Gas, O, Brennstoff usw.)
und der Preise der Umweltzertifikate betrifft die moglichen negativen Auswirkungen auf den Cashflow
und die Ertragsperspektiven der Alperia Gruppe infolge einer Verinderung des Marktpreises von einem

oder mehreren Rohstoffen.

Die Bewertung dieses Risikos beinhaltet die Aufgabe, das Markt- und Rohstoffrisiko zu lenken und zu
tberwachen, strukturierte Energieprodukte zu schaffen und zu bewerten, Strategien zur finanziellen
Deckung des Energierisikos auszuarbeiten sowie die Unternehmensleitung bei der Festlegung von

geeigneten Mal3nahmen zur Lenkung dieses Risikos zu unterstiitzen.

Es wird ferner darauf hingewiesen, dass die Alperia Gruppe tiber ihre Tochtergesellschaft Alperia Trading
GmbH im Lauf der Periode Vertrige iiber Termingeschifte zum Kauf und Verkauf von Strom und
Erdgas sowohl zum Zweck des Handels als auch zur Absicherung des Schwankungsrisikos der Preise fiir
Strom und Gas abgeschlossen hat. Gemil3 dem internationalen Rechnungslegungsstandard IFRS 9
handelt es sich bei diesen Sicherungsgeschiften um hochwahrscheinliche kiinftige Transaktionen, die im

Industrieplan des betreffenden Unternehmens vorgesehen sind.

Die Alperia Gruppe bilanzierte den gesamten positiven Fair Value der aktiven Derivatekontrakte
(Forward-Vertrige) unter den sonstigen Forderungen und kurzfristigen finanziellen Vermdégenswerten
und den gesamten negativen Fair Value der zu Handelszwecken oder zur finanziellen Regelung
abgeschlossenen passiven Derivatekontrakte (Forward-Vertrige und Commodity Swap) unter den
kurzfristigen Verbindlichkeiten gegentiber Banken und sonstigen Kreditgebern in Hoéhe von 25.155
TEUR bzw. 31.442 TEUR mit einem negativen Nettogesamteffekt von 6.287 TEUR.

Die Merkmale und die Aufschliisselung nach Filligkeit des beizulegenden Zeitwerts der oben genannten

Vertriage sind nachstehend in tabellarischer Form aufgefiihrt.

Auf der Grundlage des sog. Hedge-Accounting-Modells (Cash Flow Hedge) verbuchte aktive 1 ertrige

Fair Value (in TEUR)

Vertrige

Strom 30.06.2026 30.06.2027 30.06.2028 30.06.2029 SUMME
Future 3.333 15.010 3.195 134 21.672
Commodity Swap 1.806 297 195 0 2.297
Summe 5.139 15.307 3.390 134 23.969
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Nicht anf der Grundlage des sog. Hedge-Accounting-Modells verbuchte aktive 1 ertréige

Fair Value (in TEUR)

Vertrige

Strom 30.06.2026 30.06.2027 30.06.2028 SUMME

Future 630 385 0 1.015

Power Purchase Agreement 61 12 2 74

Summe 691 397 2 1.089

Fair Value (in TEUR)

Vertrige

Erdgas 30.06.2026 30.06.2027 30.06.2028 SUMME

Future 96 0 96

Summe 96 0 96
Auf der Grundlage des sog. Hedge-Accounting-Modells (Cash Flow Hedge) verbuchte passive 1 ertrige

Vertrage Fair Value (in TEUR)

Strom 30.06.2027 30.06.2028 30.06.2029 SUMME

Future (6.267) (5.652) (1) (40) (12.010)

Commadity Swap (13.814) (4.059) ) 0 (17.874)

Summe (20.081) 9.711) (51) (40) (29.884)
Nicht anf der Grundlage des sog. Hedge-Accounting-Modells verbuchte passive 1V ertrige

Vertrige Fair Value (in TEUR)

Strom 30.06.2026 30.06.2027 30.06.2028 SUMME

Future (609) (371) 0 (980)

Poswer Purchase Agreement (102) (15) @) (124)

Summe (711) (386) ) (1.104)

Vertrige Fair Value (in TEUR)

Erdgas 30.06.2026 30.06.2027 30.06.2028 SUMME

Future (454) 0 0 (454)

Summe (454) 0 0 (454)
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Die Forward-Vertrige, die abgeschlossen wurden, um Erfordernissen des Kaufs/Verkaufs von
Strom/Erdgas nachzukommen, bei deren Filligkeit ihre Ausiibung durch die Ubergabe oder den Erhalt
des Rohstoffs vorgesehen war, wurden hingegen gemal3 dem internationalen Rechnungslegungsstandard
IFRS 9 nicht als Derivatekontrakte, sondern als einfache, zur Deckung von Preisschwankungen
abgeschlossene vertragliche Verpflichtungen betrachtet (sog. Own Use Exemption). Der entsprechende
Netto-Fair-Value zum 30. Juni 2025 ist negativ (Euro 26.614 TEUR) fir die Vertrige tber den Kauf-
und Verkauf von Strom und positiv (Euro 87 TEUR) fiir die Vertrige tiber den Kauf- und Verkauf von
Erdgas.

4.2 Kredit- und Kontrahentenrisiko

Das Kredit- und Kontrahentenrisiko stellt das Risiko der Alperia Gruppe dar, moglichen Verlusten
infolge der Nichterfillung der von den Vertragsparteien eingegangenen Verpflichtungen ausgesetzt zu

sein.

Dieses Risiko wird von der Alperia Gruppe durch entsprechende Abliufe und Milderungsmal3nahmen
gelenkt, mittels derer die Bonitit der Gegenpartei im Vorfeld bewertet und kontinuierlich tiberwacht
wird, damit ein Risikorahmen eingehalten wird, sowie dadurch, dass angemessene Sicherheiten verlangt

werden.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind bereinigt um die auf der Grundlage des
Ausfallrisikos der Gegenpartei berechnete Wertminderung bilanziert. Das Ausfallrisiko wird anhand der

verfiigbaren Informationen iber die Zahlungsfihigkeit des Kunden und der historischen Daten ermittelt.

Das gesamte zum 30. Juni 2025 bestehende Kreditrisiko wird von der Summe der bilanzierten finanziellen

Vermogenswerte dargestellt, die nachfolgend zusammengefasst sind.

(in TEUR) zum 30. Juni 2025
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 553.031
Sonstige Forderungen und sonstige Aktiva (kurzfristig und langfristig) 482.771

Riickstellung fiar uneinbringliche Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen und im Finanzbereich (17.043)

Summe 1.018.759
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4.3 Kursrisiko

Als Kursrisiko wird die Moglichkeit definiert, dass Schwankungen der Marktkurse erhebliche positive

oder negative Veranderungen des Kapitalwerts der Alperia Gruppe herbeiftihren.

Die Alperia Gruppe ist vorwiegend dem Kursrisiko ausgesetzt, das mit der in norwegischen Kronen
(NOK) denominierten Anlethe (Bullet-Bond) verbunden ist, die am 18. Oktober 2017 von der
Muttergesellschaft Alperia Gruppe AG begeben wurde.

Um das Kursrisiko in Bezug auf diese Verbindlichkeiten in vollem Umfang zu neutralisieren, schloss die
Alperia AG am 11. Oktober 2017 einen Cross-Cutrency-Swap-Derivatekontrakt ab, der am 18. Oktober
2017 in Kraft trat. Dieses Instrument wandelt die Kuponzahlungen der Verbindlichkeit, die zum Zinssatz
3,116 % zahlbar sind, sowie den abschlieBenden Fluss in Bezug auf die Riickzahlung des Kapitalanteils,
der in norwegischen Kronen in Héhe von insgesamt 935.000.000 NOK zu erfolgen hat, zu denselben
Falligkeiten, die fur die Zahlungen in Verbindung mit der Anleihe vorgesehen sind, jeweils in
Kuponzahlungen in Euro zu einem Zinssatz von 2,204 % und in einen abschlieBenden Fluss in Bezug
auf die Riickzahlung des Kapitalanteils in Hoéhe von 99.733 TEUR um. Aufgrund dieser Eigenschaften
wird dieses derivative Finanzinstrument infolge der angemessenen Erstellung der Hedge-Dokumentation

als Sicherung (sog. Cash Flow Hedge) betrachtet.

4.4 Liquidititsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko kann infolge der Unfahigkeit eintreten, zu wirtschaftlichen Bedingungen die fir die
Betriebsfahigkeit der Alperia Gruppe notwendigen Finanzmittel zu beschaffen. Die Liquiditit der Alperia

Gruppe wird hauptsichlich von den folgenden beiden Faktoren beeinflusst:

e den von den Betriebs- und Investitionstitigkeiten generierten oder verwendeten Finanzmitteln;

e den Filligkeitsmerkmalen der finanziellen Verschuldung.

Ein vorsichtiger Umgang mit dem Liquiditatsrisiko infolge der normalen Betriebstitigkeit setzt die
Beibehaltung einer angemessenen Hohe an liquiden Mitteln, Geldmarktpapieren sowie die Verfiigbarkeit
von Mitteln voraus, die durch eine angemessene Hohe der Kreditlinien in Anspruch genommen werden
konnen. Der Liquidititsbedarf der Alperia Gruppe wird von einer Funktion auf zentraler Ebene mit dem
Ziel Uberwacht, eine wirksame Beschaffung der finanziellen Mittel und eine angemessene
Investition/Rendite der Liquiditdt zu gewihrleisten. Ziel der Alperia Gruppe ist es, eine finanzielle

Struktur aufzubauen, die im Einklang mit den Geschiftszielen ein angemessenes Liquidititsniveau
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sicherstellt, die entsprechenden Opportunititskosten auf ein Minimum reduziert und das Gleichgewicht
hinsichtlich Laufzeit und Zusammensetzung der Schulden beibehilt. Im Juli 2016 richtete der Konzern

ein zentrales Finanzverwaltungssystem mit den Tochtergesellschaften ein.

In der folgenden Tabelle werden die finanziellen Passiva (einschlieSlich der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen und der sonstigen Verbindlichkeiten) analysiert, deren Riickzahlung

innerhalb von zwolf Monaten oder spiter vorgesehen ist.

Typ
(in TEUR)
Kurzfristig Langfristig

Verb{ndhchkelten gegeniiber Banken und sonstigen 131.691 1,020,743
Kreditgebern

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 243.060 0
Andere und sonstige Verbindlichkeiten 139.254 73.400
Summe 514.005 1.094.143

Im Folgenden ist das Falligkeitsprofil der Verbindlichkeiten gegeniiber Banken und sonstigen

Kreditgebern sowie beziiglich Bonds in Tabellenform zusammengefasst.

Zum 30. Innerhalb Zwischen Biszum Biszum Biszum Biszum Biszum Nach

(in TEUR) Juni 2025 von 3 3und12  30.Juni  30. Juni 30.Juni  30.Juni  30.Juni  dem 30.

Monaten Monaten 2027 2028 2029 2029 2030 Juni 2030
Banca Valsabbina
Scpa/EBS Finance 138.123 0 65.748 72.375 0 0 0 0 0
Stl
Buropaische 4714 0 3.136 1578 0 0 0 0 0
Investitionsbank
Buropiische 3.193 0 3.193 0 0 0 0 0 0
Investitionsbank
Europiische 49.216 366 - 4071 4071 4071 4071 4071 28495
Investitionsbank
Intesa San Paolo 150 15 45 30 60 0 0 0 0
BPER Banca 702 24 72 97 97 97 97 97 121
BPER Banca 236 7 21 30 31 32 33 34 48
Sonstige Kleinere 2.149 2.149 0 0 0 0 0 0 0
Finanzierungen
SUMME 198.483 2.561 72.215 78.181 4.259 4.200 4.201 4.202 28.664
Kumulierter Effekt
der fortgefithrten 83
Anschaffungskosten
Verbindlichkeiten
gegeniiber
Banken und
sonstigen 198.395
Kreditgebern
(kurz- und
langfristig)

79



Alperia Gruppe — konsolidierte Zwischenbilanz; zum 30. Juni 2025

A , Zum Innerhalb  Zwischen 3 Bis zum 30. zlilrsn zlilrsn
(in TEUR) Zinssatz 30. Juni von 3 und 12 . . .
2025 Monaten Monaten Juni 2027 30. Juni  30. Juni
2028 2029
Tranche 2 2,500 %  151.956 0 1.956 150.000 0 0
Tranche 3 2,204 %  101.635 0 1.715 0 99.920 0
Tranche 4 5,701 %  371.249 0 19.816 0 0 351.433
Tranche 5 4,750 %  250.811 0 811 0 0 250.000
Tranche 6 (Hydrodata S.p.A.) vatiabel 75 0 75 0 0 0
SUMME 875.726 0 24.373 150.000  99.920 601.433
Kumulierter Effekt der fortgefithrten 4.702)
Anschaffungskosten
Effekt durch Kursinderungen (20.914)
Anleihen (kurz- und langfristig) 850.111

Ferner wird darauf hingewiesen, dass die Gruppe abgesehen von den bestehenden liquiden Mitteln tiber
eine ,,committed Kreditlinie in Héhe von 50.000 TEUR und eine ,,uncommitted Kreditlinie in Héhe
von 100 TEUR verfugt.

Es wird schlief3lich darauf hingewiesen, dass einige der Restfinanzierungen die Verpflichtung beinhalten,
ein Investment-Grade-Rating der Alperia AG aufrechtzuerhalten. Es wird darauf hingewiesen, dass die
Rating-Agentur Fitch am 4. April 2025 das Langfrist-Rating BBB mit stabilem Ausblick fur die

Gesellschaft bestitigte.

4.5 Schitzung des beigelegten Zeitwerts (Fair Value)

Unter Bezugnahme auf die zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumente sind in der nachfolgenden
Tabelle die Informationen tber die zur Ermittlung des Fair Value gewihlten Methode aufgefithrt. Die
anwendbaren Methoden sind auf der Grundlage der Quelle der verfiigbaren Informationen gemil3 der

nachfolgenden Beschreibung in die folgenden Stufen unterteilt:

e Stufe 1: Fair Value, ermittelt unter Bezugnahme auf die (nicht berichtigten) an den aktiven
Mirkten fir identische Finanzinstrumente notierten Preise;

e Stufe 2: Fair Value, ermittelt anhand von Bewertungstechniken unter Bezugnahme auf die an den

aktiven Mirkten zu beobachtenden Variablen;

e Stufe 3: Fair Value, ermittelt anhand von Bewertungstechniken unter Bezugnahme auf die an den

aktiven Markten nicht zu beobachtenden Marktvariablen.

In der nachfolgenden Tabelle sind die zum Fair Value zum 30. Juni 2025 bewerteten Aktiva und Passiva

aufgefihrt.
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zum 30. Juni 2025

(in TEUR)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

Cross Currency Swap 0 (21.783) 0
Make-Whole-Call auf Anleihe 0 0 240
Tail-/End-Call auf Anleihe 0 0 1.478
Put-Option auf Beteiligung 0 0 7.776
Collar-Option auf Beteiligung 0 0 (4.134)
Finanzinstrumente Strom/Erdgas — Fair Value netto (6.287) 0 0
Nicht qualifizierte Beteiligungen 0 0 46
Summe (6.287) (21.783) 5.407

Unter Bezugnahme auf die oben aufgefithrte Tabelle wird auf Folgendes hingewiesen:

e Die zur Schitzung des beigelegten Zeitwerts der derivativen Finanzinstrumente der Stufe 2 und

3 herangezogenen Bewertungstechniken umfassen sowohl Modelle mit sog. geschlossenen
Formeln als auch Modelle, die auf sog. Monte-Carlo-Simulationen basieren.

Die im ersten Halbjahr 2025 unter Bezugnahme auf die derivativen Finanzinstrumente der Stufe
3 festgestellten Auswirkungen sind negativ und belaufen sich auf 257 TEUR.

Die erste Zeile betrifft ein einziges derivatives Finanzinstrument, das im Rahmen einer Beziehung
zur Sicherung des Kursrisikos infolge der Schwankungen des Parameters NOK-Notierung (Cash-
Flow-Hedging) in Bezug auf eine von Alperia AG emittierte und an der irischen Bérse notierte
Anleihe abgeschlossen wurde. Sowohl das Sicherungsgeschift als auch das gesicherte
Grundgeschift weisen ein Bullet-Profil auf.

Die zweite Zeile und die dritte Zeile enthalten die beste Fair-Value-Schitzung jeweils einer Make-
Whole-Call- und einer Tail-End-Call-Option, beide embedded in der dritten Tranche der 2023
emittierten Anleihe, die gemal3 IFRS 9 ausgegliedert wurden, da sie nicht die Merkmale aufweisen,
um als derivative Finanzinstrumente berticksichtigt zu werden, die eng mit dem
Hauptschuldeninstrument korreliert sind.

Die vierte und die funfte Zeile betreffen derivative Finanzinstrumente, die im Rahmen des
Erwerbs einer mit der Equity-Methode konsolidierten Gesellschaft abgeschlossen wurden.

Die sechste Zeile bezieht sich auf die derivativen Finanzinstrumente auf Rohstoffe mit aktivem

und passivem Fair Value, die unter ,,4.1.2 Rohstoffrisiko* erldutert wurden.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen zum Buchwert angesetzt wurden, da dieser in etwa dem aktuellen Wert entspricht.

Die nachfolgende Tabelle enthilt eine Unterteilung der Forderungen und Verbindlichkeiten im

Finanzbereich nach Kategorien zum 30. Juni 2025.
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In der Gewinn-
und-Verlust-

Rechnung erfasste Im Eigenkapital ausgewiesene Zu fortgefiihrten

(in TEUR) finanzielle finanzielle Vermégenswerten/ Anschaffungskosten bewertete Summe
Vermogenswerte/ Verbindlichkeiten zum Fair Value Vermdégenswerte/Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten

zum Fair Value

Kurzfristige Aktiva
Liquide Mittel 0 0 283.907  283.907

Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen
Sonstige Forderungen und
sonstige kurzfristige Aktiva 787 5.139 257.693  263.619

im Finanzbereich

0 0 538.022  538.022

Langfristige Aktiva

Sonstige Forderungen und

. - . 9.893 18.831 188.394  217.118
sonstige langfristige Aktiva

Kurzfristige
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
Kurzfristige
Verbindlichkeiten gegeniiber
Banken und sonstigen
Kreditgebern

Kurzfristige
Steuerverbindlichkeiten
Sonstige kurzfristige
Verbindlichkeiten

0 0 243.060  243.060

1.165 20.081 110.445  131.691

0 0 1.257 1.257

0 0 137.997  137.997

Langfristige
Verbindlichkeiten
Langfristige
Verbindlichkeiten gegeniiber
Banken und sonstigen
Kreditgebern

Sonstige langfristige
Verbindlichkeiten

4.527 31.586 984.630 1.020.743

0 0 73.400 73.400

Es wird darauf hingewiesen, dass die in der Tabelle angegebenen Posten ,,Sonstige Forderungen und
sonstige kurzfristige Vermogenswerte im Finanzbereich®, , Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber
Banken und sonstigen Kreditgebern® sowie ,,Langfristice Verbindlichkeiten gegentiber Banken und
sonstigen Kreditgebern den Fair Value der von der Gruppe gezeichneten derivativen Finanzinstrumente
umfassen.

Es wird darauf hingewiesen, dass das unter Bezugnahme auf das derivative Finanzinstrument Cross
Currency Swap anwendbare Bilanzierungsmodell, welches die Alperia Gruppe zur Sicherung des
Kursrisikos zeichnete und das in der oben aufgefithrten Tabelle im Unterposten ,,Im Eigenkapital erfasste
finanzielle Vermégenswerte/Verbindlichkeiten zum Fair Value® klassifiziert ist, Folgendes vorsicht, da

es sich um einen Teil einer wirksamen Sicherungsbeziehung (Cash Flow Hedging) handelt:
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e Bilanzierung in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung des Anteils der Verinderung des Fair Value
entsprechend der Verinderung (mit gegenldufigem Zeichen) infolge der Umrechnung zum Ende
des Geschiftsjahrs aktuellen Wechselkurs der sicherungsgegenstindlichen Anleihe (die ebenfalls
in der GuV bilanziert ist);

e Bilanzierung des restlichen Teils der Anderung des Fair Value unter der Riickstellung ,,Cashflow-

Sicherungen®.

5. Informationen nach Geschiftssegmenten

Die Identifizierung der Geschiftssegmente und der entsprechenden, in diesem Abschnitt aufgefiihrten
Informationen basiert auf den Elementen, die das Management heranzieht, um seine operationellen
Entscheidungen zu treffen. Insbesondere bezieht sich die interne Berichterstattung, die regelmal3ig von
den hochsten Entscheidungsebenen der Alperia Gruppe tberpriift und genutzt wird, auf die folgenden
Geschiftssegmente:

e Produktion (Wasserkraft und Photovoltaik): Es wird darauf hingewiesen, dass die
Windkraftproduktion durch ein Joint Venture erfolgt, an dem die Alperia Green Power GmbH
zu 50 % beteiligt ist, und das nicht mit der integralen Methode, sondern nach der Equity-Methode
konsolidiert wird;

e Verkauf (Strom, Erdgas, Wirme und verschiedene Dienstleistungen);

e Trading (Strom, Erdgas, Wirme und damit verbundene Zertifikate/Titel unterschiedlicher Art);

e Netze (Verteilung und Ubertragung von Strom, Verteilung von Erdgas);

e Wirme und  Services (Kraft-Wirme-Kopplungs-Anlagen,  Fernheizwerke — und
Biomassekraftwerke);

e Smart Region (Geschiftsbereiche Smart Land, Photovoltaik und Energieeffizienz).

Die Ergebnisse der Geschiftssegmente werden mittels einer Analyse der Entwicklung der Erlése und
des EBITDA ermittelt, das als Jahrestberschuss vor Abschreibungen, Risikortckstellungen,
Wertminderungen von Gitern, Aufwendungen und Ertrigen im Finanzbereich und Steuern definiert
wird. Insbesondere ist das Management der Ansicht, dass das EBITDA einen guten Hinweis auf die
Leistung liefert, da es nicht von den steuerrechtlichen Bestimmungen und den Amortisierungsstrategien

beeinflusst wird.

Die wirtschaftlichen Informationen nach Geschiftssegmenten in Bezug auf das erste Halbjahr 2025 und

das erste Halbjahr 2024 hinsichtlich der fortgefuhrten Geschiftsbereiche sind im Folgenden aufgefiihrt.
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Wiirm. Summe
. X . . arme Smart Elimi- erstes

(in Mio. EUR) Produktion Netze Verkauf Trading und Rewion nierungen  Halbiaht
Services g g 2025 )

Summe sonstige

Erlése und 93,0 73,4 808,4 818,9 175 13,2 6402 1.184,2

Ertrige

EBITDA NACH

GESCHAFTS- 21,0 32,1 20,8 140,3 46 02 218,7

SEGMENT

% an den Erlosen 22,62 % 4372 % 2,58 % 17,13 % 26,18 % 1,43 % 18,47 %

Summe

Wirme ..

(in Mio. EUR) Produktion Netze Verkauf Trading und ;:1?;; nifrllllr:l;n ?I-Ztlf)s'ahr
Services g g 2024 )

Summe der

sonstigen Erlose 87,0 69,4 681,7 701,6 16,4 437 518,1 1.081,6

und Ertrige

EBITDA nach

Geschiftssegme 21,4 29,4 16,8 1491 6,0 2.5 220,2

nt

0

/o an den 24,62 % 42,34 % 2,46 % 21,26 % 36,61 % —573 % 20,36 %

Erlosen

6. Hinweise zur halbjihrlichen Vermoégens- und Finanzlage

6.1 Konzessionen, Geschiftswert und sonstige immaterielle Vermoégenswerte

Nachfolgend sind die Bewegungen der immateriellen Vermogenswerte im ersten Halbjahr 2024 und im

ersten Halbjahr 2025 aufgefiihrt.

Im Entstehen

Konzessionen befindliches Sonstice immateriell I}l{gjht

(in TEUR) und Geschiftswert Anlagevermégen onstge erere 90 ¢ Summe
. Vermdogensgegenstinde IFRS
Softwarelizenzen und 16
Anzahlungen

28‘;‘;" zum 31. Dezember 402.866 105.327 3.528 9.403 80  521.204
Zuwichse/Abginge netto 1 0 4.711 928 0 5.640
Anderung
Konsolidierungskreis 935 486 % 14 0 1.532
Abschreibungen (29.021) (0) 0 (1.802) (7)  (30.830)
Wertminderungen (193) (23) 0 0 0 (216)
Saldo zum 30. Juni 2024 374.588 105.791 8.335 8.544 73 497.330
Davon:
Anschaffungskosten 787.440 191.229 8.335 21.648 114 1.008.767
Aufgelanfene Abschreibungen (411.522) (84.967) 0 (13.105)  41) (509.635)
Riickstellung fiir uneinbringliche
Fordernngen (1.331) “472) 0 0 0 (1.803)
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Im Entstehen

Konzessionen befindliches Sonstige immaterielle (ﬁ‘l Ing;L
(in TEUR) und Geschiftswert Anlagevermégen 8 N Summe
. Vermogensgegenstinde IFRS
Softwarelizenzen und 16
Anzahlungen
gglzj" zum 31. Dezember 364.479 109.273 1.760 14215 66 489.793
Zuwichse/Abginge netto 411 0 2.211 3.428 0 6.050
Erfassung unter den
aufgegebenen 0 (581) 0 (908) 0 (1.489)
Geschiiftsbereichen
Abschreibungen (19.182) 0 0 (2.620) (7 (21.809)
Wertminderungen 0 (23) 0 0 0 (23)
Verwendung der
Ruckstellungen fiir 0 22 0 0 0 22
Wertminderungen
Saldo zum 30. Juni 2025 345.708 108.692 3971 14.115 58  472.545
Davon:
Anschaffungskosten 765.258 194.109 3.971 29.874 114 993326
Aufgelanfene Abschreibungen (418.413) 0 0 (15.759)  (56) (434.228)
Riickstellung fiir uneinbringliche
Forderungen (1.137) (85.417) 0 0 0 (86.554)

Die in der Tabelle oben aufgefithrten Nettozuwichse sind vorwiegend auf Folgendes zurtickzufithren:

e unter Bezugnahme auf den Unterposten ,Im Entstehen befindliches Anlagevermoégen und
Anzahlungen® vorwiegend auf laufende Investitionen beziiglich der Digitalisierung der Gruppe;
e was die anderen immateriellen Vermogensgegenstinde betrifft, vorwiegend auf die Aktivierung
von Gebthren, die fir die Beschaffung von Bezugsvertrigen fur Rohstoffe von mehrjihriger

Dauer gewihrt wurden.
Der Unterposten ,,Erfassung unter den aufgegebenen Geschiftsbereichen® umfasst dagegen die Salden
der Care4U GmbH (fur weitere Informationen diesbeztiglich wird auf den Abschnitt ,,2.3

Konsolidierungskreis und dessen Verinderungen® dieser Erlduterungen verwiesen).

Die folgende Tabelle enthilt Einzelheiten zu den wichtigsten Geschiftswerten, die zum 30. Juni 2025
bestehen, sowie Angaben zu den wichtigsten Annahmen, die bei der Erstellung der entsprechenden

jahrlichen Werthaltigkeitstests getroffen wurden (Stichtag: 31. Dezember 2024).

Explizite

Geschiftswert (Bezugsgesellschaft) Zum 30. Juni 2025 Wachstumsrate WACC Periode Terminal

(in TEUR) Value (*)
Cashflow

Zl%é)trlebstell Espec S.p.A* (jetzt Alperia Vipower 63.913 0% 79%  2025-2031 46178

Fintel Gas e Luce S.r.l. 19.096

,,Gruppo Ress* (jetzt Fintel Gas e Luce Stl) 2.423 2% 8,2%  2025-2027 45.010

,,Betriebsteil Eicom S.r.1.“ (jetzt Fintel Gas e Luce Stl) 3.366

SUMME 88.798

(*) Was den Betriebsteil Espec S.p.A.“ (Alperia Vipower AG) betrifft, ist die fir den Fall des Verlusts der Konzession die
bestmégliche Schitzung der Entschidigung bei Konzessionsende angegeben.
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Es wird darauf hingewiesen, dass sich wihrend des ersten Halbjahrs 2025 keine Angaben ergaben, die
darauf schlieBen lassen, dass die in der halbjahrlichen Zwischenbilanz ausgewiesenen Geschiftswerte von
einem Wertverlust betroffen sind.

Was die gegenstindlichen Geschiftswerte zum 31. Dezember 2024 betrifft, wird im Ubrigen darauf
hingewiesen, dass eine Sensitivititsanalyse durchgefithrt wurde, wobei die in der Tabelle aufgefihrten
WACC-Werte um einen Prozentpunkt erhoht wurden und festgestellt wurde, dass das Ergebnis der
Werthaltigkeitstests in diesem Fall keine Notwendigkeit ergeben wirde, Wertberichtigungen

vorzunehmen.

6.2 Sachanlagen

Nachfolgend sind die Bewegungen der Sachanlagen im ersten Halbjahr 2024 und im ersten Halbjahr 2025

aufgefiihrt.
. Anlagen Betriebs- . Anlagen im Right
. Grundstiicke Sonstige ~ Bau und
(in TEUR) und und .. . of Use Summe
und Bauten . . Giiter geleistete
Maschinen Geschiftsausstattung IFRS 16
Anzahlungen
gg;‘;" zum 31. Dezember 161.967 831.014 1.970  8.456 130.952  37.069 1.171.428
Zuwichse —
Anschaffungskosten 456 26.155 77 439 30.905 228 58.260
Abginge —
Ancehaffungskosten (14) (528) 17) (250) 651)  (1.628)  (3.088)
Abginge aufgelaufene 1 257 16 269 0 1.570 2.113
Abschreibungen
Anderung
Konsolidierungskreis 0 0 0 18 0 0 18
Abschreibungen (2.228) (20.103) (208) (1.166) 0 (1.471) (25.176)
Verwendung der
Ruckstellungen fiir 0 81 0 0 0 0 81
Wertminderungen
Saldo zum 30. Juni 2024 160.182 836.877 1.839 7.765 161.206 35.769 1.203.637
davon:
Anschaffungskosten 270.241 2.084.916 9.300 39.648 161.206 49.790  2.615.101
Aufgelanfene Abschreibungen (110.056)  (1.237.170) (7462)  (31.883) 0 (14.022) (1.400.592)
Riickstellung fiir uneinbringliche
Fordormgen B3)  (10.869) 0 0 0 0 (10872)
. Anlagen Betriebs- . Anlagen im Right
R Grundstiicke Sonstige Bau und of Use
(in TEUR) und und . . Summe
und Bauten Maschinen Geschiftsausstattun, Giiter geleistete IFRS
g Anzahlungen 16
Saldo zum 31. 160.137 867.525 2.019 8.190 198.648 36.026 1.272.545
Dezember 2024
Zuwichse - 1.279 10.818 99 327 40.013 678 53.214
Anschaffungskosten
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Abginge —

Anschaffungskosten (39) (3.2898) (18) (49) (42) (439) (3.874)
Abginge aufgelaufenc 25 2.593 18 50 0 408 3.094
Abschreibungen

Erfassung unter den

aufgegebenen 0 0 (41) (16) (306) (35) (128)
Geschiiftsbereichen

Abschreibungen 2232 (20.751) 206)  (1.078) 0 (1587)  (25.853)
Verwendung der

Ruckstellungen fiir 0 81 0 0 0 0 81
Wertminderungen

Saldo zum 30. Juni 2025 159.170 856.979 1.871 7.424 238.584 35.052 1.299.079
davon:

Abnschaffungskosten 272.864  2.129.990 9.670 41.254 238584  51.386  2.743.748
Aufelanfene Abschreibungen (113.691)  (1.262.985) (7.798) (33.830) 0 (16.335) (1.434.638)
Risckstellung fiir 3) (10.027) 0 0 0 0 (10.030)

uneinbringliche Fordernngen

Die Nettozuwichse bei den Sachanlagen im ersten Halbjahr 2025 sind vorwiegend auf die Anlagen und
Maschinen und den Posten im Entstehen befindliches Anlagevermégen und Anzahlungen bezogen und
betreffen hauptsichlich die Weiterfihrung des Baus des neuen Betriebssitzes in Meran und der
Wasserstofftankstelle im Raum Bruneck, Arbeiten an den Kraftwerken in St. Walburg, St. Pankraz,
Marling, Weilbrunn, Kardaun und Schnals, die von der Gesellschaft Alperia Greenpower GmbH
betrieben werden, sowie am Kraftwerk Glurns und Kastelbell, das von der Gesellschaft Alperia Vipower
AG betrieben wird, und auf Netzerweiterungen im Nieder- und Mittelspannungsbereich der Gesellschaft

Edyna GmbH und des Fernwirmenetzes der Alperia Ecoplus GmbH.

Der Unterposten ,,Right of Use IFRS 16° besteht vorwiegend aus den unter IFRS 16 First Time
Adoption ausgewiesenen Vermogenswerten beztiglich der auf die in den den verschiedenen
Gesellschaften der Alperia Gruppe infolge einer Ausschreibung erteilten GroB3wasserkraftkonzessionen

identifizierten sog. Nasswerke entfallenden Leasingkomponenten nach deren Ablauf.

Die Abginge im Berichtshalbjahr sind im Wesentlichen auf den Ersatz von Komponenten
zurickzufthren, die anldsslich der Titigkeiten, welche zu den oben beschriebenen Zuwichsen fithrten,

ausgetauscht wurden.

Der Unterposten ,,Erfassung unter den aufgegebenen Geschiftsbereichen® umfasst dagegen die Salden
der Care4U GmbH (fur weitere Informationen diesbeziiglich wird auf den Abschnitt ,,2.3

Konsolidierungskreis und dessen Verinderungen® dieser Erlduterungen verwiesen).

6.3 Beteiligungen

Das Detail des Postens ,,Beteiligungen® ist nachfolgend dargestellt.
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(in TEUR) zum 30. Juni 2025 zum 31. Dezember 2024
Beteiligungen an nahestehenden Unternehmen oder gemeinsam beherrschten 80.639 81.411
Unternehmen

Beteiligungen an anderen Unternehmen 46 46
Summe 80.685 81.457

Aufgefiihrt werden einleitend die Bewegungen der Beteiligungen an verbundenen Unternehmen oder

unter gemeinsamer Beherrschung stehenden Unternehmen, bewertet nach der Equity-Methode.

Bewer-
tungseffekt

o, -
% Gesell: Equity-

Bewer-

(in TEUR) s;i‘:‘;é“}‘l‘xl Sitz Dezﬁ‘n*;‘:éoz . Dividenden Rekapital. Methode ‘“‘éﬁfigﬁk‘ Z“’"ZSg'SJ“"i
2025 (ngl:glzw Methode (GuV)
Riicklage)
Alperion GmbH 50,00 Bozen — Italien 46.071 (615) 0 18 (484) 45.958
AlpsGo GmbH 2490 Bozen — Italien 276 0 350 0 (276) 350
Tauferer .
Elektrowerk 49,00 Sandin Taﬁfeifs 257 0 0 0 0 257
Konsortial-GmbH (Bozen) — Italien
E-Werk Moos Moos in Passeier
Kons.-GmbH 25,00 (BZ) - Italien 348 0 0 0 @2) 326
Enerpass St. Martin in
Konsortial-GmbH 34,00 Pas§e1er (Bozen) — 4.955 0 0 0 (309) 4.646
ITtalien
LI.T. Hydrogen .
GmbH 48,41 Bozen — Italien 228 0 0 0 0 228
Neogy GmbH 50,00 Bozen — Italien 139 0 1.240 0 (1.709) (329)
Fernheizwerk .
Schlanders GmbE 49,00 Bozen — Italien 6.333 0 0 0 337 6.669
SF Energy S.r.. 50,00 Rovereto (Trient 22.804 0 0 0 @70) 22534
— Italien
Summe 81.411 (615) 1.590 18 (1.765) 80.639

Die Bewegungen bei den mit der Equity-Methode bewerteten Beteiligungen an verbundenen

Unternehmen betrafen im ersten Halbjahr 2025 Folgendes:

e die periodengerechte Bilanzierung der von der Gesellschaft Alperion GmbH

zu

vereinnahmenden ~ Dividende — gemal3 dem  Beschluss der  entsprechenden

Gesellschafterversammlung vom 2. April 2025;

e cine zur zukiinftigen Kapitalerhéhung der Gesellschaft AlpsGo GmbH durchgefithrte

Einzahlung und den Verzicht auf Kapitalfinanzierungen zugunsten der Neogy GmbH mit dem

verbundenen Gesellschafter zu gleichen Teilen;

die Bilanzierung des jeweiligen Anteils der Verinderung der Cashflow-Sicherungsriickstellung

betreffend die Gesellschaft Alperion GmbH,;
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e die Bilanzierung des Anteils des von den Beteiligungsunternehmen im betreffenden Halbjahr

erwirtschafteten Ergebnisses.

Wie aus der folgenden Tabelle hervorgeht, waren dagegen bei den Beteiligungen an anderen

Unternehmen im Lauf des ersten Halbjahrs 2025 keine Wertverinderungen zu verzeichnen.

%

. Zum 31. .
(in TEUR) Gesellschaftskapital Sitz Dezember Zuwichse Abginge Zum 30. Juni
zum 31. Dezember 2025
2025 2024
Art S.r.l. 500 CArma— 27 0 0 27
Ttalien
Bllo.'l_“e.Ma S.tl in 1143 Ror_n - 0 0 0 0
Liquidation Italien
Siidtiroler Volksbank n., Dozen-— 19 0 0 19
Italien
CONAI I 0 0 0 0
Italien
]PE 2019 Scatl in 290 Tugn — 0 0 0 0
Liquidation ITtalien
Summe 46 0 0 46

6.4 Anspriiche fiir Steuervorauszahlungen und latente Steuerverbindlichkeiten
Nachfolgend sind die Posten, an denen die Steuervorauszahlungen und die latenten Steuern zum 30. Juni

2025 und zum 31. Dezember 2024 berechnet wurden, im Detail aufgefiihrt.

(n TEUR) zum 30. é]g;lsl zum 31. Dezexrzl(l));
Abschreibungen 18.951 18.954
Wertminderungen von Forderungen 3.279 3.107
Ergebnisprimien 1.364 1.364
Riickstellungen fiir Ruhestandsbeziige des Personals 590 590
Wertminderungen von Anlagevermégen 3.084 3.084
Wertminderungen der Vorrite 54 54
Passive Rechnungsabgrenzungsposten Anschlussgebiihren 18.604 18.986
Ruckstellungen fiir belastende Vertrige 37 37
Riickstellungen fiir Risiken und Aufwendungen 11.834 11.834
Sonstiges 402 1.023
Anspriiche fiir Steuervorauszahlungen mit Gegenbuchung in der GuV 58.200 59.034
SD‘;;?ZZE lgsil:;(ljégv—Hedge—FinanZinstrumente: Futures und Commodity 2029 11287
Wertminderungen von Forderungen — FTA IFRS 9 249 249
Fortgefithrte Anschaffungskosten — FTA TAS/IFRS 43 43
Rickstellungen fiir das Personal — FTA TAS/IFRS 166 171
12;1;5;11:11;2211 Steuervorauszahlungen mit Gegenbuchung im 2487 11.750
Summe Anspriiche fiir Steuervorauszahlungen 60.687 70.784
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Konzessionen 85.699 88.680
Abschreibungen 10.934 10.344
Sonstiges 1.976 1.847
Verbindlichkeiten fiir Steuervorauszahlungen mit Gegenbuchung in der 98.609 100.871
GuV
Derivative Cash-Flow-Hedge-Finanzinstrumente: Cross Currency Swap 503 439
Ruckstellungen fir das Personal — FT'A TAS/IFRS 152 103
Verbindlichkeiten fiir Steuervorauszahlungen mit Gegenbuchung im

. . 655 542
Eigenkapital
Summe latente Steuerverbindlichkeiten 99.264 101.413

Wie in der Tabelle angegeben, sind im Lauf des ersten Halbjahrs 2025 keine signifikanten Verdnderungen
in Bezug auf die betreffenden Posten zu verzeichnen mit Ausnahme der Verringerung der
Steuervorauszahlungen, die hinsichtlich der derivativen Finanzinstrumente auf Rohstoffe bilanziert sind,
die auf der Grundlage des Hedge-Accounting-Modells direkt infolge des Riickgangs der unter dem
konsolidierten Eigenkapital ausgewiesenen negativen korrelierten Riickstellung verbucht sind.

Das Management halt die Inanspruchnahme der in der konsolidierten Zwischenbilanz ausgewiesenen
,»wAnspriche fir Steuervorauszahlungen® fiir wahrscheinlich, da die perspektivische Planung der Gruppe

die Erwirtschaftung von hierfir ausreichenden steuerpflichtigen Ertrigen prognostiziert.

6.5 Sonstige Forderungen und sonstige langfristige Aktiva

Im Folgenden ist der Posten ,,Sonstige Forderungen und sonstige langfristige Vermogenswerte* zum 30.

Juni 2025 und zum 31. Dezember 2024 im Detail aufgefiihrt:

(in TEUR) zum 30. Juni 2025 zum 31. Dezember 2024
Initial Margin Future 6.094 1.372
Forderungen an Gebietskorperschaften 589 591
Forderungen an verbundene Unternehmen 36.699 27.302
Finanzielle Forderungen an andere Unternechmen 182 182
Riickstellung fiir sonstige uneinbringliche Forderungen im Finanzbereich (182) (182)
Obligationsanleihen 43.087 0
Steuerforderungen in Bezug auf Steuervorteile 100.026 165.566
Derivative Finanzinstrumente 28.723 21.021
Sonstige Forderungen 2.891 2972
Rickstellung fiir sonstige uneinbringliche Forderungen 992) (992)
Summe 217.118 217.832

Unter Bezugnahme auf die oben aufgefithrte Tabelle wird auf Folgendes hingewiesen:
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der Unterposten ,Initial Margin Future™ ist vollstindig auf das vom European Commodity
Clearing geforderte Margin Deposit zur Erfillung der Margin Requirements, die im
Zusammenhang mit den derivativen Future-Finanzinstrumenten auf Rohstoffe der Gesellschaft
Alperia Trading GmbH der Alperia Gruppe erforderlich sind, zuriickzufithren. Es wird darauf
hingewiesen, dass die Moglichkeit zur Flissigmachung dieser Betrige und die entsprechende
Summe mit den Entwicklungen des Umfangs und des Werts der von dieser Gesellschaft

abgeschlossenen notierten derivativen Finanzinstrumente in Verbindung stehen;

der Anstieg der Forderungen an verbundene Unternehmen ist auf neue Tranchen von
Finanzierungen durch zu gleichen Teilen beteiligte Gesellschafter an das Joint Venture SF Energy
GmbH und an Gesellschaften, die in vollem Umfang von dem Joint Venture Alperion GmbH
beherrscht werden, zurtickzufiihren;

die Steuerforderungen in Bezug auf Steuervorteile bestehen aus dem Anteil der Forderungen fiir
Steuervorteile, welche die Gesellschaften der Gruppe, die im Bereich des geférderten Wohnbaus
und der Energieeffizienz titig sind, von ihren Kunden als Zahlung fir die erbrachten Leistungen
erhalten haben, den die Gruppe (mittels der Abtretung an Dritte) einzunehmen beabsichtigt, oder
der zur Verrechnung mit den nach zwolf Monaten filligen Steuerverbindlichkeiten verwendet
werden kann. Der erhebliche Riickgang beim Unterposten ist auf dessen stufenweise
Uberfithrung in die kurzfristigen Vermdgenswerte mit entsprechender Gegenbuchung
zurlickzufuhren;

der Unterposten ,,Wertpapiere®, der zum 31. Dezember 2024 keinen Wertansatz aufweist, ist
zum 30. Juli 2025 infolge erheblicher, im ersten Halbjahr 2025 von der Alperia AG getitigter

Investitionen in Unternehmensanleihen, die nach zwo6lf Monaten fillig sind, angesetzt.

6.6 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Im Folgenden ist der Vergleich der Salden des Postens ,,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen®

zum 30. Juni 2025 und zum 31. Dezember 2024 aufgefiihrt.

(in TEUR) zum 30. Juni 2025 zum 31. Dezember 2024
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 547.736 630.844
Forderungen an verbundene Unternehmen 5.295 5.028
Rickstellung fiir uneinbringliche Forderungen (15.009) (13.967)
Summe 538.022 621.905
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Unter dem Posten ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen® sind, bereinigt um die
entsprechenden Riuckstellungen fir uneinbringliche Forderungen, vorwiegend die Forderungen an
Kunden und die Ansitze fir auszustellende Rechnungen und Gutschriften ausgewiesen. Der Riickgang

des Postens im ersten Halbjahr 2025 ist auf die Betriebstitigkeit zuriickzufithren.

Betreffend die Riickstellung fiir uneinbringliche Forderungen wurden im Lauf des ersten Halbjahrs 2025

die folgenden Bewegungen verzeichnet:

Riickstellung fiir

(in TEUR) uneinbringliche
Forderungen

Zum 31. Dezember 2024 13.967
Ruckstellungen 2.412
Freistellungen (144)
Verwendungen (1.226)
zum 30. Juni 2025 15.009

Die Riicklagen in die Rickstellung fiir uneinbringliche Forderungen, die im ersten Halbjahr 2025
bilanziert wurden, liegen deutlich unter denen, die in der gleichen Periode des Vorjahrs ausgewiesen
wurden, in deren Verlauf eine vorsichtige Berichtigung des Werks wichtiger Posten der

Gruppengesellschaft Alperia Green Future GmbH erfolgte.

6.7 Vorrite

Im Folgenden ist der Posten ,,Vorrate zum 30. Juni 2025 und zum 31. Dezember 2024 im Detail

aufgefiihrt.
(in TEUR) zum 30. Juni 2025 zum 31. Dezember 2024
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 9.411 7.704
In Ausfithrung befindliche Arbeiten auf Bestellung 25.780 24978
Fertige Erzeugnisse und Waren 8.811 5.507
Rickstellung fiir Wertberichtungen Vorrite (317) (412)
Summe 43.685 37.777

Die Vorrite an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen in Hohe von 9.411 TEUR umfassen Lagerbestinde von
Betriebsstoffen und kleinen Ausrlstungen. Der entsprechende Zuwachs ist vorwiegend auf die

Entwicklung der Betriebstitigkeit der Gruppengesellschaft Edyna GmbH zurtickzufihren.
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Die in Ausfihrung befindlichen Arbeiten auf Bestellung in Héhe von 25.780 TEUR umfassen im
Wesentlichen Auftrige fur die Projektierung, Planung und Leitung von Arbeiten sowie Tadtigkeiten in

Verbindung mit MaBnahmen im Rahmen des geférderten Wohnbaus und der Energieeffizienz.

Die fertigen FErzeugnisse und Waren umfassen schlieBlich vorwiegend Restbestinde von
Energieeffizienzzertifikaten und Herkunftsnachweisen der Gesellschaften Alperia Trading GmbH,
Edyna GmbH und Alperia Green Future GmbH der Alperia Gruppe sowie Erdgasvorrite der
Gesellschaft Alperia Trading GmbH. Der entsprechende Zuwachs ist vor allem auf den Anstieg der
zuvor erwahnten FErdgasvorrite und darauf zuriickzufiihren, dass die Entwertung der
Energieeffizienzzertifikate, zu deren Kauf die Edyna GmbH jéhrlich verpflichtet ist, im zweiten Halbjahr
2025 erfolgt (was das Jahr 2024 betrifft, erfolgte die Entwertung der betreffenden Zertifikate dagegen im
ersten Halbjahr des Jahres).

6.8 Liquide Mittel
Im Folgenden ist der Posten ,,Liquide Mittel* zum 30. Juni 2025 und zum 31. Dezember 2024 im Detail

aufgefiihrt.
(in TEUR) zum 30. Juni 2025 zum 31. Dezember 2024
Einlagen bei Banken und bei der Post 283.871 353.029
Kassenbestand in Geld und Wertzeichen 36 27
Summe 283.907 353.056

Fir weitere Informationen hinsichtlich der Erhéhung der liquiden Mittel wird auf die Aufstellung
beziiglich der konsolidierten Finanzverschuldung in Abschn. ,,6.14 Verbindlichkeiten gegentiber Banken
und sonstigen Kreditgebern (kurzfristig und langfristig)“ dieser Erlauterungen sowie auf die konsolidierte

Kapitalflussrechnung verwiesen.

6.9 Sonstige Forderungen und sonstige kurzfristige Aktiva im Finanzbereich

Im Folgenden ist der Posten ,,Sonstige Forderungen und sonstige kurzfristige Vermogenswerte® zum 30.

Juni 2025 und zum 31. Dezember 2024 im Detail aufgefiihrt.
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(in TEUR) zum 30. Juni 2025 zum 31. Dezember 2024
Forderungen fiir Mehrwertsteuer, deren Riickzahlung beantragt wurde 571 420
Sonstige Steuerforderungen 15.744 12.920
Steuerforderungen in Bezug auf Steuervorteile 83.832 96.222
Forderungen an GSE fur Férderleistungen und Umweltzertifikate 5.607 6.199
Riickstellung fiir uneinbringliche Forderungen an GSE fiir Forderleistungen

und Umweltzertifikate (861) @o1)
Cassa per Servizi Energetici und Ambientali 45.209 37.752
Aktive transitorische RAP-Gebiihren fiir Wasserkraft und Ufergemeinden 21.882 6.417
Kautionen, Anzahlungen und Vorauszahlungen 17.992 12.338
Sonstige aktive RAP 12.347 10.728
Forderungen an die Alperion GmbH fiir zu vereinnahmende Dividenden 615 0
Aktive derivative Finanzinstrumente auf Rohstoffe 5.926 24.239
Finanzielle Forderungen an nahestehende Unternehmen 11.714 9.598
Finanzielle Forderungen an andere Unternechmen 322 374
Obligationsanleihen 32.353 525
Sonstige Forderungen nach Abzug der entsprechenden Riickstellungen fiir

uneinbringliche Forderungen 10.367 11.339
Summe 263.619 228.211

Unter Bezugnahme auf die oben aufgefithrte Tabelle wird auf Folgendes hingewiesen:

der Unterposten ,,Sonstige Steuerforderungen® umfasst vorwiegend Forderungen in Bezug auf
direkte und indirekte Steuern, deren Erstattung beantragt wurde oder die verrechnet werden
konnen;

die Steuerforderungen in Bezug auf Steuervorteile bestehen aus dem Anteil der Forderungen fiir
Steuervorteile, welche die im Bereich des geférderten Wohnbaus und der Energieeffizienz titigen
Gesellschaften der Gruppe anstatt der Zahlungen ihrer Kunden ibernommen haben, den die
Gruppe (mittels der Abtretung an Dritte) einzunehmen beabsichtigt oder der zur Verrechnung
mit den Steuerverbindlichkeiten innerhalb von zwolf Monaten verwendet werden kann;

die aktiven transitorischen RAP fiir Wasserkraftgebthren betreffen den auf das zweite Halbjahr
2025 entfallenden Anteil von Gebthren, die im ersten Halbjahr desselben Jahrs in Bezug auf
verschiedene, von den Gesellschaften Alperia Greenpower GmbH und Alperia Vipower AG
betriebene Wasserkraftwerke bezahlt wurden. Deren erheblicher Zuwachs, der im Ubrigen
gegeniiber dem schlussig ist, der in den frither von der Gruppe vorgelegten Zwischenberichten
festzustellen ist, ist mit den entsprechenden, von den Zahlungsempfingern festgelegten
Zahlungsfristen verbunden;

der beim Unterposten ,,Kautionen, Anzahlungen und Vorauszahlungen® zu verzeichnende
Zuwachs ist in erheblichem Mal3 auf Vorauszahlungen fiir den Kauf aller Anteile der E.Plus Park
GmbH im Rahmen der Durchfiihrung des WaltherPark-Projekts gemil3 den Erlduterungen im

Lagebericht zurtickzufiihren;
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6.10

der Unterposten in Bezug auf die aktiven derivativen Finanzinstrumente mit einem Saldo von
5.926 TEUR umfasst die Bewertung der derivativen Finanzinstrumente auf Rohstoffe, die unter
,»4.1.2 Rohstoffrisiko® dieser Erlauterungen dargestellt sind und zum 30. Juni 2025 einen
positiven beizulegenden Zeitwert aufweisen. Sein Riickgang ist auf den gemeinsamen Effekt der
Entwicklungen hinsichtlich der Future- und Forward-Preise der Rohstoffe Strom und Erdgas
sowie der Entwicklung der insgesamt von der Gruppe gehaltenen Position an derivativen
Finanzinstrumenten zuriickzufihren;

die Forderungen im Finanzbereich an verbundene Unternehmen sind im Wesentlichen auf der
Beteiligungsgesellschaft Neogy GmbH gewihrte Finanzierungen zurtickzufiihren;

der Zuwachs beziiglich des Unterpostens ,,Wertpapiere® ist auf erhebliche Investitionen in
innerhalb von zwolf Monaten fillige Unternehmensanleihen zurtickzufithren, welche die Alperia
AG im ersten Halbjahr 2025 titigte;

unter die weiteren sonstigen Forderungen in Hohe von 10.367 TEUR zum 30. Juni 2025 fallen
hauptsichlich Posten in Verbindung mit der Anwendung des IFRS 16 auf aktive Vertrige,
Forderungen an Ufergemeinden und entsprechende Konsortien sowie Mitarbeiter und
Sozialversicherungstriger. Die wertmindernde Schwankung ist mit der Betriebstitigkeit der

Gruppe verbunden.

Als zur Verduflerung gehaltene Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die in
aufzugebenden Geschiftsbereichen enthalten sind, die als zur Verduflerung gehaltene

Vermoégensgegenstinde klassifiziert sind.

Zum 30. Juni 2025 sind die betreffenden Posten mit Folgendem angesetzt:

dem Buchwert einer der Gesellschaft Alperia Green Future GmbH gehérenden Liegenschaft,
die unter dem Posten ,,Als zur VerduBlerung gehalten klassifizierte Vermogenswerte® bilanziert
wurde, infolge der Entscheidung des Managements, diese zu verduB3ern, und der Ausweisung der
damit verbundenen latenten Steuerverbindlichkeit unter den ,,Verbindlichkeiten, die in
aufzugebenden Geschiftsbereichen enthalten sind, die als zur VerduBlerung gehaltene
Vermdgensgegenstinde klassifiziert sind* (es wird darauf hingewiesen, dass der Nettobuchwert
dieser Posten als zumindest gleich der besten Schitzung des beigelegten Zeitwerts der

betreffenden Liegenschaft vor Abzug der Kosten fiir den Verkauf berticksichtigt wird);
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e den nach Abzug der Streichungen der gruppeninternen Positionen ausgewiesenen Posten, die
auf die Aufgabe der Gesellschaft Care4U GmbH zurtckzufthren sind (siche Angaben im

Abschnitt ,,2.3 Konsolidierungsumfang und dessen Veridnderungen® dieser Erlauterungen).

Liegenschaft
g , Villa Scabello*
(in TEUR) Alperia Green Future Care4U GmbH Summe
GmbH

Immaterielle Vermégenswerte und 1.603 1 1614
Sachanlagen

Sonstige Aktiva, kurz- und langfristig 0 253 253
Summe der Vermogenswerte 1.603 264 1.867
Sonstige Passiva, kurz- und langfristig 371 164 535
Summe Verbindlichkeiten 371 164 535

6.11 Eigenkapital

Die Bewegungen des konsolidierten Eigenkapitals sind in den Aufstellungen dieser konsolidierten
Zwischenbilanz aufgefiihrt. Nachfolgend werden die Posten kommentiert, die das Eigenkapital zum 30.

Juni 2025 darstellen.

Gesellschaftskapital

Zum 30. Juni 2025 belief sich das Grundkapital der Muttergesellschaft Alperia AG auf 750.000 TEUR
(unverindert gegentiber dem 31. Dezember 2024) und besteht aus 750.000 Mio. Stammaktien mit einem

Nennwert von je 1 Euro.

Gesetzliche Riicklage

Die gesetzliche Riicklage der Muttergesellschaft Alperia AG in Héhe von 85.011 TEUR zum 30. Juni
2025 (83.011 Euro zum 31. Dezember 2024) stellt den Teil des Gewinns dar, der gemal3 Art. 2430 ZGB

nicht als Dividenden an die Gesellschafter ausgeschiittet werden kann.

Riicklage gem. Art. 5.4.2 Rabmenvereinbarung

Diese Riicklage, die sich zum 30. Juni 2025 wie zum 31. Dezember 2024 auf 32.151 TEUR belief, kann

mit der Ricklage Aktienagio gleichgestellt werden und wurde in Anwendung der Vorschriften des im
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Februar 2015 von den gegenwirtigen Gesellschaftern der Alperia AG und zwei Gesellschaften —
Etschwerke AG und SEL AG -

b

aus deren Zusammenschluss die Alperia AG hervorging,

unterzeichneten Rahmenvertrags gebildet.

Riicklage First Time Adoption

Diese Riicklage, die zum 30. Juni 2025 einen negativen Saldo von 9.972 TEUR aufweist (unverandert im
Vergleich zum 31. Dezember 2024) wurde bei der erstmaligen Anwendung der internationalen

Rechnungslegungsstandards gebildet.

Cashflow-Hedge-Riicklage

Die gegenstindliche Riicklage, die zum 30. Juni 2025 einen negativen Saldo von 4.029 TEUR gegentber
einem negativen Saldo von 29.700 TEUR am Ende des Vorjahrs aufwies, umfasst die
Nettoaufwendungen, die aufgrund von Bewertungen beziiglich der Sicherungsderivate (sog. Cash Flow

Hedging) direkt im Eigenkapital erfasst wurden.

Riicklage LAS 19

Diese Rucklage, die zum 30. Juni 2025 einen negativen Saldo von 2.689 TEUR aufweist (gegentiber einem
negativen Saldo von 2.932 TEUR zum 31. Dezember 2024), umfasst die versicherungsmathematischen
Gewinne und Verluste, die als Gegenbuchung unter den Verbindlichkeiten fir Leistungen an

Arbeitnehmer ausgewiesen wurden, abziiglich der entsprechenden steuerlichen Auswirkungen.

Sonstige Riicklagen konsolidiert

Diese Rucklagen mit einem Gesamtsaldo von 127.933 TEUR zum 30. Juni 2025 (127.939 TEUR Ende
2024) sind vorwiegend auf Posten zurtickzufiihren, die im Rahmen einer Zusammenschlusstransaktion

entstanden, aus der die Alperia AG hervorging und die oben erwihnt ist.

Gewinnvortrag (Verlustvortrag)

Diese Riicklage, die zum 30. Juni 2025 einen Saldo von 386.336 TEUR aufweist (zum 31. Dezember
2024 belief sich dieser auf 173.866 TEUR), umfasst die Gewinne aus den Vorjahren, die weder

ausgeschuttet noch anderen Rucklagen zugefithrt wurden.
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Ergebnis der konsolidierten Gewinn-und-1"erlust-Rechnung

Das Ergebnis der konsolidierten Gewinn-und-Verlust-Rechnung im ersten Halbjahr 2025 war positiv
und belief sich auf 102.861 TEUR (im ersten Halbjahr 2024 waren es 96.394 TEUR), wovon 102.402
TEUR auf die Gruppe entfielen.

Eigenkapital Dritter

Die folgende Tabelle zeigt die Aufteilung des Eigenkapitals Dritter in seine verschiedenen Bestandteile:

(in TEUR) Periodenergebnis Dritter Eigenkapital Dritter

Beteiligungen Dritter an der Alperia Vipower GmbH 281 24.104
Beteiligungen Dritter an Hydrodata S.p.A. 225 2.137
Beteiligungen Dritter an Care4U GmbH (68) (274)
Beteiligungen Dritter an EfficienteRete 20 141
Summe Beteiligungen Dritter 458 26.109

Gemil} dem internationalen Rechnungslegungsstandard IAS 1 wird Folgendes angegeben:

e die Ziele in Bezug auf das Management des Kapitals, das aus den zuvor erwihnten Posten besteht,
umfassen im Wesentlichen die Uberwachung der Betriebskontinuitit, die Wertschépfung fiir die
Stakeholder und die Unterstiitzung der Entwicklung der Gruppe. In diesem Sinne priift die
Gruppe, ob ecin angemessenes Kapitalisierungsniveau votliegt, wobei vorwiegend auf das
Verhiltnis zwischen Finanzverschuldung und Eigenkapital Bezug genommen wird, das sich zum
30. Juni 2025 auf 0,5 und zum 31. Dezember 2024 auf 0,6 belief;

e die Gruppe unterliegt keinen von Dritten auferlegten Vermégensparametern, welche den Bestand

ihres Eigenkapitals zum Gegenstand haben.

Im Folgenden ist schlieBlich die Uberleitung zwischen dem Eigenkapital und Periodenergebnis der
Alperia AG und dem auf die Gruppe entfallenden Eigenkapital und Periodenergebnis zum 30. Juni 2025

dargestellt.
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(in TEUR)

Periodenergebnis und Eigenkapital der Muttergesellschaft (13.859) 855.450
Streichung des Buchwerts der konsolidierten Beteiligungen

Wertbeitrag der Beteiligungen in aggregierter Form 126.068 1.581.300
A}szirkunrgen durch die Eliminierung von Beteiligungen und die Zuordnung eines etwaigen (10.388) (918.180)
hoheren Werts

Auswirkungen auf die anderen Beteiligungen

Bewertung der Beteiligungen nach der Equity-Methode (2.314) 312
Streichung der Auswirkungen von zwischen konsolidierten Gesellschaften abgeschlossenen Geschiften

Eliminierung von Dividenden (1.237) 196
Eliminierung von Wertsteigerungen aus in vorhergehenden Geschiftsjahren vorgenommenen

Abtretungen von Immobilien 4 (6.088)
Eliminierung von VeriuBlerungsgewinnen aus der VerduBerung eines Betriebsteils innerhalb der 8 23)
Gruppe

Auswirkungen der Angleichungen IAS/IFRS

Bewertung Anschlussgebiihren gemil3 IFRS 15 979 (47.604)
Anwendung IFRS 16 (17) (498)
Anwendung IAS 20 0 571
Stornierung Abschreibung handelsrechtliche Geschiftswerte laut IAS 38 1.525 28.289
Bewertung der Abfertigungen und Leistungen an Arbeitnehmer gemal3 IAS 19 (68) 256
Weitere Auswirkungen der Anwendung der Rechnungslegungsstandards TAS/IFRS 0 0
Gekreuzte Put- und Call-Optionen auf Beteiligungen gemal3 IFRS 10 1.441 0
Wiederansatz von Posten, die nicht der Ausbuchung nach IFRS 9 unterliegen 833 1.378
Sonstige Auswirkungen

Verschiedene geringfigige Auswirkungen (185) (2.106)
Periodenergebnis und konsolidiertes Eigenkapital 102.861 1.493.253
Periodenergebnis und auf Dritte entfallendes Eigenkapital 458 26.109
Periodenergebnis und auf die Gruppe entfallendes Eigenkapital 102.402 1.467.144

6.12 Riickstellung fiir Risiken und Aufwendungen

Der Posten ,,Rickstellung fur Risiken und Aufwendungen® belduft sich zum 30. Juni 2025 auf 49.033

TEUR und ist wie folgt zusammengesetzt:

(in TEUR) zum 30. Juni 2025 zum 31. Dezember 2024
Riickstellung fiir Umweltausgaben 12.654 12.447
Riickstellung fiir Ergebnisprimien 8.731 5.775
iirgf;dlzggl;;teﬂungen fiir Risiken und 27 648 32104
Summe 49.033 50.327

Die ,Riickstellung fiir Umweltausgaben® in Hohe von 12.654 TEUR wurde im Hinblick auf die

eingegangenen Verpflichtungen gemill den Konzessionsbestimmungen gebildet, die von der

Gesellschaften Alperia Greenpower GmbH und Alperia Vipower AG einerseits und der Autonomen

Provinz Bozen und den Ufergemeinden andererseits in Bezug auf MaBlnahmen zur Umweltverbesserung
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unterzeichnet wurden. Diese Vereinbarungen sehen vor, dass die betreffenden Ma3nahmen teilweise von

den Gesellschaften durchgeftiihrt werden. Diese behalten die zu diesem Zweck getragenen Kosten vom

Betrag fiir die Malnahmen zur Umweltverbesserung, der den Ufergemeinden jahrlich zugestanden wird,

ein.

Die ,,Ruckstellung fiir Ergebnisprimien® in Héhe von 8.731 TEUR wurde in Anbetracht der Schitzung

der Mitarbeiterprimien gebildet.

Die ,,Sonstigen Rickstellungen fiir Risiken und Aufwendungen® in Héhe von 27.648 TEUR umfassen

vorwiegend:

8.978 TEUR, die sich vorwiegend auf potenzielle Aufwendungen (einschliefSlich Anwaltskosten)
in Verbindung mit Beanstandungen in Bezug auf mit mehreren Gegenparteien bestehende
Rechtsstreite beziehen;

6.057 TEUR entsprechend der besten Schitzung, die auf der Grundlage der Angaben im
Beschluss der Sudtiroler Landesregierung Nr. 691/2024 durchgefithrt wurde, beziiglich des
Aufwands fur 2024 und das erste Halbjahr 2025, was den zusitzlichen variablen Bestandteil der
jahtlichen Gebiihren fir die Wasserableitung betrifft, den die Autonome Provinz Bozen durch
die Anderung von Art. 13 Abs. 1 LG 20/2023 einfiihrte (fiir weitere Informationen wird auf den
Abschnitt ,,Eventualverbindlichkeiten® im Teil ,,Alperia Greenpower GmbH und Alperia
Vipower AG* des Lageberichts verwiesen);

3.500 TEUR fir in Bezug auf die negative Entwicklung einiger Geschiftsbereiche der Gruppe
vorgesehene Aufwendungen;

27780 TEUR betreffend zukiinftige Aufwendungen unter Bezugnahme auf eine
Beteiligungsgesellschaft;

1.742 TEUR, die sich auf frihere Posten der Passivseite beztglich der rickwirkenden
Neuberechnung  von  Wasserkraftgebtthren  infolge  der  Unterzeichnung  von
Zusatzbestimmungen beziehen;

1.608 TEUR betreffend die beste Schitzung des Aufwands fiir zukinftig zu erbringende
Garantieleistungen in Bezug auf die bis zum 30. Juni 2025 von der Alperia Green Future GmbH
durchgefiihrten Arbeiten;

1.522 TEUR in Bezug auf eine von der GSE S.p.A. erhobene Forderung betreffend die sog.
Ubergewinne fiir Energie aus erneuerbaren Quellen gemif3 Art. 15-bis GD 4/2022 (fiir weitere
Informationen wird auf den Abschnitt ,,Eventualverbindlichkeiten® im Teil ,,Alperia
Greenpower GmbH und Alperia Vipower AG* des Lageberichts verwiesen);

1.461 TEUR in Bezug auf das Risiko der Teilriickerstattung der der Alperia Ecoplus GmbH fur

die Jahre 2008 bis 2015 zugewiesenen Griinen Zertifikate (siche Kommentar im Lagebericht) (fir
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weitere Informationen wird auf den Abschnitt ,,Eventualverbindlichkeiten® im Teil ,,Alperia

AG* des Lageberichts verwiesen).

Die diesen Posten in der Berichtsperiode betreffende Bewegung ist nachfolgend in tabellarischer Form

zusammengefasst.

(in TEUR) Riickstellungen il;:l fl::::lkde:ln;reli
Zum 31. Dezember 2024 50.327
Riickstellungen 10.191
Umgliederungen 21)
Freistellungen (1.839)
Verwendungen (9.625)
zum 30. Juni 2025 49.033

Unter Bezugnahme auf die oben aufgefithrte Tabelle wird auf Folgendes hingewiesen:

die im Lauf des ersten Halbjahrs 2025 verzeichneten Verwendungen betreffen vorwiegend die
mit der Edison S.p.A. bestehende Streitsache (diesbeziiglich wird auf den Abschnitt
,2Eventualverbindlichkeiten® im Teil ,,Alperia AG* des Lageberichts verwiesen), die Riickstellung
fir Umweltausgaben sowie die Ruckstellung beziiglich des Aufwands fur zukiinftig zu
erbringende Garantieleistungen;

die wihrend des ersten Halbjahrs 2025 gebildeten Rickstellungen beziehen sich hauptsichlich
auf die beste Schitzung der in der Periode aufgelaufenen Mitarbeiterpraimien sowie auf Ansitze
beztiglich der Ruckstellung fir Umweltausgaben und zukiinftige Aufwendungen in Bezug auf
eine Beteiligungsgesellschaft;

die Freistellungen erfolgten schlieBlich in erster Linie beztglich einer friher bilanzierten
Riickstellung betreffend die oben erwihnte Streitsache mit der Edison S.p.A. und eine
Riickstellung in Verbindung mit der riickwirkenden Neuermittlung von Wasserkraftgebiihren

infolge der Unterzeichnung von erginzenden Bestimmungen.

6.13 Leistungen an Arbeitnehmer

Der Posten ,,Leistungen an Arbeitnehmer® setzt sich zum 30. Juni 2025 in Héhe von 8.254 TEUR aus

der Abfertigungsriicklage und in Hoéhe von 2.724 TEUR aus der Riickstellung fiir Personalaufwand

zusammen, welche die versicherungsmathematische Bewertung der Verbindlichkeiten in Verbindung mit
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den im Rahmen der Alperia Gruppe vorhandenen leistungsorientierten Plinen umfasst (Treuepramie fir

Betriebszugehorigkeit und zusitzliche Monatsentlohnungen fiir Mitarbeiter).

Die Bewegungen betreffend die Abfertigungsriicklage zum 30. Juni 2025 sind nachfolgend aufgefiihrt.

(in TEUR)

Abfertigung

Zum 31. Dezember 2024
Riickstellungen
Verwendungen

Versicherungsmathematische (Gewinne)/Vetluste

8.549

341
(323)
(312)

zum 30. Juni 2025

8.254

Im Folgenden sind die wirtschaftlichen

und demografischen Annahmen, die zur

versicherungsmathematischen Bewertung der Abfertigung herangezogen wurden, im Detail aufgefiihrt.

Jéahrlicher Abzinsungssatz 3,64 %
Jéahtliche Inflationsrate 2,0 %
Sterbetafeln Sterbetafel der Staatsbuchhaltung RG48
Jahresquote der Gesamterhdhung der Entlohnungen 3,0 %
Jahresquote der Abfertigungserh6hung 3,0 %

Nachfolgend ist dagegen eine Sensitivititsanalyse der Verbindlichkeiten zum 30. Juni 2025 aufgefiihrt.

Dabei wurde das oben beschriebene Basisszenario herangezogen, wobei die Inflationsrate um 0,5

Prozentpunkte erh6ht und der Abzinsungssatz um 0,5 Prozentpunkte verringert wurde. Die Ergebnisse

koénnen in den folgenden Tabellen zusammengefasst werden.

zum 30. Juni 2025

(in TEUR) Inflationsrate
0,5 % -0,5 %
Abfertigungsriickstellung 8.331 8.177
zum 30. Juni 2025
(in TEUR) Abzinsungssatz
0,5 % -0,5 %
7.959 8.569

Abfertigungsriickstellung

102



Alperia Gruppe — konsolidierte Zwischenbilanz; zum 30. Juni 2025

Die Bewegungen betreffend die Riickstellung fiir Personalaufwand zum 30. Juni 2025 sind nachfolgend

aufgefiihrt.
Zum 31. Zum 30. Juni
(in TEUR) Dezember Riickstellungen Verwendungen Abzinsungseffekt Freistellungen v ’ ‘2] 025
2024
Treueprimie 1.102 64 (51) (31) 0 1.084
Zusitzliche
Monatsentlohnungen 1.179 38 1) 3 0 1.130
Riickstellung 510 0 0 0 510
Zusatzzulage
Summe 2.791 102 (141) (28) 0 2.724

6.14 Verbindlichkeiten gegeniiber Banken und sonstigen Kreditgebern (kurzfristig und
langfristig)

In der nachfolgenden Tabelle sind die kurzfristigen und langfristigen Verbindlichkeiten im Finanzbereich

zum 30. Juni 2025 und zum 31. Dezember 2024 aufgefiihrt.

Zum 30. Juni 2025 Zum 31. Dezember 2024
(in TEUR)
Kurzfristig Langfristig Summe Kurzfristig Langfristig Summe

Verbindlichkeiten gegeniiber Banken und sonstigen 74.858 123537 198.395 81.287 192282 273570
Kreditgebern

Obligationsanleihe 24.299 825.812  850.111 11.310 825.437  836.748
Derivatekontrakte 21.246 36.113 57.359 35.947 48.961 84.908
}léerbmdhchkelten aufgrund der Anwendung von IFRS 3154 35082 38.436 3.054 36,310 39.364
Sonstige Verbindlichkeiten im Finanzbereich 8.133 0 8.133 21.055 1.609 22.664
Summe 131.691  1.020.743 1.152.434 152.654  1.104.600 1.257.254

Verbindlichkeiten gegeniiber Banken und sonstigen Kreditgebern

Nachfolgend ist die Zusammensetzung der Verbindlichkeiten gegentiber Banken zum 30. Juni 2025 unter

Bezugnahme sowohl auf den langfristigen als auch den kurzfristigen Anteil aufgefiihrt.

Ausgezahlter Zum 30.

(in TEUR) Gewihrungsdatum Filligkeitsdatum  Zinssatz  Spread Betrag Juni 2025
Banca Valsabbina Scpa/EBS Finance Zweites Halbjahr 01.01.2025 — Vetschiedene

Stl 2024 31.12.2027 Zinssitze ) 209.774 138123
Europiische Investitionsbank 21.10.2014 21.10.2026 1,80 % - 25.000 4.714
Europiische Investitionsbank 21.10.2014 21.10.2025 2,00 % - 50.000 3.193
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Europiische Investitionsbank 31.08.2021 28.08.2037 0,90 % - 48.850 49.216
Intesa San Paolo 15.11.2017 18.10.2027 1,97 % - 600 150
BPER Banca 15.12.2024 15.09.2032 0,00 % 750 702
BPER Banca 15.12.2024 15.09.2032 EUR 3MMP 1,20 % 250 236
Sonstige kleinere Finanzierungen 2.149
SUMME 198.483
Kumulierter Effekt der fortgefithrten 28
Anschaffungskosten

Verbindlichkeiten gegeniiber Banken und sonstigen

Kreditgebern (kurz- und langfristig) 198.395

Unter Bezugnahme auf die oben aufgefithrte Tabelle wird darauf hingewiesen, dass die gegeniiber den
Gegenparteien Banca Valsabbina Scpa und EBS Finance S.r.l. bestehenden Posten sich auf Summen
beziehen, die mit Geschiften zur Abtretung von Forderungen aufgrund von Steuervorteilen verbunden
sind, welche die Kriterien fir die entsprechende Derecognition laut dem internationalen
Rechnungslegungsstandard IFRS 9 nicht erfiillen, da Vertragsklauseln fiir den Wiedererwerb seitens der
Gruppe im Dreijahreszeitraum 2025-2027 vorliegen. Es wird darauf hingewiesen, dass als
Gegenbuchung zu den genannten Verbindlichkeiten im Finanzbereich in der konsolidierten
Zwischenbilanz daher ein entsprechender Betrag an Forderungen fiir Steuervorteile ausgewiesen ist, die
in der zuvor genannten Periode mit Steuerverbindlichkeiten seitens der Gruppe verrechnet werden. Diese
Verrechnungen werden im Dreijahreszeitraum in einem Zeitrahmen durchgefithrt, der im Wesentlichen

auf den fiir den Wiedererwerb abgestimmt ist.

Obligationsanleihe

Gemill den nachfolgenden detaillierten Angaben hatte die Gesellschaft zum 30. Juni 2025
Obligationsanleihen in Héhe eines Nennwerts von insgesamt zirka 851 Mio. Euro emittiert. Zum selben
Zeitpunkt besal3 die zur Alperia Gruppe gehérende Hydrodata S.p.A. zudem eine Obligationsanleihe in
Hoéhe eines Nennwerts 75 TEUR. Die betreffenden Anletheemissionen sind nachfolgend in tabellarischer

Form dargestellt.

(in TEUR) Gewihrungsdatum Filligkeitsdatum  Zinssatz Betrag

Tranche 1 (Alperia AG) 23.12.2016 23.12.2026 2,500 % 150.000
Tranche 2 (Alperia AG) 18.10.2017 18.10.2027 2,204 % 99.920
Tranche 3 (Alperia AG) 05.07.2023 05.07.2028 5,701 % 351.433
Tranche 4 (Alperia AG) 05.06.2024 05.06.2029 4,750 % 250.000
Tranche 5 (Hydrodata S.p.A.) 30.06.2020 31.12.2025 variabel 75
Teilsumme 851.428
Auflaufende Kupons 24.298

104



Alperia Gruppe — konsolidierte Zwischenbilanz; zum 30. Juni 2025

Kumulierter Effekt der fortgefiihrten

Anschaffungskosten (*702)
Kumulierter Effekt durch Kursinderungen (¥) (20.914)
Bilanzierte Summe 850.111

(*) Es wird darauf hingewiesen, dass die Emission von Anleihen, welche die Alperia AG im Oktober 2017 im Rahmen des
gegenwirtig bestehenden Programms EMTN durchfiihrte, in norwegischen Kronen (NOK) denominiert war. Gemil3 den
Angaben in Abschn. ,,4.3 Kursrisiko® dieser Erlduterungen wurden das Kursrisiko im Hinblick auf die Emission der
betreffenden Tranche und somit die Auswirkungen auf die GuV der Gesellschaft, die auf die Umrechnung der
Verbindlichkeiten infolge der Kursschwankungen der norwegischen Krone zuriickzufithren sind, mittels der Zeichnung eines
derivativen Finanzinstruments Cross Currency Swap neutralisiert.

Fir weitere Informationen zum kumulierten Effekt durch Kursinderungen wird auf den Abschnitt,,7.11

Ertrige und Aufwand im Finanzbereich* dieser Erlduterungen verwiesen.

Derivatefontrakte
Unter dem betreffenden Posten sind die folgenden Derivatekontrakte mit negativem Fair Value
bilanziert:

e Finanzinstrumente auf Rohstoffe (31.442 TEUR);

e Cross Currency Swap zur Deckung der von der Muttergesellschaft Alperia AG in NOK
emittierten Anleihe (21.783 TEUR);

e die Collar-Option bezieht sich auf eine von der Gruppe erworbene Beteiligung (4.134 TEUR).

Der Riickgang des negativen Saldos bezogen auf die derivativen Finanzinstrumente auf Rohstoffe ist auf
den gemeinsamen Effekt der Entwicklungen hinsichtlich der Future- und Forward-Preise der Rohstoffe
Strom und Erdgas sowie der insgesamt von der Gruppe gehaltenen Position an derivativen

Finanzinstrumenten zuruckzufihren.

Verbindlichkeiten aufgrund der Anwendung von IFRS 16

Dieser Unterposten entstand im ersten Halbjahr 2019 infolge der IFRS 16 First Time Adoption und
bezieht sich auf die aufgrund von Leasingvertrigen bestehenden Verbindlichkeiten infolge der
Verpflichtung zur Zahlung der entsprechenden Leasingzinsen, denen der geleaste Vermdgensgegenstand

gegeniibergestellt ist, der unter den Anlagegttern ausgewiesen ist (definiert als ,,Righ# of Use™).

Sonstige 1 erbindlichkeiten im Finanzbereich
Dieser Unterposten ist in Bezug auf den kurzfristigen Anteil auf die sog. Variation Margins beztiglich des
Futures-Handels mit dem European Energy Exchange zuriickzufithren. Was dagegen den langfristigen

Anteil betrifft, ist darauf hinzuweisen, dass die zum 31. Dezember 2024 bestehenden Verbindlichkeiten
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infolge des Erwerbs der Minderheitsbeteiligung an der Beteiligungsgesellschaft Fintel Gas e Luce S.r.l.
erloschen ist (siche ndhere Angaben unter ,,2.3 Konsolidierungsumfang und dessen Verinderungen®

dieser Erlauterungen).

Finanzverschuldung

Nachfolgend sind im Detail die Zusammensetzung der konsolidierten Nettofinanzverschuldung der
Alperia Gruppe zum 30. Juni 2025, welche im Einklang mit den Orientierungen, die in dieser Hinsicht
von der European Securities and Markets Authority (ESMA) 2021 ver6ffentlicht worden waren, erstellt

wurde, sowie der entsprechende Vergleich mit dem Wert zum 31. Dezember 2024 aufgefiihrt.

Zum 31.

. Zum 30. Juni Zum 31.
] *

(in TEUR) 2025 Dezember 2024 Anpassung (*) Dezember 2024

angepasst
A Liquide Mittel 283.907 353.056 0 353.056
B Liquiden Mitteln gleichwertige Mittel 0 0 0 0
¢ Sonstige kurzfristige Aktiva im 44,449 10.608 0 10.608

Finanzbereich

D Liquiditit (A+B+C) 328.356 363.664 0 363.664

Kurzfristige Verbindlichkeiten im
Finanzbereich (einschlieSlich
E  Schuldinstrumenten, aber ausschlieBlich des (8.235) (21.102) 0 (21.102)
kurzfristigen Anteils der langfristigen
Verbindlichkeiten im Finanzbereich)
Kurzfristiger Anteil der langfristigen

W Verbindlichkeiten im Finanzbereich (102.312) (95.652) 0 (95.652)

G El;;xnlverschuldung kurzfristig (E (110.547) (116.754) 0 (116.754)

H _N;t)t)toﬁnanzverschuldung kurzfristig (G 217.810 246.910 0 246.910
Langfristige Verbindlichkeiten im
Finanzbereich (ausschlieSlich des

I kurzfristigen Anteils und der (162.974) (234.325) (4.093) (230.232)
Schuldinstrumente)

J  Schuldinstrumente (825.812) (825.437) 0 (825.437)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

K Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten, 0 0 0 0
langfristig

L i‘)“anzver“h“ld“ng langfristig (I + + (988.786) (1.059.762) (4.093) (1.055.669)

M i“l‘j;me der Finanzverschuldung (H (770.976) (812.852) (4.093) (808.759)

(*) Fir weitere Informationen wird auf ,,2.1 Inhalt und Form der konsolidierten Zwischenbilanz® dieser Erlduterungen
verwiesen.

Die Verbesserung insgesamt, die hinsichtlich der konsolidierten Finanzverschuldung im ersten Halbjahr
2025 zu verzeichnen war, ist vorwiegend auf den Riickgang der Verbindlichkeiten gegentiber Banken und
sonstigen Kreditgebern und den Anstieg der von der Gruppe gehaltenen Anlethen mit kurzfristiger

Falligkeit, welcher den Rickgang der liquiden Mittel tberschritt, zuriickzufithren.
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Es wird im Ubrigen darauf hingewiesen, dass unter der Finanzverschuldung gemi3 den ESMA-Vorgaben

die langfristigen finanziellen Vermogenswerte der Gruppe (die sich zum 30. Juni 2025 bzw. zum 31.
Dezember 2024 jeweils auf 81.275 TEUR bzw. 24.068 TEUR belaufen) nicht ausgewiesen sind, jedoch
finanzielle Verbindlichkeiten in Hohe von 138.123 TEUR berticksichtigt wurden, die als Gegenbuchung

zu abtretungsgegenstindlichen Forderungen fur Steuervorteile bilanziert wurde, ohne die Kriterien fir

die jeweilige Ausbuchung gemil3 IFRS 9 zu erftllen.

6.15  Sonstige Verbindlichkeiten (kurzfristig und langfristig)

Im Folgenden ist der Posten ,,Sonstige kurzfristige und langfristige Verbindlichkeiten® zum 30. Juni 2025

und zum 31. Dezember 2024 im Detail aufgefthrt.

Zum 30. Juni 2025

Zum 31. Dezember 2024

(in TEUR)
Langfristig Kurzfristig Summe Langfristig Kurzfristig Summe
Xf;::gichhkeiten Cassa per i Servizi Energetici e 0 10.339 10.339 0 27149 27149
Verbindlichkeiten aus Dividenden an Gesellschafter 0 36.703 36.703 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Steuern und Abgaben 0 32.906 32.906 0 19.057 19.057
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Personal 0 4.130 4.130 0 3.485 3.485
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 0 5.815 5.815 0 4.184 4.184
Rechnungsabgrenzungsposten (Passiva) 73.400 3.784 77.184 71.531 3.653 75.184
Sonstiges 0 44.319 44.319 0 41.870 41.870
Summe 73.400 137.997 211.397 71.531 99.398 170.929

Unter Bezugnahme auf die oben aufgefithrte Tabelle wird auf Folgendes hingewiesen:

e der beim Saldo des Unterpostens ,,Verbindlichkeiten Cassa per i Servizi Energetici e Ambientali*

zu verzeichnende Zuwachs ist darauf zurtickzufuhren, dass dieser zum 31. Dezember 2024

aufgrund einer Verschiebung der Zahlung der Posten fiir Oktober 2024 auf das Jahr 2025 einen

besonders hohen Betrag aufwies;

e der Unterposten ,,Verbindlichkeiten aus Dividenden an Gesellschafter” ist teils auf eine

Verbindlichkeit zurtickzufiihren, die infolge der Verwendung des im Geschiftsjahr 2024 von der

Muttergesellschaft Alperia AG erwirtschafteten Gewinns (36.000 TEUR) entstanden ist, und teils

auf eine dhnliche Verbindlichkeit gegentiber den Minderheitsaktiondren der Gesellschaften

Alperia Vipower GmbH, Hydrodata S.p.A. und Alperia Innoveering GmbH der Alperia Gruppe

(703 TEUR);

107



Alperia Gruppe — konsolidierte Zwischenbilanz; zum 30. Juni 2025

e der beim Saldo des Unterpostens ,,Steuerverbindlichkeiten® zu verzeichnende Anstieg ist im
Wesentlichen auf die Erhohung der Sollsalden der auf die MwSt. und die Gasverbrauchssteuer

bezogenen Posten zuriickzufithren;

e der Unterposten ,,Rechnungsabgrenzungsposten (Passiva)® setzt sich fast vollstindig aus dem
kurzfristigen und dem langfristigen Anteil der passiven Rechnungsabgrenzungsposten fiir
Anschlussgebiihren zusammen, die in der GuV nach IFRS 15 auf Basis der Lebenszeit der
Vermdégenswerte aufgegliedert sind;

e der Posten ,,Sonstiges* umfasst fast ausschlieflich Verbindlichkeiten betreffend die Zahlung von
Pachtzinsen fiir 6ffentliches Eigentum gemil3 den von den Gesellschaften Alperia Greenpower
GmbH und Alperia Vipower AG unterzeichneten Konzessionsbestimmungen sowie
Verbindlichkeiten fiir Gebithren gegeniiber der Rundfunkanstalt RAI, die den Kunden in der
Rechnung angelastet werden und von den Gesellschaften Alperia Smart Services GmbH und
Fintel Gas e Luce GmbH an die Finanzverwaltung abzufiihren sind. Der diesbeziigliche Zuwachs

ist auf die Betriebstitigkeit der Gruppe zuriickzufiihren.

6.16 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Unter dem Posten ,,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen® sind die Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen ausgewiesen, deren Hohe sich zum 30. Juni 2025 auf 243.060 TEUR belief
(zum 31. Dezember 2024 betrugen sie dagegen 335.802 TEUR). Der diesbeziiglich im ersten Halbjahr
2025 festgestellte Abgang ist im Wesentlichen auf die Betriebstitigkeit der Gruppe auch im Hinblick auf

die erh6hte Zahl der durchgefithrten Zahlungen zurtickzufiihren.

6.17 Kurzfristige Steuerverbindlichkeiten

Dieser Posten umfasst die Verbindlichkeiten fiir kurzfristige IRES-Steuern, die zum 30. Juni 2025 einen
Saldo von 1.257 TEUR aufweisen. Die Position hinsichtlich dieser Steuern belief sich dagegen zum 31.
Dezember 2024 auf Verbindlichkeiten in Héhe von 46.356 TEUR (wovon 41.954 TEUR auf die IRES-
Steuer und der Rest auf die IRAP-Steuer entfielen). Die im ersten Halbjahr 2025 zu verzeichnende
Entwicklung ist im Wesentlichen auf die vollstindige Zahlung der IRES-Verbindlichkeiten fir 2024
sowie darauf zuriickzufithren, dass die fiir das Jahr 2025 abgefiithrten Steuervorauszahlungen und die zum

30. Juni 2025 ermittelten Verbindlichkeiten im Wesentlichen gleich sind.
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7.  Anmerkungen zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

7.1 Ertlose

In Bezug auf die Aufteilung der Umsatzerlose nach Titigkeitsbereichen wird auf die Angaben im

Abschnitt ,,5. Informationen nach Geschiftssegmenten® dieser Erlauterungen verwiesen.

Der Gesamtwert der Erlose, der sich im Lauf des ersten Halbjahrs 2025 auf 1.174.088 TEUR belief, ist
im Vergleich zum Wert fiir das Halbjahr des Vorjahrs (1.068.141 TEUR) angestiegen (+10 %).

Die Grinde fir die oben genannte Schwankung sind im Wesentlichen mit der Erhéhung der

Umsatzerlose in Verbindung mit dem Verkauf von Strom (+9 %) und Erdgas (+24 %) verbunden, deren

Verkaufspreise anstiegen (siche Kommentar im Lagebericht), die nur teilweise durch den Riickgang des

Umsatzes der in den Bereichen des geférderten Wohnbaus und der Energieeffizienz titigen

Unternehmen aufgrund der Einstellung des Steuervorteils des sog. Superbonus ausgeglichen wurde.

7.2 Sonstige Erlése und Ertrige

Im Folgenden ist der Posten ,,Sonstige Erlose und Ertrige® fiir das erste Halbjahr 2025 und 2024 im

Detail aufgefthrt.

(in TEUR) Erstes Halbjahr 2025 Erstes Halbjahr 2024

Verdullerung von Material 184 214
Mieten und Pachten 120 147
Erlése aus Fordertarifen und Betriebszuschissen 4.916 6.220
Erstattung Ausgaben und Rechnungen 398 424
Erlése aus Griinen Zertifikaten 213 2221
VerduBerungsgewinne (Vermogenswerte) 174 620
Schadenersatz 1.153 724
Freistellung von Riickstellungen fiir Risiken und Aufwendungen 1.839 0
Freistellung der Riickstellung fiir uneinbringliche Forderungen 144 0
Ertrige Superbonus 10 % 0 2.516
Sonstiges 928 409
Summe 10.070 13.495
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Unter Bezugnahme auf die oben aufgefithrte Tabelle wird darauf hingewiesen, dass der Riickgang des

Unterpostens ,,Sonstige Erlose und Ertrige™ insgesamt im Wesentlichen auf die gemeinsame Wirkung

der folgenden verketteten Ursachen zuriickzufithren ist:

7.3

Riickgang des Unterpostens ,,Erlose aus Fordertarifen und Betriebszuschiissen® aufgrund einer
nicht erfolgten, im ersten Halbjahr 2024 bilanzierten Aufstockung in Bezug auf die
Wesentlichkeitskosten, die fur die Produktionsanlage in Ottana aufgewandt wurden, die einer
Gesellschaft gehort, die 2024 aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden ist;

erheblicher Riickgang des Unterpostens ,Erlose aus Grinen Zertifikaten® infolge der
mangelnden Erlose aus der Entwertung von Energieeffizienzzertifikaten, welche die Edyna
GmbH im Lauf des ersten Halbjahrs 2024 in Hohe von 1.997 TEUR bilanziert hatte (was dagegen
das Jahr 2025 betrifft, erfolgen die Entwertung der betreffenden Zertifikate und der
entsprechende Ansatz der Ertrage im Lauf des zweiten Halbjahrs);

relevante Freistellungen von im ersten Halbjahr 2025 bilanzierten Ruckstellungen (fir weitere
Informationen diesbeziiglich wird auf ,,6.6 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen® und
,0.12 , Ruckstellung fiir Risiken und Aufwendungen® dieser Erlauterungen verwiesen);
mangelnde Ertrige in Verbindung mit der Erh6hung um 10 % sowie den Kosten in Bezug auf
die durch den sog. Superbonus geforderten Titigkeiten zugunsten der Gesellschaften der
Gruppe, die in den Bereichen Energieeffizienzsteigerung und Wohnbauférderung titig sind,
seitens der entsprechenden Kunden in Verbindung mit der gegenstindlichen Forderung (im
ersten Halbjahr 2024 floss dagegen unter den betreffenden Bilanzposten der Bestandteil in
Verbindung mit den Ende 2023 in Rechnung gestellten Vorauszahlungen hinsichtlich der
Titigkeiten im Rahmen der sog. Superbonus-Regelung bei Arbeitsfortschritten, aber nicht bei
Ende der Arbeiten ein);

erhohte Aufwendungen fiir Schiden und geringere Ertridge in Verbindung mit periodenfremden

Bestandteilen, die im ersten Halbjahr 2025 bilanziert wurden.

Kosten fiir Roh-, Betriebsstoffe und Waren

Im Folgenden ist der Posten ,,Kosten fiir Roh-, Betriebsstoffe und Waren® fiir 2025 und 2024 im Detail

aufgefiihrt.
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Erstes Halbjahr Erstes Halbjahr

(in TEUR) 2025 2024

Strombezug 424.661 346.851
Abweichungen Strom 28.828 7.613
Erdgas 103.356 66.080
Abweichungen Gas 8.890 7.336
Brenn-, Kraft- und Schmierstoffe 1.085 1.221
Betriebsstoffe (bereinigt um die Auswirkungen der Aktivierungen und der Verinderung 293 3,048
der Lagerbestinde ausgewiesen) ) '
Energiesparzertifikate u. A. (cinschlieBlich der Anderungen der entsprechenden Vorrite) 8.868 11.056
Summe 575.912 444.105

Unter Bezugnahme auf die oben aufgefithrte Tabelle wird auf Folgendes hingewiesen:

e der allgemeine Zuwachs, welcher die Unterposten ,,Strombezug* und ,,Erdgasbezug® betraf, die
gemeinsam hinsichtlich der entsprechenden Abweichungen bertcksichtigt wurden, ist
vorwiegend auf die im ILagebericht kommentierten Erhchungen sowohl des Preises dieser
Rohstoffe im ersten Halbjahr 2025 als auch des Anstiegs der von der Gruppe bezogenen Mengen,

was Erdgas betrifft, zurtickzufiihren,

e der Rickgang beztiglich des Aufwands fir den Kauf von Betriebsstoffen ist im Wesentlichen auf
die Betriebstitigkeit der Gruppengesellschaften Edyna GmbH und Alperia Ecoplus GmbH

zurickzufuhren.

7.4  Aufwendungen fiir Dienstleistungen

Im Folgenden ist der Posten ,,Aufwendungen fiir Dienstleistungen® fiir das erste Halbjahr 2025 und 2024

im Detail aufgefiihrt.

Erstes Erstes
(in TEUR) Halbjahr Halbjahr

2025 2024
Stromtransport 170.181 164.695
Gebiihren und zusitzliche Gebthren 38.633 40.346
Vergiitungen fiir den Ausgleichsdienst 46.929 36.738
Leistungen von Freiberuflern, Anwilten und Steuerberatern 4.510 7.116
Erdgasverteilung 20.670 14.393
Erdgastransport 16.516 17.139
Versicherungen 4.439 3.745
Gewerbliche Dienstleistungen 5.906 4.842
Anmietungen 1.562 1.476
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Vermietungen 1.189 852
Gebiihren und Kommissionen fiir Bankdienstleistungen 525 2.656
Personalauswahl, Ausbildung/Schulung und sonstiger Personalaufwand 2.311 2.084
Vergiitungen fiir Gesellschaftsorgane 792 812
Post, Telefon und Internet 427 628
Aufwand fur Werbung und Marketing 3.619 3.795
Dienstleistungen in Verbindung mit Tatigkeiten zut Steigerung der Energiceffizienz/Wohnbauf6rderung 993 5.092
Verinderung der in Ausfithrung befindlichen Arbeiten auf Bestellung (940) 26.290
Sonstige Aufwendungen fiir Dienstleistungen 56.509 52.707
Auf das Anlagevermé&gen aktivierte Aufwendungen fir Dienstleistungen (36.789) (33.387)
Summe 337.981 352.016

Unter Bezugnahme auf die oben aufgefithrte Tabelle wird auf Folgendes hingewiesen:

7.5

bei der Entwicklung der Aufwendungen fiir Dienstleistungen in Verbindung mit dem Verkauf
von Strom und Erdgas ist im Allgemeinen ein Anstieg zu verzeichnen, im Einklang mit der
Entwicklung der Bestandteile in Verbindung mit dem An- und Verkauf der beiden Rohstoffe;
der Riickgang des Unterpostens ,,Gebithren und Kommissionen fiir Bankdienstleistungen® ist im
Wesentlichen eine Folge der erfolgten Tilgung friherer Kreditlinien, die im Rahmen des
Abschlusses eines ,,Facility Agreement® gewidhrt worden waren;

der deutliche Rickgang des Unterpostens ,Leistungen von Freiberuflern, Anwilten und
Steuerberatern® und die geringere Verdnderung bei den Arbeiten auf Bestellung sind darauf zu
fihren, dass die Betriebstitigkeit der Unternehmen der Alperia Gruppe, die im Bereich
Energieeffizienz und geférderter Wohnbau titig sind, infolge der FEinstellung des sog.
Superbonus-Steuervorteils in seiner urspringlichen Form nahezu null betrigt;

der Saldo des Unterpostens ,,Sonstige Aufwendungen fir Dienstleistungen bezieht sich im
Wesentlichen auf Kosten fur I'T-; Management- und Instandhaltungsdienstleistungen, die zum

Teil jeweils unter den immateriellen Vermégenswerten und den Sachanlagen aktiviert wurden.

Personalaufwand

Im Folgenden ist der Posten ,,Personalaufwand® fir das erste Halbjahr 2025 und 2024 im Detail

aufgefihrt.
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(in TEUR) Erstes Halbjahr 2025 Erstes Halbjahr 2024

Lohne und Gehilter 34.444 33.295
Sozialabgaben 11.116 10.480
Abfertigung und Ruhestandsbeziige 2.457 2.285
Sonstige Kosten 1.299 1.407
Aktivierte Kosten fiir Sachanlagen (4.401) (4.873)
Summe 44.915 42.594

Die Erhéhung insgesamt, die bei diesem Posten im ersten Halbjahr 2025 zu verzeichnen war (+5,4 %),
ist zum Teil auf den Anstieg des durchschnittlichen Mitarbeiterbestands der Alperia Gruppe
zurtickzufihren, der sich von 1.230 Personen im ersten Halbjahr 2024 auf 1.251 Personen im ersten
Halbjahr 2025 (+1.7 %) erhohte, und zum Teil auf den Rickgang der aktivierungsgegenstindlichen

Kosten.

7.6  Abschreibungen, Riickstellungen und Wertberichtigungen

Im Folgenden ist der Posten ,,Abschreibungen, Riickstellungen und Wertberichtigungen® fir das erste

Halbjahr 2025 und 2024 im Detail aufgefiihrt.

(in TEUR) Erstes Halbjahr 2025 Erstes Halbjahr 2024
Abschreibung immaterieller Vermdgenswerte 21.809 30.830
Verwendung der Riickstellungen fiir die Wertminderung von 2y 0
immateriellen Vermégenswerten @2

Abschreibungen auf Sachanlagen 25.853 25.176
Zufithrung Ruckstellungen fir die Abwertung von Sachanlagen (81) (81)
Wertminderungen der immateriellen Vermdgenswerte 23 216
Ruckstellungen fiir Risiken und Aufwendungen 3.919 1.267
chkstellung fiir uneinbringliche Forderungen aus Lieferungen und 2412 14.476
Leistungen

Wertminderung sonstiger Forderungen (nicht im Finanzbereich) 0 279
Summe 53.912 72.162

Die Abnahme der Abschreibung der immateriellen Vermogenswerte ist im Wesentlichen auf die 2024
erfolgte Beendigung der beschleunigten Abschreibung einiger IT-Anwendungen zuriickzufithren, die
infolge der Entscheidung, deren Ersatz vorwegzunehmen, im Jahr 2023 eingeleitet worden war, sowie
auf die Verlingerung der Nutzungsdauer des bei der fritheren Verschmelzung durch Aufnahme der

Hydros GmbH und der SEL. GmbH verzeichneten Verlusts bis zum 31. Dezember 2027, welcher bei
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der Aufstellung des konsolidierten Abschlusses zum 31. Dezember 2024 der Wertsteigerung einiger

Konzessionen zugefithrt wurde.

Der erhebliche, beim Unterposten ,,uneinbringliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen®
verzeichnete Riickgang ist fast vollumfinglich auf das Fehlen einer relevanten Wertberichtigung im ersten
Halbjahr 2024 beztglich einiger Posten der Gruppengesellschaft Alperia Green Future GmbH

zuruckzufihren.

Fir weitere Informationen zu den Unterposten ,,Riickstellungen fiir Risiken und Aufwendungen® und
,»Ruckstellung fir uneinbringliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen® wird jeweils auf die
Angaben in Abschn. ,,6.12 Rickstellungen fiir Risiken und Aufwendungen und ,,6.6 Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen® dieser Erlduterungen verwiesen.

7.7 Gewinn/(Verlust) aus der Bewertung der Beteiligungsanteile, die an verbundenen

Gesellschaften und Joint Ventures gehalten werden, zum Fair Value

Zum 30. Juni 2025 sind in dieser Hinsicht keine Betridge zu verzeichnen.

7.8 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Im Folgenden ist der Posten ,,Sonstige betriebliche Aufwendungen® fiir das erste Halbjahr 2025 und
2024 im Detail aufgefiihrt.

(n TEUR) forzs;es Halbjahr lzigzs;es Halbjahr

Sonstige Steueraufwendungen 211 195
Steuern auf Grundbesitz 1.405 1.389
Verdulerungsverlust aus VerduBBerungen und Aufgabe von Vermégenswerten 180 1.546
Registersteuer 293 578
Aufwand fir Aufsichtsbehérde 535 602
Mitgliedsbeitrige 290 225
Gebiihren fiir die Nutzung von 6ffentlichem Grund 221 244
Sonstige Lizenzen und Gebiihren 151 300
Unentgeltliche Zuwendungen 332 199
Sonstiger Aufwand 2.107 1.360
Summe 5.725 6.638

114



Alperia Gruppe — konsolidierte Zwischenbilanz; zum 30. Juni 2025

Wie aus der obigen Tabelle hervorgeht, ist der Riickgang des Saldos des betreffenden Postens vorwiegend
auf die geringeren VerduBerungsverluste aus VerduBerung und Aufgabe von Vermdgenswerten (im
Wesentlichen in Verbindung mit dem Fehlen einer aullerordentlichen Abschreibung auf aktivierte
Vertragskosten (Contract Cost), die im ersten Halbjahr 2024 erfolgte) sowie auf unter dem Unterposten
woonstiger Aufwand® bilanzierte Entschidigungsleistungen zurtickzufithren, die den Kunden im ersten

Halbjahr 2025 in der Rechnung gewihrt wurden.

7.9 Nettoertrige/(-aufwand) aus derivativen Finanzinstrumenten auf Rohstoffe

Dieser Posten umfasst die wirtschaftlichen Auswirkungen sowohl im Hinblick auf die Bewertung als auch
den VerduB3erungswert der derivativen Finanzinstrumente auf Rohstoffe, die nicht auf der Grundlage des
sog. Hedge-Accounting-Modells verbucht werden. Es handelt sich insbesondere um Geschifte, die zu
Spekulationszwecken abgeschlossen wurden oder mit dem Ziel, eine betriebliche Deckung zu erzielen,
die jedoch in letzterem Fall die Voraussetzungen fiir die Anwendung des sog. Hedge-Accounting-Modells
nicht erfillen.

Die Zusammensetzung des Postens und der entsprechende Vergleich mit dem ersten Halbjahr 2024 sind

im Folgenden in tabellarischer Form aufgefiihrt.

(n TEUR) Erstes Halsz(:;l;l; Erstes Halsz(z;;l:
Bewertungseffekte (737) 826
Realisierungseffekte 89 (473)
Summe (647) 353

Die beim Saldo des betreffenden Postens verzeichnete Verinderung ist auf Zufallsfaktoren
zurickzufthren wie die Preisentwicklung und die Dynamik der Mengen der Rohstoffe, die den

betreffenden derivativen Finanzinstrumenten zugrunde liegen.

7.10 Bewertungsergebnis der Beteiligungen

Unter diesem Posten ist das Nettoergebnis aus der Bewertung der Beteiligungen ausgewiesen, das im

Detail in den Tabellen in Abschn. ,,6.3 Beteiligungen® dieser Erlduterungen aufgefihrt ist.
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711  Ertrige und Aufwendungen im Finanzbereich

Im Folgenden sind die Posten ,,Ertrige im Finanzbereich® und ,,Aufwand im Finanzbereich® fiir das

erste Halbjahr 2025 und 2024 im Detail aufgefiihrt.

(in TEUR)

Erstes Halbjahr

Erstes Halbjahr

2025 2024
Dividenden 3 3
VerduBerungsgewinne durch die VerduBerung von Beteiligungen 0 68
Zinsertrige aus Bankeinlagen 3.045 1.804
Zinsertrige aus Obligationsanleihen 476 16
Ertrige aus Kursdifferenzen 295 1.139
Ertrige in Bezug auf Forderungen fur Steuervorteile 11.035 6.944
Sonstige Finanzertrige 1.346 1.077
Summe Finanzertrige 16.200 11.051
Zinsaufwand auf Darlehen und Bankfinanzierungen (344) (1.869)
Zinsaufwand auf Anleihen (19.765) (19.926)
Aufwand in Bezug auf Forderungen fiir Steuervorteile (8.505) (1.837)
Aufwand aus Kursdifferenzen (292) (1.142)
Sonstige Finanzaufwendungen (1.127) 777)
Summe Finanzaufwendungen (30.034) (25.551)
Summe Finanzergebnis (13.834) (14.501)

Unter Bezugnahme auf die oben aufgefithrte Tabelle wird auf Folgendes hingewiesen:

e der beim Unterposten ,,Zinsertrage aus Bankeinlagen® zu verzeichnende Rickgang ist auf den
gemeinsamen Effekt der erheblichen Reduzierung des in den zwei vergleichsgegenstindlichen
Halbjahren geltenden Euribor-Zinssatzes und der Umlagerung der fir diese Verwendung
bestimmten Mittel in Investitionen in Unternehmensanleihen mit dem entsprechenden Anstieg
des Saldos des Unterpostens ,,Zinsertrige aus Obligationsanlethen® zuriickzufithren;

e was die Unterposten , Ertrige aus Kursdifferenzen® und ,,Aufwand aus Kursdifferenzen®
betrifft, wird darauf hingewiesen, dass sich diese jeweils im Wesentlichen auf die positive
Kursdifferenz bei der Umrechnung der Tranche der von der Muttergesellschaft Alperia AG in
NOK emittierten Anlethen, auf den Wechselkurs zum Bilanzstichtag und auf die
entgegengesetzte Entwicklung der relevanten Quote der Verinderung des Fair Value des

entsprechenden Sicherungsderivats Cross Country Swap im ersten Halbjahr 2025 beziehen;
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7.12

der Anstieg der Ertrige in Bezug auf Forderungen fir Steuervorteile ist auf die erheblichen
Posten in Verbindung mit Forderungen fiir Steuervorteile zurickzuftihren, welche die Gruppe
im Lauf des Jahrs 2024 erwirtschaftete und deren Verrechnung im ersten Halbjahr 2025 begann;
der beim Unterposten ,,Zinsaufwand auf Darlehen und Bankfinanzierungen® zu verzeichnende
Riickgang ist darauf zurtickzufiihren, dass die Aufwendungen in Verbindung mit einer Revolving-
Kreditlinie, die im ersten Halbjahr 2024 getilgt wurde, im ersten Halbjahr 2025 nicht mehr
vorliegen;

der beim Unterposten ,,Aufwand in Bezug auf Forderungen fiir Steuervorteile” zu verzeichnende
Zuwachs ist mit 2024 bilanzierten Posten verbunden, die als Gegenbuchung zu von der Gruppe
abgetretenen Steuerforderungen ausgewiesen wurden, hinsichtlich derer die Aufgabe gemil3
IFRS 9 nicht méglich war;

der Unterposten ,,Sonstige Aufwendungen im Finanzbereich® besteht hauptsichlich aus der
Verinderung des beizulegenden Zeitwerts eines derivativen Finanzinstruments (Put-Option)
sowie aus einem gemdl3 IFRS 16 bilanzierten Zinsaufwand, der sich auf die finanzmathematische

Bewertung der Leistungen an Arbeitnehmer bezieht.

Steuern

Der Aufwand fiir Steuern zum 30. Juni 2025 belduft sich auf 44.487 TEUR (zum 30. Juni 2024 belief er
sich auf 34.682 TEUR) und umfasst:

Aufwendungen fur kurzfristige IRES-/IRAP-Steuern, die auf Basis des effektiven Steuersatzes
(Effectiv Tax Rate Method, ETR) gemil} dem internationalen Rechnungslegungsstandard IAS
34 |, Zwischenberichterstattung® auf 51.366 TEUR bemessen wurden (zum 30. Juni 2024 belief
sich der Aufwand auf 49.025 TEUR);

Nettoertrige aus Steuervorauszahlungen und latenten Steuern in Verbindung mit den
Konsolidierungsbuchungen in Hoéhe von 1.648 TEUR (zum 30. Juni 2024 beliefen sich die
Nettoertrige auf 2.072 TEUR);

Ertrige aus der Konzernbesteuerung, die sich auf die Muttergesellschaft beziehen, in Héhe von
5.238 TEUR (zum 30. Juni 2024 beliefen sich die Ertrige auf 12.297 TEUR), deren erheblicher
Riickgang grofBitenteils darauf zuriickzufithren ist, dass ein bedeutender periodenfremder Ertrag
fehlt, der im ersten Halbjahr 2024 ausgewiesen wurde;

Aufwendungen fur Steuerberichtigungen aus vorhergehenden Geschiftsjahren in Héhe von 7

TEUR (zum 30. Juni 2024 beliefen sich diese auf 26 TEUR).

117



Alperia Gruppe — konsolidierte Zwischenbilanz; zum 30. Juni 2025

Der fir das erste Halbjahr 2025 feststellbare Steuersatz belauft sich auf zirka 29 % und ist somit
gegeniiber dem in der gleichen Vorjahresperiode seitens der Gruppe festgestellten Wert (zirka 27 %)

etwas hoher.

7.13  Aufgegebene Geschiftsbereiche

Die unter dem gegenstindlichen Posten, der zum 30. Juni 2025 einen Negativsaldo von 2.119 TEUR
aufweist, ausgewiesenen Positionen sind in vollem Umfang auf die Aufgabe der Gesellschaft Care4U
GmbH zuriickzufithren (siehe Angaben unter ,,2.3 Konsolidierungsumfang und dessen Verinderungen®
dieser Erlduterungen). Diese sind nach Abzug der Streichungen der gruppeninternen Positionen

ausgewiesen und im Folgenden im Detail aufgefiihrt.

(in TEUR) Care4U GmbH Summe

Erlose 102 102
Produktionsaufwand (425) (425)
EBITDA (323) (323)
Abschreibungen und Wertminderungen (2.240) (2.240)
Betriebsergebnis (2.562) (2.562)
Finanzergebnis 1 1
Ergebnis vor Steuern (2.561) (2.561)
Steuern 442 442
Ergebnis nach Steuern (2.119) (2.119)

7.14  Auswirkungen in der GuV in Bezug auf die Anwendung des IFRS 16

Im Folgenden ist eine tabellarische Zusammenfassung der Auswirkungen auf die konsolidierte GuV des

ersten Halbjahrs 2025 infolge der Anwendung des internationalen Rechnungslegungsstandards IFRS 16

aufgefiihrt.

(in TEUR) Erstes Halbjahr 2025
Storno Konzessionsgebiihren 1.969
Auswirkung auf das EBITDA 1.969
Gebuchte Abschreibungen (1.605)
Auswirkung auf das Betriebsergebnis 363
Finanzaufwendungen (492)
Auswirkung auf das Ergebnis vor Steuern (128)
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Steuern 34
Auswirkung auf das Nettoergebnis der fortgefiithrten 94)
Geschiiftsbereiche

Auswirkungen auf das Nettoergebnis der aufgegebenen 0
Geschiiftsbereiche

Auswirkungen auf das Periodenergebnis 94)

8.  Verpflichtungen und Sicherheiten

Unter diesen Posten fallen die von der Muttergesellschaft zugunsten Dritter im Interesse der

verschiedenen Gesellschaften der Gruppe abgegebenen Patronatserklirungen fiir einen Betrag in Héhe

von insgesamt 13.363 TEUR.

Hingewiesen wird zudem auf Bankbiirgschaften, die zugunsten Dritter im Interesse der Gesellschaften

der Gruppe in Héhe von 177.737 TEUR bestellt wurden.

Dazu gesellt sich eine Hypothek im Wert von 1.200 TEUR, die auf Vermogenswerte der
Gruppengesellschaft Hydrodata S.p.A. zur Absicherung einer Finanzierung eingetragen wurde, deren

Restschuld zum 30. Juni 2025 150 TEUR betrigt.

Beziiglich der Verpflichtungen hinsichtlich der Termingeschifte zum Kauf und Verkauf von Rohstoffen,
deren Eigenschaften eine Own-Use-Exemption-Qualifizierung erlauben, wird auf die Anmerkungen in

Abschn. ,,4.1.2 Rohstoffrisiko dieser Erlduterungen verwiesen.

SchlieBlich wird auf eine Verpflichtung beziiglich eines Anteils des Entgelts fiir die 2021 erfolgte
VerauBerung der Beteiligungsgesellschaft PVB Power Bulgaria S.p.A. verwiesen, der sich zum 30. Juni
2025 auf 228 TEUR beliauft, die als Garantie fiir den Kiufer bestellt wurde.

9. Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Unter nahestehenden Unternehmen und Personen sind diejenigen zu verstehen, die von derselben
Person wie die Gruppe beherrscht werden, die Gesellschaften, die diese unmittelbar oder mittelbar
beherrschen, von der Muttergesellschaft beherrscht werden oder der gemeinsamen Kontrolle durch diese
unterliegen, sowie diejenigen, an denen die Muttergesellschaft eine Beteiligung hilt, die ihr erlaubt, einen

maligeblichen Einfluss auszutiben.

Gemill dem internationalen Rechnungslegungsstandard IAS 24 [ Angaben zu Beziechungen zu

nahestehenden Unternehmen und Personen® § 25 ist die Gesellschaft von der in Abschn. 18 festgelegten

119



Alperia Gruppe — konsolidierte Zwischenbilanz; zum 30. Juni 2025

Pflicht (Angabe der Art der Bezichung zu dem nahestehenden Unternehmen/der nahestehenden Person
und Information der Abschlussadressaten tiber diejenigen Geschiftsvorfille und ausstehenden Salden
(einschlieBlich Verpflichtungen), die diese benétigen, um die moglichen Auswirkungen dieser Beziehung
auf den konsolidierten Jahresabschluss nachzuvollziehen) befreit, wenn es sich bei diesen Unternehmen
und Personen um ein anderes Unternehmen handelt, das als nahestehend zu betrachten ist, weil dieselbe
offentliche Stelle Einfluss sowohl auf das berichtende als auch auf das andere Unternehmen hat. In der
Berichtsperiode betrafen die wichtigsten Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

die zugunsten der Gesellschafter beschlossenen Dividenden in Héhe von 36.000 TEUR.

10. Nennenswerte Geschiftsvorfille nach Abschluss des Halbjahrs

Was die nennenswerten Vorfille betrifft, die nach dem 30. Juni 2025 eingetreten sind, wird auf die

Kommentare im Lagebericht verwiesen.

Bozen, 21. August 2025
Vorstandsvorsitzende

Flora Emma Kross
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Anlage A zur Zwischenbilanz — weitere Informationen zum Konsolidierungskreis

Zum 31. Dezember

2024

0 . . 4 )
Fitma % | Land| Eingetragener . ool (in TEUR) Konsolidierungs- | g;\. 1 dacum
Besitz Firmensitz : methode
Jahres- Eigen-
ergebnis kapital
Mutter-
gesellschaft
Zwdlfmalgreiener
Alpetia AG StraBle 8, 39100 39.982 904.970 Vollstindig 31.12.2024
Bozen
Abhingige
Unternehmen
. .| Zwolfmalgreiener
Alperia Beoplus 1y o, | Ttalie | g 808730100 Buro 790 56.656 Vollstindig 31.12.2024
GmbH n
Bozen
Alperia Ttalie Zwodlfmalgreiener
Greenpower 100 % 2:1 StraBe 8,39100 | Euro 6.620 434.488 Vollstindig 31.12.2024
GmbH Bozen
Alperia Green Ttalie Zwolfmalgreiener
P 100 % StraBe 8,39100| Euro (32.499) 10.202 Vollstindig 31.12.2024
Future GmbH n
Bozen
?ﬂlﬁena fin Ttali Zwolfmalgreiener
oveering 1% | ™| StraBe 8,39100| Euro 233 718 Vollstindig 31.12.2024
GmbH n
Bozen
. .| Zwolfmalgreiener
Alperia Smart 100 % | € | Seage 839100 | Buro 5.612 64.596 Vollstindig 31.12.2024
Services GmbH n
Bozen
. . .| Zwolfmalgreiener
Alperia Trading |, | Tralie | g 506739100 | Furo 282.163 374.160 Vollstindig 31.12.2024
GmbH n
Bozen
— . Sandenweg 8,
Alperia Vipower | ¢ 4 o, | Ttalie | 300570 1 astelbell- | Euro 1174 100.670 Vollstindig 31.12.2024
AG n
Tschars (BZ)
8118 | Trali Zwolfmalgreiener
Care4U GmbH 7 21 Strafe 8,39100 | Euro (1.193) (1.093) Vollstindig 31.12.2024
° Bozen
Ttali Linkes
Edyna GmbH 100 % |~ " | Bisackufer 452, Euro 19.667 381.239 Vollstindig 31.12.2024
" 39100 Bozen
Ttali Corso V.
EfficienteRete 51 % 1 | Emanuele 11 36, | Euro (154) 1.340 Vollstindig 31.12.2023
Soave (VR)
Fintel Gas e Luce Ttali Zwolfmalgreiener
Sl 100 % i ¢ Stra3e 8,39100| Euro 3.327 5.900 Vollstindig 31.12.2024
Bozen
50,51 | Italie | Via Pomba, 23, I
Hydrodata S.p.A. % a 10123 Torno Euro 1.334 4.199 Vollstindig 31.12.2024
Verbundene
Unternehmen /
Joint Ventures
. . Kornplatz 3,
j(**lper‘on GmbH 550, I“‘r‘lhe 39100 Euro 1.231 76.648 Eigenkapital 31.12.2024
) Bozen
2490 | Italie | Beda-Weber-Str. . .
AlpsGO GmbH % n 1, 39100 Bozen Euro (302) (©) Eigenkapital 31.12.2024
Tauferer Von-Ottenthal-
Elektrowerk o Italie | Weg 2/C, 39032 . .
Konsortial- 49 % 0 Sand in Taufers Euro 0 525 Eigenkapital 31.12.2024
GmbH . (BZ? .
Bioenergia S.r.l. o Ttalie Via Fucini 4, . .
50 % 20133 Euro (63) 66 Eigenkapital 31.12.2024
*) n Milano
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; . Aue 129/A,
F-Werk Moos 259% | 1€ 1 30013 Moosin | Euro 0 100 Eigenkapital 31.12.2024
Kons.-GmbH n .
Passeier (BZ)
Ttali Via Fucini 4,
Enermac S.tl (*¥) | 50 % e 20133 Euro 1.166 7.310 Eigenkapital 31.12.2024
" Milano
Enerpass Breitebnerstralie
Konsortial- 349, | lalie | 2/B,39010Se | 0 1.000 Eigenkapital 31.12.2024
GmbH n Martin in
Passcier (BZ)
Ttalic Via Fucini 4,
Generai S.r.l. (¥) 50 % A 20133 Euro (140) 30 Eigenkapital 31.12.2024
" | Milano
.| Enrico-Mattei-
LI.T. Hydrogen 48,41 | Italie . .
GmbH % n Strale 1, 39100 | Euro (1.537) 470 Eigenkapital 31.12.2024
Bozen
. .| Zwolfmalgreiener
I(\j;%’ GmbH 50 % Itjlhe StraBe 8,39100 | Euro (712) 279 Eigenkapital 31.12.2024
Bozen
. | Via Manzoni 24,
SEEnergy Sl 1 500, | Talie | 38568 Rovereto | Buro 440 19.825 Eigenkapital 31.12.2024
® n
(TN),
Fernheizwerk Ttalie Nationalstt. 3,
Schlanders 49 % 0 39028 Euro 714 12.920 Eigenkapital 31.12.2024
GmbH Schlanders (BZ)
Andere
Unternehmen
Italic Strada Pietro Del
Art S.rl. 5% Prato 15/A,| Euro 82 977 | Fair Value in der GuV 31.12.2024
n
43121 Parma
Bio.TeMaS.tlin | 11,43 | Italie | Via Malpighi 4, . .
Liquidation % n | 09126 Cagliari Euro @ 215 | Fair Value in der GuV 31.03.2019
10.09.2024
. .| Cotso Re (Datum der
JPE 2010 Searlin | ) g o | Ttalie | 500 56| Buro 18 238 | Fair Value in der GuV | Abschlusshila
Liquidation n . .
10128 Torino nz in der
Liquidation)

(*) Gemeinschaftsunternehmen (Joint Venture) auf der Grundlage der Satzung und/oder spezieller Vereinbarungen
zwischen den Gesellschaftern
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Alperia Gruppe — konsolidierte Zwischenbilanz; zum 30. Juni 2025

Anlage B zur konsolidierten Zwischenbilanz — Informationen zu den wichtigen, mit der
Equity-Methode bewerteten Beteiligungsgesellschaften

ey TENE s enn Dy Omw eneuisas
Langfristige Aktiva 35.223 12.113 82.233 46.624 9.976 6.428
Kurzfristige Aktiva 15.051 12171 1472 9.929 1.648 1.202
Davon liguide Mittel 7.474 1.537 1.119 7.517 432 642
Eigenkapital (19.825) 279) (76.648) (7.310) (66) (30)
Langfristige Verbindlichkeiten (18.000) (1.088) (5.828) (41.885) (8.142) (7.034)
o Z‘Z%Z:;Z”””‘M””” ”” (18.000) 0 (5.828) 40.535) (8.142) (7.034)
i‘:‘;\itﬁg‘:‘;ﬁiﬁ fiir Risiken und (5.670) (76) (19) (195) (19) 0
Kurzfristige Verbindlichkeiten (6.778) (22.842) (1.210) (7.162) (3.398) (566)
11:), Z ”;;Zf;f;”dlzm Keiten i (226) (18.371) 0 (3.220) 0 0
Etlése 18.893 6.125 3.060 8.379 91 0
EBIT 766 (1.750) 1.913 3.417 62 102)
Zinsertrige 291 0 421 869 13 9
Zinsaufwand (449) (648) (620) (2.796) (158) (83)
Ertragsteuern und Steuerertrag (167) 1.686 (483) (616) 20 37

(*) Es wird darauf hingewiesen, dass der Konzern sich vertraglich dazu verpflichtet hat, auf der Basis eines vorab festgelegten
Betrags einen Anteil von 50 % des von der Beteiligungsgesellschaft erzeugten Stroms zu kaufen.
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